Nytt kerfi

Samanburdur a réttindaavinnslu

Kynning — mars 2014
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Nuverandi kerfi

|10gjold eru greidd til sjodsins
Pau mynda baedi eignir og réttindi

Eignirnar eru metnar a markadsvirdi og réttindin eru metin midad vid
tryggingafraedilegar forsendur

Eignir eru avaxtadar a markadi par til paer koma til utgreidslu
Réttindi dvinnast midad vid fasta reiknireglu (réttindatoflu)

Réttindataflan byggir a 3,5% raunvoxtum og lydfreedilegum
forsendum (lifslikur, 6rorkulikur o.s.frv.)

Réttindin eru tryggd med eignum - enginn abyrgdaradili eda bakhjarl



Vandamal i nuverandi kerfi

Réttindin fylgja ekki eignum
Eignir skulu avaxtadar a markadi skv. [6gum
Markadsverdbréf sveiflast i verdi

Reglulega koma 6fgakennd timabil med miklum haekkunum og laekkunum
a eignaverdi

Verdmaeti eigna mun pvi annad veifid vikja umtalsvert fra verdmaetum
réttinda

Gildandi l0g segja ad ef fravik milli eigna og réttinda eru umfram tiltekin
mork @ ad jafna muninn (aukning eda skerding réttinda)

Adlogun réttinda ad eignum er pvi logbundin



Pad sem ekki skapar vandamal i nuverandi kerfi

begar eignir haekka meira en réttindi verdur til umfram eign

Eignir umfram verdmeeti lifeyrisréttinda skapa ekki vandamal
—en pennan mun ber ad jafna ut med haekkun a réttindum

begar pad gerist er tilhneigingin er ad haekka réttindi og taka
ut alla umfram eignina — nullstilla sjédinn

Haekkun gerist yfirleitt an pess ad hun valdi miklum
viobrogdum
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Pad sem skapar vandamal i nuverandi kerfi

Pegar eignir na ekki ad fylgja réttindum (hakka minna en réttindi) verdur
halli @ sjédnum.

Verdmaeti lifeyrisréttinda er pa meira en verdmeeti eignap
Til ad jafna hallan parf ad laekka réttindi

Leekkun réttinda skapar vandamal

Tilhneigingin er ad laekka minna en nemur laekkun eigna

Sjodurinn er ekki nullstilltur og vandamalid skilid eftir ad hluta - oft tekur
langan tima ad jafna neikvaeda stodu

pegar ekki er leidrétt ad fullu eru greidandi sjoofélagar eru ad
,nidurgreida” réttindi peirra sem eiga i fyrir i sjé6dnum
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Hvers vegna er laekkanir erfidar?

Laeekkun er félagslega erfid — kallar a gagnryni
Leekkanir eru sjaldgaefar og sjédfélaginn er pvi ekki vanur laekkunum

Sjoofélaginn upplifir ad aunnin réttindi séu eign sem ekki verdi fra honum
tekin

Ekki er skilningur a pvi ad réttindin séu had verdmeeti eigna

Ekki er skilningur a pvi ad eignir sveiflast i verdi og lsekkanir a eignamorkudum
verda alltaf annad veifid

Oft heyrist ad leekkunin hljéti ad stafa af mistokum — einhver hlytur ad hafa
kldrad hlutunum.

Pad hlytur ad hafa verid haegt ad komast hja laakkunum
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Laekkun sérstaklega erfid fyrir lifeyrispega

Lifeyrispegar eru i annarri stodu en adrir sjodfélagar

beir eru farnir ad lifa a lifeyrirnum og leekkanir hafa pvi bein
ahrif a afkomu peirra

Samkvaemt I6gum ber ad greida vertryggdan lifeyri

Lifeyri parf ad haekka um verdbadlgu og laekka sidan aftur pegar
skerdingar eru.

pbetta er afar ovinseelt
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Hvernig fer adlogun eigna og réttinda fram?

Morkin eru +/- 10% & hverju ari eda +/- 5% yfir hvert 5 ara timabil.

* petta pydir af ef eignir eru 10% haerri en réttindi verdur ad haekka
réttindi og ef eignir eru 10% laegri en réttindi verdur ad skerda réttindi

e Ef eignir eru 5% haerri en réttindi i 5 ar samfellt verdur ad haekka
réttindi og a sama hatt ef eignir eru 5% laegri en réttindi i 5 ar samfellt

verdur a0 skerda réttindi.

e Login leggja pad i hendur stjornar og tryggingastaerdfraedings ad gera
tillogu um framkveemd

e Tillagan er sidan er afgreidd af arsfundi
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Hvernig er haegt ad bregdast vido vandamalinu?

= Laekkun avoxtunarkrofu gerir vandamalid steerra — likur @ skerdingum aukast.
Raundvoxtunarkrafa a rikisskuldabréfum a markadi hefur nu verid undir 3,5% i
nokkur ar

= Ekki er haegt ad dvaxta eignir i ahattuminnsta eignarflokknum
(rikisskuldabréfum) pannig ad peer standi undir réttindum

Svor:

= Haegt er ad taka meiri ahaettu i eignasafninu i peirri von ad pad leidi til
aukinnar avoxtunar

= Aukin aheettutaka leidir ekki sjalfkrafa til aukinnar avoxtunar pegar til lengri
tima er litid

= Hezetta 4 ad afoll hafi mikil ahrif, pannig ad likur a steerri skerdingum aukast

= Breytingar a réttindaavinnslunni eru pvi bzaedi edlilegri og audveldari leid til
a0 na fram markmidum um meiri jofnud milli eigna og réttinda



Hvernig er haegt ad bregdast vido vandamalinu?

Fyrsta skrefid er ad vidurkenna ad réttindi, til lengri tima litid,
reedst af avoxtun eigna — ekki reiknireglu réttinda

Annad skrefid er ad breyta kerfinu pannig ad réttindi breytist i
samrami vid avoxtun eigna a hverjum tima - eignavisitolu

betta pydir auknar sveiflur i réttindamyndun

Lifeyrisréttindi myndu sveiflast a sama hatt og eignir

Mismunur a eignum og réttindum vaeri Ur ségunni
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Hvad med lifeyrispega?

Tekjur lifeyrispega fra manudi til manadar myndu einnig sveiflast
meira

Haegt er ad breyta pvi med pvi ad lata lifeyrispega breytast med
00rum heetti en réttindi

petta ma gera, annad hvort med reglu (verdtryggingu) eda med
tengingu vid ahattuminna eignasafn

Minnka verulega likur @ ad peir fai skerdingar pegar afoll verda, en a
sama hatt er litlar likur a ad peir fai haekkanir i gédzerum

Krefst adlogunar i eignastyringu (mismunandi s6fn)
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Lausnin er i raun ekki mikil breyting

Reynslan synir ad pegar litid er til lengri tima, p.e. aratuga, pa verda
c.a. 4-8 breytingar a réttindum (haekkanir og skerdingar)

Réttindi eru pa adloégud ad eignum
Réttindin taka pvi mid af eignum til lengri tima litid

Er ekki rétt ad vidurkenna pad i verki og lata réttindin fylgja eignum
i stad haekkana og skerdinga?

Engar ,,millifaerslur verda pa milli sjoofélaga par sem eignir og
réttindi standast alltaf a
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Hvada skordur setja log og reglugerd okkur?
»,3,5%“ reglan og j6fnun eigna og skuldbindinga

4. gr. laga nr. 129/1997: Lagmarkstryggingavernd sem lifeyrissjédur veitir midad vid 40
ara inngreidslutima idgjalds skal fela i sér 56% af peim manadarlaunum sem greitt er af i
manadarlegan ellilifeyri aevilangt fra peim tima sem taka hans hefst, po6 ekki sidar en fra
70 ara aldri.

6.gr. reglugerdar nr. 391/1998: Réttindaavinnsla getur verid jofn allan greidslutimann
eda had aldri en skal ad medaltali vera 1,4% a ari midad vid 40 ara innborgunartima.

1. mgr. 39. gr. laga nr. 129/1997: Hrein eign lifeyrissjods til greidslu lifeyris asamt nuvirdi
framtidaridgjalda skal vera jafnha nuvirdi veentanlegs lifeyris vegna pegar greiddra
i0gjalda og framtidaridgjalda.

2. mgr. 39. gr. laga nr. 129/1997: Leidi tryggingafreedileg athugun [...] i |jés ad meira en

10% munur er @ milli eignarlida og lifeyrisskuldbindinga skv. 1. mgr. er hlutadeigandi
lifeyrissjodi skylt ad gera naudsynlegar breytingar a sampykktum sjodsins. Sama gildir ef
munur samkvaemt tryggingafraedilegum athugunum a milli eignarlida og
lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5% samfellt i fimm ar.



Hvada skordur setja |6g og reglugerd okkur?
Akvaedi um verdtryggdan lifeyri

= 14. gr. laga nr. 129/1997: Ellilifeyrir skal borgadur Ut
manadarlega med jofnum greidslum til aeviloka.
Manadarlegur lifeyrir skal verdtryggdur og breytast til
samramis vid breytingu a vistitolu neysluverds. Nanar skal
kvedid @ um fjarhazed ellilifeyris, utreikning og skilyrdi fyrir
greidslu hans i sampykktum.
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Hval segir petta?

Réttindadvinnsla midast vid ad sjodirnir nai 3,5% raunavoxtun

pessi réttindaavinnsla faest po eingdngu ef ad raunavoxtunin verdur
3,5%

Verdi avoxtun onnur, pannig ad munur myndast a eignum og
skuldbindingum (verdmeeti réttinda) pa skal jafna pann mun

Megin reglan er ad eignir og skuldbindingar skuli standast a

Login banna ekki ad slik ,,jofnun® fari fram reglulega t.d. med pvi ad
réttindi fylgi eignum

Greiddur lifeyrir a ad vera verdtryggdur, en engar adrar krofur eru
um verdtryggingu
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| hvad fer idgjaldid?

Stapi er tryggingasjodur og allt idgjaldid fer i tryggingar

Vid 20 ara aldur fer um 40% af idgjaldinu i afallatryggingar p.e.
tryggingar fyrir ororku- og makamissi. Petta smalaekkar pegar
lidur a starfsaevina. Yfir starfsaevina i heild fer 75% i eftirlaun

Um 5% af idgjaldinu til ellilifeyris fer i ad tryggja ellilifeyri
oryrkja (vegna framreiknings) - @ moti pvi kemur 7% vidbot fra
latnum sjodfélogum

Af peim hluta idgjaldsins sem fer i afallatryggingar, fer 70% i
ororkulifeyri, 25% i makalifeyri og 5% i barnalifeyri
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Kostnadur viod lifeyristegundir
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l10gjold i ellilifeyri

Skipting idgjalds vegna ellilifeyris Myndun ellilifeyrisréttinda
100%
102%
90% 100%
100%
80%
70% 5%
95%
60%
90%
50%
40% 85%
30%
80%
20%
10% 75%
0%
25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 55 57 59 61 63 65 70%

Aunninn ellilifeyrir ~ Laekkun v. ellilifeyris Framlag latinna
v. framreikn. 6ryrkja

® Aunninn eftirlaun Eftirlaun 6ryrkja v. framreiknings

—
7S, STAP!

LIFEYRISSIODUR



|10gjold i afallalifeyri
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Hver er munurinn a réttindaavinnslu
i nuverandi og nyju kerfi?

Nuverandi kerfi:

= Réttindi samkvaemt reiknireglu med adlégun ad eignum ef of
mikill munur verdur a verOmeaeti eigna og réttinda

Nvytt kerfi:

= Réttindi a hverjum tima eru midud vid avoxtun eigna. Aldrei er
mismunur a eignum og skuldbindingum
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Hvad py0a breytingarnar?

Bunar voru til 1.000 svidsmyndir ad handahofi af moégulegum
utkomum (midad vid medaltalsavoxtun upp a 3,5% og
stadalfravik 7%)

Tveer myndir skodadar, sem gefa 3,5% avoxtun

Tveer myndir skodadar sem gefa annars vegar hzerri og hins
vegar laegri avoxtun en 3,5%

Skodadur breytileiki i 100 serium sem valdar voru ad
handahofi
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Hvad um eldri réttindi?

bessi breyting hefur ekki ahrif a eldri réttindi

Réttindi munu avinnast skv. nyrri eignavisitdélu — p.e. midad vid
avoxtun sjodsins fra peim tima sem nyja kerfid tekur gildi

Avoxtun i framtidinni mun pé alltaf hafa ahrif & eldri réttindi
sama hvert réttindaavinnslukerfid er
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Pusund sviosmyndir

2.500 -

3,5%

2.000 -

1.500 -

1.000 -

500 -

-34% -30% -26% -22% -18% -14% -10% -6% -2% 2% 6% 10% 14% 18% 22% 26% 30% 34%

—
7S, STAP!

LIFEYRISSIODUR



Nokkrar mismunandi utkomur skodadar sérstaklega
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Nidurstada vio a0 skoda valdar seriur

Seriurnar eru skodadar midad vid nuverandi kerfi

Réttindabreytingar verda nokkrum sinnum a 40 ara inngreidslutima, sem
gera jofnun eigna og skuldbindinga naudsynlega

paer syna ad réttindin (blau stoplarnir) fylgja eignum (ljésgraenu linunni)
nokkud vel. Mun minni fylgni er vid reikniregluna (vinraudu linuna)

Ekki skiptir mali hvort avoxtunin var 3,5% eda minni eda meiri. Fjoldi
breytinga er svipadur

petta bendir til ad réttindaavinnsla sem fylgir eignavistolu verdur litid
frabrugdin peirri reglu sem nu er notid

Sérstakar akvardanir um aukningar og skerdingar verda hins vegar ur
sogunni
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Raunavoxtun lengst af yfir 3,5% - endar i 3,5%

450

400

350

300

250

200

150

100

50

1 6 11 16

@R Eéttindi e Reikniregla

21

26

Eignir ——110%

90%

31

36

41

IIIIIIIIIIIIII



Rauavoxtun lengst af undir 3,5% - endar i 3,5%
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Raunavoxtun 4,5%
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Raunavoxtun 2,5%
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Fjoldi breytinga mv. nuverandi kerfi

Taflan hér fyrir nedan synir nidurstédu ur 100 serium sem valdar
voru af handahofi af peim 1000 sem bunar voru til. Hun synir fjolda
aukninga og skerdinga, fjolda neikvaedra ara, p.e. pegar eignir eru
lzegri en verdmeeti réttinda og hver medal aukning og skerding er.
Annars vegar pegar leidrétt er ad fullu — p.e. sjodurinn nullstilltur —
og hins vegar pegar leidrétt er pannig ad leyfdur er 5% munur a
eignum og skuldbindingum.

Fjoldi Fjoldi Fjoldi Fjoldi ara Meoal Meadal
breytinga aukninga  skerdinga  undir nalli aukning skerding

Full leiorétting 9,1 4,6 4,5 16,5 14,6% -13,4%

+/-5% leidrétting 8,4 4,8 3,6 21 5,3% -9,2%



