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Skyrsla stjornar

Arid 2011 var ad mérgu leyti krefjandi rekstrarar fyrir Stapa lifeyrissjod. Verdbolga var afram mikil innanlands, fjarfestingarkostir
fabreyttir og miklar sveiflur uréu & erlendum morkudum, par sem ahrifa fjarmalakreppunnar, sem héfst 2007 geetir enn.
Raundvdxtun Tryggingadeildar sjédsins var nélaegt ndlli og pvi talsvert undir markmidsavoxtun sinni. Réttindi i deildinni voru
laekkud um 6% @ arinu, en petta er i fyrsta skipti sem sjédurinn hefur purft ad gripa til laekkana & réttindum eftir bankahrunid
2008 og pd efnahagserfidleika sem fylgt hafa i kj6lfarid. Rekstur Séreignardeildar gekk bokkalega. Ahattuminni séfnin gafu goda
avoxtun og i dhaettumesta safninu var dvoxtun polanleg midad vid miklar sveiflur & erlendum eignum sem eru stor hluti safnsins.
Gert er rad fyrir ad afkoma sj6dsins & naesta &ri muni standa undir aukningu skuldbindinga. Pad er p6 had markadsadstaedum.
Vakin er athygli & pvi ad nokkur dvissa rikir enn um akvedna lidi i efnahag sj6dsins, pétt Gr henni hafi verulega dregid & arinu,
eins og gerd er grein fyrir i skyringum med drsreikningnum.

Efnahagshrunid 2008 og afleidingar pess hafa haft mikil &hrif & afkomu sjédsins undanfarin ar. bessa geetir enn i nokkrum maeli
uppgjori arsins 2011. A pad baedi vid um uppgjor einstakra eignaflokka, en ekki sidur & pad vid um pa fjarfestingarkosti sem
sjodnum standa til boda. Gjaldeyrishéft voru afram vid lydi, sem hefur mjég neikvaed &hrif baedi & mogulega avdxtun og
dhaettudreifingu. Innanlands eru fjarfestingarmoguleikar ad mestu takmarkadir vid rikistryggdar eignir pdtt nokkur aukning hafi
ordid i frambodi & 6drum kostum. Liklegt er ad avoxtun rikistryggdra eigna muni ekki, til lengri tima litid, standa undir peim
lifeyrislofordum, sem sjédnum er gert ad gefa sjéofélogum sinum. pvi er mikilvaegt fyrir sjédinn ad gjaldeyrishoftum verdi aflétt
svo ad hann geti baett dhaettudreifingu sina og avoxtun med fjarfestingum erlendis. Einnig er naudsynlegt ad sjédurinn fjarfesti
auknum meeli { innlendum eignum sem geta til lengri tima litid gefid haerri dvoxtun en rikisstryggd skuldabréf. betta er p6 had pvi
ad naegjanlegt frambod sé af slikum eignum, sem uppfylla peer gaedakrofur sem sjédurinn verdur ad gera.

A &rinu 2011 greiddu 18.320 sj6dfélagar hja 2.566 launagreidendum idgjold til Tryggingadeildar sjédsins. 13gj6ld arsins ndmu alls
5.717,2 millj. kr. 16gjold til Tryggingadeildar voru 5.525,6 millj. kr. og hakkudu um 9,75% fra fyrra ari og idgjold til
Séreignardeildar haekkudu um 2,75% milli dra og voru 191,6 millj. kr. Fjoldi virkra sj6dfélaga p.e. sjodfélaga sem ad jafnadi greida
i0gjold til sjédsins med reglubundnum haetti i manudi hverjum var 12.653 hja Tryggingadeild og 935 hja Séreignardeild.

Heildarlifeyrisgreidslur Tryggingadeildar sjédsins & &rinu ndmu 3.254,8 milljonum kréna og haekkudu um 9,1% fra fyrra ari.
Ellilifeyrir nam 2.093,8 millj. kr. 6rorkulifeyrir nam 921,8 millj. kr., makalifeyrir nam 203,5 millj. kr. og barnalifeyrir 35,7 millj. kr.
P& namu lifeyrisgreidslur ur Séreignardeild 389,2 millj. kr. par af var sérsték Utborgun séreignar skv. l6gum 288,6 millj. kréna.
Lifeyrispegar i arslok voru 6.562.

Rekstrarkostnadur sjédsins & drinu 2011 var 202,5 millj. kr. Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum var 0,17% samanborid vid
0,10% arid 46ur en skyringar & haekkun pessari mé neer alfarid rekja til sérstaks skatt i rikissjod 85,7 millj. kr. sem er faerdur medal
rekstrargjalda. Stodugildi 4 arinu voru 10,1 og namu heildar launagreidslur 74,9 millj. kr. & arinu.

Hrein eign Tryggingadeildar til greidslu lifeyris nam 113.309,6 millj. krona og haekkadi um 7,7% fra fyrra ari. Nafndvoxtun
deildarinnar var jakvaed um 5,2% og raunavoxtun neikvaeed um 0,02%. Hrein eign Séreignardeildar var 3.822,5 millj. kr. og
haekkadi um 1% fra fyrra ari. Séreignardeildin bydur upp & prjér dvéxtunarleidir, Safn I, Safn Il og Safn Il og var hrein raunavoxtun
leidanna 4,4%, -0,2%, og 2,9% & arinu.

Tryggingafraedileg Uttekt hefur verid gerd & stodu Tryggingadeildar sjédsins i rslok 2011. Aunnin réttindi voru skert um 6% &
arinu. Tryggingafraedileg afkoma arsins var jdkvaed um 7.836,7 millj. kr. Tryggingafraedileg stada sjddsins var neikvaed { rslok um

16.322,0 millj. kr. eda 7,5%.
Stjorn Stapa lifeyrissjods og framkvaemdastjéri stadfesta hér med drsreikning 2011 med aritun sinni.

Akureyri, 28. febriar 2012
- Stjorn:

45— T 94
Y s f/ Jerzsoo~~

-

Framkvamdastjori: A

Y ST

Stapi lifeyrissjédéur, arsreikningur 2011



Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga Stapa lifeyrissjods

Vid héfum endurskodad medfylgjandi drsreikning Stapa lifeyrissj6ds fyrir arid 2011. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning og yfirlit um sjédstreymi fyrir sjodinn i heild og
deildir hans, auk upplysinga um mikilvagar reikningsskilaa8ferdir og adrar skyringar, asamt kennitélum.

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins | samraemi vi8 6g og settar reikningsskilaregiur. Samkvamt
bvi ber peim aé skipuleggja, innleida og viGhalda innra eftirliti sem var8ar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig a8 hann sé
i meginatriGum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda naer einnig til pess ad beitt
sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi liti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endursko8ad var i samrami
vié alpjoflega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum siSareglum og skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhadum og skyringum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir
a faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri haettu ad verulegir annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahattumatid er tekid tillit til bess innra eftirlits sj6dsins sem vardar gerd og framsetningu
arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa 4lit 4 virkni innra eftirlits
sj0dsins. Endurskodun felur einnig f sér mat a peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vié gerd
arsreikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjodsins a arinu 2011, efnahag hans 31. desember 2011 og
breytingu a handbaeru fé 4 arinu 2011, i samrami vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Abending
An bess ad gera um pad fyrirvara i 4liti okkar viljum vid vekja athygli a skyringu nr. 2 sem fiallar m.a. um mat og framsetningu

skulda tengdum framvirkum gjaldmiglasamningum og 68rum afleidusamningum. Ovissa er um endanlega nidurstédu Of uppgjor
pessara samninga.

Akureyri , 28. febriar 2012
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Aritun tryggingastaerdfradings
Til stjérnar og fulltriarads Stapa lifeyrissjéds

Undirritadur hefur metid lifeyrisskuldbindingar Stapa lifeyrissjéds i drslok 2011, Matid er framkvaemt i samraemi vid dkvaedi
regluger8ar nr. 391/1998 um tryggingafraedilegar athuganir & lifeyrissjédum og forsendur fyrir beim og leidbeinandi reglur Félags
islenskra tryggingasteerdfraedinga um tryggingafraedilegt mat 4 st6du lifeyrissjéda.

Forsendur sem midad er vid eru m.a. lifslikur dranna 2004-2008, medalsrokulikur islenskra lifeyrissjéda og 3,5% vexti p.a.
Yfirlit yfir helstu niSurstédur matsins er ad finna { skyringu nr. 15.

Skuldbindingar sjédsins eru reiknadar a grundvelli upplysinga dr idgjalda- og lifeyrishékhaldi sjédsins um dunnin réttindi virkra og
dvirkra sjoéfélaga skipt eftir aldri peirra og lifeyrisgreidslur til einstakra sj6dfélaga i arslok 2011. Midad er vid réttindadkvaedi |
sampykktum sjédsins.

{ matinu eru reiknadar Gt &falinar skuldbindingar vegna beirra sjodfélaga, sem begar eiga réttindi { sjédnum og &deetladar
framtidarskuldbindingar vegna beirra idgjalda, sem actla ma a8 virkir sjédfélagar greidi til sjédsins par til peir hefja toku lifeyris.
Pessi dzetludu framtidaridgjold svo og deetladur rekstrarkostnadur og fjdrmagnsgjdld i framtidinni eru ndvirt midad vid arslok
2011. Pd er { matinu tekid tillit til endurmats 4 skuldabréfaeign sjédsins, en hin hefur verid nivirt midad vid sému
avoxtunarkréfu og skuldbindingarnar efa 3,5%.

NidurstaGa athugunarinnar er st a8 skuldbindingar Stapa lifeyrissjé8s eru 7,5% umfram eignir ad medtéldu verdmeeti idgjalda |

hlutfalli af skuldbindingum.

Reykjavik, 28. febriar 2012
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Bjarni Gudmundsson
tryggingasteerdfraedingur
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris & arinu 2011

1dgjold

I16gjold sjoofélaga............
18gjold launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidsiur..........cooeveveeviviericiececcece
Framlag rikisins til j6fnunar & 6rorkubyrdi

1dgjéld
Lifeyrir
Y —
Umsjonatnefndeftitlaunas s st
Annar beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris...........ccovvevvieieeeceeennn,
Lifeyrir

Fjarfestingartekjur

Tekjur af @ignarhlUtum.........cccoovviiiiiiiiicc e
Tekjur af huseign.......cccccevvviiiiviici,

Vaxtatekjur og gengismunur
NiGUFfTSIa VETODréfas «onmammmrsmmmrsmemimmr s e s

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNadur.........cvcvivviicieeciiecccecee e

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNaBUE .........c.cceeviviiiiiieeeeee e

Haekkun a hreinni eign a arinu

Hrelnreign fra fYrrarai s imsnssssisnsinsssmennssiodisnsasssnssss sasorss
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Stapi lifeyrissjodur, arsreikningur 2011

Skyringar

2011 2010
1.880.773 1.717.253
3.836.468 3.504.035

26.363) ( 15.767)
279.223 303.441
5.970.101 5.508.962
3.643.992 3.299.669

5.944) ( 6.536)

3.268 4.928
3.641.316 3.298.062

73.778) ( 216.112)

254 17
6.797.622 7.819.979
686.577) ( 925.467)
6.037.521 6.678.417
52.826 57.926
202.509 113.331
8.110.972 8.718.061
109.021.175 100.303.114
117.132.148 109.021.175

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eignir

Fjarfestingar

HUSEIGNIT O 1OGIr . vivii it
Verdbréf med breytilegum tekjum ..o
Verdbréf med fOstum tekjUM....cvv it
VEBIAN ottt be ettt

Krofur
Krofur & launagreidendur
ABTAr KEOTUT .. it cb et tae s et eers

Adrar eignir
Rekstrarfjiarmunir ....

SjOBUr 0g VEITHNNIAN. ..o
Adrar eignir

Eignir samtals

Skuldir

Skuldir vid 1anastofnanir. ...
ABrar sKUIAIr ..o
Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris

Stapi lifeyrissjodur, arsreikningur 2011

Skyringar

2011 2010
65.600 67.200
34.674.425 34.991.314
76.120.646 70.993.802
1.069.599 1.110.021
2.8975.503 3.231.272
0 4.286
114.905.774 110.397.894
555.750 570.250
24.096 793.551
579.847 1.363.802
2.044 2.810
3.061.096 3.314.646
3.063.140 3.317.456
118.548.760 115.079.152
1.237.478 5.953.420
179.134 104.557
1.416.612 6.057.977
117.132.148 109.021.175

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sjodstreymi arsins 2011

Inngreidslur

IOEIOIU. ..viiiiiitii e e
FJArfestiNGartekjUr vt
Afborganir verdbréfa.. ...
Seld verdbréf med breytilegum tekjum......c.occciiiiiieiic
Seld verdbréf med fostum tekjum.. ..o,
Laekkun @ bankainnsta@um. ..o
Seldar afrar fJarfestingar. ...
ABTAr INNETEIGSIUN.....ev it rs

Utgreidsiur
LY ettt

Fiarfestingargiold. ...t
Rekstrarkostnadur an afskrifta...........ccoovviiiiiicc e
ABTar BEEreldSIUN. ..o

Radstofunarfé til kaupa a
verdbréfum og annarri fjarfestingu

Kaup & verdbréfum og énnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ...
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum.. ...
Haekkun & bankainnstaedum...
AGTar fJarfestiNgar. ..o

Laekkun 3 sjodi og veltiinnlanum

Sjodur og veltiinnldn {Arsbyrjun ...
Sjodur og veltiinnlan i arslok

Stapi lifeyrissjédur, arsreikningur 2011

Skyringar

13

2011 2010
5.860.414 5.255.023
5.538.897 4.564.618
1.829.636 2.223.788

10.327.379 10.349.615
19.780.771 10.972.676
255.769 0
4.286 0
783.955 105.055
44,381,107 33.470.775
3.641.316 3.298.062
52.596 57.093
127.396 112,535
4,715,942 0
8.537.250 3.467.689
35.843.858 30.003.086
11.176.881 8.682.438
24.920.527 26.967.441
0 909.607

0 958
36.097.408 36.560.444
253.550) { 6.557.358)
3.314.646 9.872.004
3.061.096 3.314.646

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris & arinu 2011

Tryggingadeild

16gjold

10gj01d SJOBFEIAgA. ....cviiiiiicicicc e
10g) 01t IaUNaBreI0ENda.: cvesnsmmassmmmmm s s
Réttindaflutningur 0g endurgreidsiur..........cccvevvveeveieeiieee e,
Framlag rikisins til j6fnunar @ Grorkubyrdi.........ccccvveiviicieirineec,

Lifeyrir

e
Umsjonarnefnd eftiflauna. s nsmmmmasrsimmmss i,
Annar beinn kostnadur vegna ororkulifeyris............coccovvviiiieininnnnane,

Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum.
TeKjurial NUSEigN st nes ot sosass s seossinsissonsiniin
Vaxtatekjur 0g 8ENGISMUNUI.........cc.ccviviiiiiiciecieee e
Nidurfaersla verdbréfa

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNadUr.......c.c.eveevveiieeiicecee e

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g stjornuUNarkoStNaGUL........c.couvvveiiciecee et

Haekkun & hreinni eign & arinu

Hrein eign fra fyrra @rie.. e
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Stapi lifeyrissjodur, arsreikningur 2011

Skyringar

10

2011 2010
1.772.507 1.609.135
3.753.139 3.425.691

19.831) 3.699)
279.223 303.441
5.785.038 5.334.568
3.254.836 2.984.493
5.944) 6.536)

3.268 4928

3.252.161 2.982.886
87.183) 217.115)

254 17
6.549.924 7.344.333
686.577) 925.467)
5.776.418 6.201.769
46.605 51.863
189.878 100.986
8.072.813 8.400.602
105.236.826 96.836.223
113.309.638 105.236.826

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2011
Tryggingadeild

Eignir

Fjarfestingar

HUSEIZNIT 08 100N it iivviiiiee ettt s ne s
Verdbréf med breytilegum tekjum.. ...,
Verdbréf med fOstum tekjUm ...

Krofur
Kréfur 8 1aunagreifendur......o i
AGTAr KIOTUT 1t eb e

Adrar eignir

REKSErarfJarMUNIT.....coii e

SJIOBUr 08 VeItINMIAN ..ot
Adrar eignir

Eignir samtals

Skuldir

Skuldir vid [ANastofnanir. ..o e s
AGTAr SKUIAIT ..o e s
Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris

Mat & dunnum lifeyrisskuldbindingum

Stapi lifeyrissjédur, arsreikningur 2011

Skyringar

2,12
12

15

2011 2010
65.600 67.200
33.450.260 32.988.064
73.874.619 69.362.378
1.069.599 1.110.021
2.615.571 3.075.317

0 4.286
111.075.649 106.607.267
536.982 546.724
24.096 793.551
561.078 1.340.275
2.044 2.810
3.061.096 3.314.646
3.063.140 3.317.456
114.699.867 111.264.898
1.237.478 5.853.420
152.750 74.752
1.390.228 6.028.172
113.309.638 105.236.826

Fjarheedir eru | pasundum kréna



Sjodstreymi arsins 2011
Tryggingadeild

Inngreidslur

1o 4701 o FO OO O OO SRR PURO PR
FJArfestingartekjUr ..ot e
Afborganir verGbréfa......cocoiiiiini
Seld verdbréf med breytilegum tekjum. ..o
Seld verdbréf med fostum tekjum . ..o
Laekkun @ bankainnsta@Bum. .o
Seldar adrar fjarfestingar. ...
ABrar INNGIEITSIUN. ..ot

Utgreidslur

IRV I sttt ettt
Fiarfestingargjold.....cccoiiiiiiiie s
Rekstrarkostnadur an afskrifta........cccvvviiiiiiinie i
ABTAr ULEIEITSIUN . oottt

Réadstofunarfé til kaupa a
verdbréfum og annarri fjarfestingu

Kaup a ver8bréfum og 6nnur fjarfesting
Kaup @ verdbréfum med breytilegum tekjum......ccccovvvviiiiniiiniionine s
Kaup & verdbréfum med féstum tekjum

Haekkun @ bankainnst@OUm. ...t
AGrar fArfestingar. ...

{Laekkun) haekkun a sjadi og veltiinnlanum

Sjédur og veltiinnlan { Arsbyrjun ..o
Sjédur og veltiinnlan i arslok

Stapi lifeyrissjodur, arsreikningur 2011

Skyringar

13

10

2011 2010
5.675.396 5.080.473
5.518.523 4.514.592
1.829.636 2.223.788
9.324.723 9.659.806

17.906.902 8.989.457
255.769 0
4.286 0
783.955 105.055
41.299.191 30.573.172
3.252.161 2.982.886
46.375 51.028
114.765 100.191
4.715.942 0
8.129.243 3.134.106
33.169.948 27.439.066
10.703.674 7.210.855
22.719.824 25.875.005
0 909.607

0 958
33.423.497 33.996.424
253.550) 6.557.358)
3.314.646 9.872.004
3.061.096 3.314.646

Fjarheedir eru | pusundum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris & arinu 2011

Séreignardeild

Skyringar

16gjold

108JOI SJOBTEIAZA. .c.cviiviriieiiiic e e
10gj6ld launagreifenda.. ...
Réttindaflutningur og endurgreidslur.......cocviiiiiie e,

Lifeyrir
LY TIr i 3

Fjarfestingartekjur

Tekjur af @ignarhlULUmM. ... 4
Vaxtatekjur og gengismunur 5
Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkostNadur........cc.eccivveriiii s 6
Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornuNarkostNadur........cccvc i 6

Haekkun & hreinni eign a arinu

Hrein eign fréd fyrra @i
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Stapi lifeyrissjodur, arsreikningur 2011

11

2011 2010
108.266 108.118
83.329 78.344
6.532) 12.068)
185.063 174.394
389.155 315,176
389.155 315.176
13.405 1.002
247.698 475.646
261.103 476.648
6.221 6.063
12.630 12.344
38.160 317.459
3.784.349 3.466.890
3.822.509 3.784.349

Fjarhaedir i pus. kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2011
Séreignardeild

Skyringar
Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum......cc.ooovviiiiiiiii s 1,8

Verdbréf med fOstum teKjumM ..o 1,9
Bundnar bankainnstadur

Krofur
Krofur 8 1aunagreifendur. ...
AGTAE KIOTUL ..ottt ettt ettt

Eignir samtals

Skuldir

ABTAr SKUIAIN .o e 12
Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris

Stapi lifeyrissjodur, arsreikningur 2011

12

2011 2010
1.224.165 2.003.250
2.246.027 1.631.424

359.933 155.955
3.830.125 3.790.628
18.768 23,527

0 0

18.768 23.527
3.848.893 3.814.155
26.384 29.806
26.384 29.806
3.822.509 3.784.349

Fjarhaedir i pus. kréna
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Sjodstreymi arsins 2011

Séreignardeild
Skyringar 2011 2010
Inngreidsiur
IBEIBIH cvvreveereeeeeeeeee et s et 185.019 174.550
FJArfestingartekjur ..o 20.374 50.026
Seld ver8bréf med breytilegum tekjum ..., 1.002.655 689.809
Seld verdbréf med fostum tekjum . ... 1.873.869 1.983.218
3.081.917 2.897.603
Utgreidslur
LY T st et 389.155 315.176
Fiarfestingargiold......ccciiiiic e 6.221 6.063
Rekstrarkostnadur an afskrifta.. 12.630 12.344
408.007 333,583
Radstofunarfé til kaupa a
verdbréfum og annarri fjarfestingu 2.673.911 2.564.020
Kaup & verdbréfum og 6nnur fjarfesting
Kaup & ver8bréfum med breytilegum tekjum.......c..ocoo oo, 473.208 1.471.584
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum........cccevivveniviisic s 2.200.703 1.092.436
2.673.911 2.564.020
Laekkun a sjédi og veltiinnlanum 13 0 0
Sjodur og veltiinnldn { Arsbyrjun ..o o] 0
Sjédur og veltiinnlan i arslok 0 0

Stapi lifeyrissjédur, arsreikningur 2011 Fjarheedir i pus. krona
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1  Grundvdilur reikningsskila
Arsreikningurinn er ger8ur i samraemi vid 6g um arsreikninga og reglur um &rsreikninga lifeyrissjé6a. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum sem i meginatridum eru paer sému og arid 4 undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat 4 eignum, skuldum, tekjum og gjéldum. bo
svo mot bessi séu samkvaemt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg verdmaeti beirra lida sem pannig eru metnir reynst énnur en
nidurstada samkvaamt matinu.

1.2 1§gj6ld

16gjold eru tekjufaerd eftir skilagreinum sem berast sjodnum. Aztlad er fyrir égreiddum idgjéldum par sem upplysingar um idgjold
undangengins manadar liggja ekki fyrir 4 uppgjorsdegi. Azetlunin byggir & rauntdium undanfarinna ara. 18gjold eru flokkud eftir bvi hvort
pau eru greidd af sj6dfélogum sjalfum eda eru métframlag launagreidanda. Framlég vegna jofnunar & Srorkubyrdi eru hluti af
tryggingagjaldi en framlaginu er eetlad ad jafna 6rorkubyrdi lifeyrissjéda.

1.3 Lifeyrir
Undir lifeyri falla greidslur sjodsins til sjodfélaga og skiptast paer i ellilifeyri, makalifeyri, érorkulifeyri og barnalifeyri en & méti eru bar
greidstur frd Umsjonarefnd eftirlauna. Beinn kostnadur vegna érorkulifeyris er vegna érorkumats.

1.4  Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum

Undir tekjur af eignarhlutum er faerdur ardur af hlutabréfaeign. Ennfremur breytingar 4 gengi skradra hlutabréfa og gengismunur ef
eignir eru skradar i erlendum gjaldmidlum og hagnadur eda tap af sélu hlutabréfa.

Tekjur af huseign
Tekjur og gjold vegna rekstrar hiseignar i eigu sjédsins falla undir tekjur af hiseign.

Vaxtatekjur og gengismunur

Undir vaxtatekjur og gengismun eru faerdar vaxtatekjur, verdbatur og gengismunur af verdbréfum med féstum tekjum, vedlanum og
bankainnstaedum. Einnig er hér faerdur gengismunur af verdbréfum med féstum tekjum og bankainnstadum sem eru i erlendum
gjaldmidlum sem og breytingar & verdi eda séluhagnadur/-tap af hlutdeildarskirteinum og afleiusamningum.

1.5  Rekstrarkostnadur
Undir rekstrarkostnad fellur allur kostnadur vid daglegan rekstur sj6dsins. Rekstrarkostnadur sem tengist eignaumsyslu er faerfur
sérstaklega undir liGnum fjarfestingargjold.

1.6 Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir
Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir 8 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum.

Afskriftir eru reiknadar samkvaemt beinlinuadferd til ad gjaldfaera mismun & kostnadar-/endurmetnu verdi og hrakvirdi 4 dtludum
endingartima eignanna sem hér segir:

L S 2=l T o T TR OO PO OSSO URO SRRSO 50 ar
ARBIA OB DIFT@IGAT 1v.v.vevievicee oottt ettt e et es et et e eee s et eeeeeeraseentesesesnnesaes 5-7 ar

begar bokfeaert verd eigna er haerra en endurheimtanlegt verd beirra eru eignirnar faerdar nidur i endurheimtanlegt verd.

Stapi lifeyrissjédur, arsreikningur 2011
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1.7  Gjaldmidlar og visitolur

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitolu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi i arslok. Vidskipti {
erlendum gjaldmidlum eru fzerd 4 gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum
eru feerdar midad vid gengi { arslok. Gengismunur sem myndast er faerdur medal fjdrfestingartekna.

Gengi Sedlabanka [slands greinist pannig:

Medalgengi Medalgengi Arslokagengi Arslokagengi
2011 2010 2011 2010
115,79 121,75 122,42 114,78
160,97 161,44 158,40 153,37
21,60 21,68 21,31 20,58
20,64 20,15 20,34 19,62
17,82 16,91 17,74 17,11
185,55 188,09 188,97 178,04

1.8  Fjarfestingar

Vergbréfum i eigu sjédsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, ver8bréf med fostum tekjum og vedlén. Til verdbréfa med
breytilegum tekjum teljast hiutabréf og hlutdeildarskirteini verébréfasjéda. Til verdbréfa med féstum tekjum teljast skuldabréf og énnur
verdbréf med fostum voxtum eda med tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast skuldabréfaldn med vedi i fasteignum.

Verdbréf med breytilegum tekjum skiptast i innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini. Erlend verdbréf sjédsins eru skrad a
skipulegum verdbréfamdrkudum og pvi eignfaerd & markadsverdi nema framtakssjédir sem faerdir eru & innra virdi. Verdbréfin eru
umreiknud i islenskar krénur & skrddu kaupgengi [ drslok. Innlend hlutabréf sjodsins eru eignfeerd & markadsverdi [ drslok sé bad fyrir
hendi, en annars a kostnadarverdi eda daetludu matsvirdi ef pad er leegra.

Ver6bréf med fostum tekjum eru faerd til eignar med afélinum verdbdtum og véxtum m.v. vaxtakjér verdbréfanna ad teknu tilliti til
avoxtunarkrofu peirra a kaupdegi.

Ver8bréf med fostum tekjum eru feerd nidur | efnahagsreikningi vegna Gvissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda
heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Vid nidurfersluna hefur sérsték dhatta veris
metin jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeersia.

Sjé8ur og veltiinnlan eru faerd undir lidnum adrar eignir i efnahagsreikningi. Um er ad raeda baer innstaedur § fidrmalastofnunum sem ekki
eru hadar takmérkunum & notkun og sem bundnar eru til priggja ménada eda skemmri tima. Bankainnstaedur sem bundnar eru lengur en
3 manudi eru faerdar undir lidnum fjarfestingar i efnahagsreikningi.

1.9 Sundurlidun 3 deildir

Tryggingadeild og Séreignardeild sjédsins eru fjarhagslega adskildar. Deildirnar fidrfesta bé saman { vissum eignaflokkum. Eign hvorrar
deildar um sig { vifkomandi eignaflokki og bar med einstdkum eignum i viSkomandi eignaflokki raedst af hlutfalislegri staerd eignaflokksins i
eignasafni hvorrar deildar um sig. Gerd er grein fyrir bessari skiptingu i deildaskiptum &rsreikningi.

2. Mat stjérnenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda og dnnur mal

2.1 Varudarfaerslur vegna virdisryrnunar krafna og Gtléna

Sj6durinn hefur sett sér reglur til ad meta afskriftarbérf vegna Gtldna og annarra fidrhagslegra skuldbindinga. Obeinum afskriftum af bessu
tagi er ztlad ad maeta mogulegu tapi vid innheimtu a kréfum sjddsins og er faerdur sérstakur afskriftarreikningur i bessu skyni. Reglur
sjédsins byggja baedi & almennum og sértaekum framiégum 4 afskriftarreikning. Almennum framlégum er ztlad ad maeta mdgulegu tapi
vegna dhaettu sem ekki er vitad um og hefur ekki verid sérstaklega metin. Sérteek framldg byggja & mati & mogulegri tapséhaettu vegna
tiltekinna krafna, par sem sjédurinn hefur upplysingar sem gefa til kynna ad tédir skuldarar kunni ad eiga erfitt med ad endurgreida skuldir
sinar ad fullu.

Auk bess feerir sjédurinn nidur éinnheimt idgjold tif ad maeta hugsanlegum tépum vegna peirra.

Stapi lifeyrissjodur, arsreikningur 2011
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2.2 Sértaekar nidurfeersiur eftir bankahrun

Skuldabréfakrofur { eigu sjédsins & hendur félégum sem farid hafa { brot en uppgjéri bus er ekki lokid eda félégum sem eru { einhvers konar
fidrhagslegri endurskipulagningu, par sem yfirleitt er stefnt ad gerd nauSasamninga, hafa verid faerdar nidur. Mat 4 pessum kréfum hefur
verid yfirfarid og endurskodad midad vid nyjustu upplysingar. Nidurfaerslan byggir & mati & mdgulegum endurheimtum og eru
varudarsjénarmid hofd ad leidarljosi til ad reyna ad komast hja ofmati. Talsverd dvissa rikir b6 enn um verdmaeti pessara eigna. bar sem
bréf hafa verid seld eda gerd upp hafa adur faerdar afskriftir verid faerdar Gt. Nidurfaerslur greinast svo:

Almenn nidurfaersla i arslok 111.730
Sértaek nidurfaersia { drslok 11.888.128
Samtals nidurfaersla i arslok 11.999.858

Ekki er um endanlega afskrift ad raeda, en rétt er ad leggja dherslu & a8 mikil Svissa rikir um endurheimtur pessara krafna, sem
endurspeglast { bessari miklu nidurfaersiu og er pad mat sjédsins ad Sverulegar likur séu & pvi ad endurheimtur verdi verulega betri en
nidurfeerslurnar gera rad fyrir.

2.3 Mat 4 afleidusamningum { drsreikningi

Aleiusamningar sem sjédurinn gerdi vi§ banka vegna styringar & gjaldeyrisahattu sjédsins hafa verid duppgerdir fré 2008. Ovissa er um
hvort bessir samningar hafi yfirleitt haldid gildi sinu og ef svo er, hvort og hvenaer peir hafi gjaldfallid. Matid hefur einnig verid misjafnt
eftir edli samninga. | békum sjédsins hefur verid byggt & pvi ad allir samningar hafi gjaldfallid vid fall bankanna haustid 2008 séu beir &
annad bord gildir.

A &rinu 2011 f6r fram uppgjdr & samningum sjédsins vid Landsbanka fslands. Var uppgjorid nalaegt pvi vermati sem var i bokum sjodsins,
auk umsaminna vaxta. b6 er enn agreiningur vid bankann um tiltekin atridi vardandi skuldajéfnud sem ekki er vist ad verdi leyst nema fyrir
tilstilli domstdla. Ekki hafa nadst samningar vid adra banka og kann uppgjér beirra einnig ad bida nidurstédu démstdla. beir samningar,
sem enn er agreiningur um, eru faerdir { baekur sj6dsins mv. somu adferd og undanfarin ar og er stada beirra deetlud neikvaed um 1.237
millj. kréna.

2.4  Mat & afleidusamningum midad vid ,,verstu mogulegu nidurstédu”

Veruleg dvissa rikir um mat & afleiSusamningum. Stafar évissan af peim markadsbresti sem vard 4 arinu 2008, adgerdum eda adgerdarleysi
vibkomandi banka, hvada umbod bankarnir h6f6u til ad gera slika samninga fyrir hénd vidskiptamanna sinna, hvor beir hafi gefid ranga
mynd af sté6u sinni, hvort peir hafi verid gjaldfeerir 4 peim tima sem samningar voru gerdir, hvort samningarnir séu égildir og beri ad vikja
beim fra eSa hvort peir hafi gjaldfallid & einhverjum tilteknum tima sem yrdi pa vidmidunardagsetning uppgjdrs eda hvort peir halda gildi
sinu fram ad gjalddaga vidkomandi samnings. p& kann stada einstakra samninga ad vera misjéfn eftir tegund samnings. Einnig getur verid
6ljést vid ndkvaemlega hvada samninga eigi ad mida, par sem peim var velt oft, jafnvel fra viku til viku & timanum fyrir hrun. bvi er 6lj6st
vid hvada gengi eba gildi & visitélu & ad mida, eigi uppgjor yfir hofud ad fara fram. Mat & samningunum i drsreikningum er midad vid
stéduna pegar bankarnir féllu. Miklu munar @ mati sjédsins & tédum samningum og itrustu kréfum bankanna, b.m.t. umtalsverdum
drattarvaxtakrofum. Sé tekid mid af pessum krofum pa versnar stada sjé8sins 3.677 milljénir kréna, fra pvi sem midad er vid |
arsreikningnum og er pa gert rdd fyrir skuldajéfnun upp & um 5.583 millj. kréna.

2.5  Skuldajofnun

LifeyrissjéBurinn & kréfur @ hendur bdnkunum sem gerdir voru afleidusamningar vid. Midad vid bann Gtreikning & afleidusamningum sem
lagdur er til grundvallar i drsreikningnum er gert rad fyrir bvi ad full skuldajéfnun verdi @ moti kréfum vegna samninganna. Verdi ,versta
mdgulega nidurstada” vegna afleidusamninga ad veruleika er datlad ad skuldajéfnun nemi 5.583 millj. kr. Hafa ber i huga ad hér er um
dztlanir ad raeda. Engin skuldajéfnun hefur farid fram vegna peirra samninga sem eru éfragengnir og bvi engin vissa fyrir pvi ad kréfur
sjodsins verdi sambykktar til skuldajoéfnunar, komi yfirleitt til hennar.

2.6  Ahrif verstu mogulegu niBurstodu” afleiusamninga 4 tryggingafraedilega stddu
Verdi ,versta mégulega nidurstada” vegna afleidusamninga raunin, sbr. upplysingar um bad efni hér ad ofan versnar tryggingafracileg
stada sjodsins og verdur neikvaed um 9,2%.

2.7  Straumur déomsmal

A &rinu féll démur i Héradsdémi Reykjavikur { mali sjddsins gegn ALMC hf. sem &dur hét Straumur-Burdards fjarfestingarbanki. Nidurstada
démsins var ad krofur sjodsins settu ad komast ad vid naudasamninga félagsins. Malinu hefur verid &fryjad til Haestaréttar og hafa dhrif af
pessum domi ekki verid faerd { baakur sjédsins.
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3. Lifeyrir
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4. Tekjur af eignarhlutum

Tekjuriaf Innlend UM NI CEADFETUM iiuumarssuessens sismssis sunsmsis ssnsanshussssnssosos daesassss dssmassassmsnasssaveasitios
Tekjur af erlendum hIULabréfum ..ot
Tekjur af eignarhlutum, Tryggingadeild .........cccccoviiiiiiiiiii e
Tekjur af eignarhlutum, Séreignardeild .......c.ocoiiiiiiiiie i
Tekjur af eignarhlutum samtals

5. Vaxtatekjur og gengismunur

Tekjur af erlendum hlutdeildarskirt@iNUm ......ccoviiiiiiiiiiccec e
Tekjur af innlendum hlutdeildarskirteiNUM ......ccccocviieiiiiiiiccce e
Tekjur af markadsskuldabréfum ....
Tekjur af vedskuldabréfum

Tekjur af bankainnstaedum

Tekjur af skammtimabréfum
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6. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
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Feert & fjarfestingargjold
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Rekstrarkostnadur, TryggIingadeild ........ccccoeiiiiiiiiieiieie e
Rekstrarkostnadur, SEreignardeild ..........oviiiiiiicie e
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2011 2010
2.093.787 1.928.742
921.842 816.017
203.463 205.988
35.745 33.746
3.254.836 2.984.493
100.525 114.514
288.631 200.662
3.643.992 3.299.670
61.648 228.554)
148.831) 11.440
87.183) 217.115)
13.405 1.002
73.778) 216.112)
2.373.050 790.040)
14.641 277.873)
4.172.435 7.457.409
114.385 71.260
332.156 660.123
17.966 473.434
30.867 38.350
505.577) 288.330)
6.549.924 7.344.333
247.698 475.646
6.797.622 7.819.979
92.917 88.234
1.692 1.544
4.277 9.824
9.209 2.991
10.454 7.918
85.663 0
51.123 60.746
255.335 171.257
52.826) 57.926)
202.509 113.331
189.878 100.986
12.630 12.344
202.509 113.331
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7. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjdrmunir og afskriftir greinast pannig:

Fasteignir Tolvubtinadur Adrar eignir Samtals
Helldarverd 1/ Lo e ee e 80.000 4,721 4,248 88.968
Heildarverd 31/12 80.000 4,721 4,248 88.968
Afskrifad 1/1. i 12.800 2.433 3.726 18.959
Afskrifad & arinu 1.600 572 194 2.366
Afskrifad 31/12.iiiiiicece e 14.400 3.005 3.920 21.324
BOKfaart verd 31/12. i 65.600 1.716 328 67.644
Vatryggingarfjarhaed Bdkfzert verd Fasteignamat Brunabdtamat
Strandgata 3, AKUreyri......coceiievi e 121.133 65.600 53.720 121.133
Fasteignin vid Strandgdtu 3 er nytt undir starfsemi sjédsins.
8. Verdbréf med breytilegum tekjum
Eignar- 2011 2010
hluti %
Eignarhlutir { skrddum félogum i Nasdag OMX Iceland:
HABar M. ittt 0,54% 108.394 0
1CRIANAAIN GrOUP .. iiiiieiic ettt 0,36% 90.747 47.250
Marel Food Systems hf. . 0,68% 625.852 498.687
OSSUN N 1ot s 0,42% 354.459 388.947
SAMLAIS Lt 1.179.452 934.884
Eignarhlutir i 68rum innlendum félogum:
Bakkavor Group ehf. ...... 0 6.591
Bri Venture Capital hf. ot et 9.941 0
CONEUNY ATUMINMUM. ¢ttt ettt sr st b ettt et st et e s seaee e 40.187 64.969
CCP hf. ettt st be e . 138.242 0
EA fJarfestingarfelag hf. ..o i e 40.050 40.050
EBIa . ot ettt re e st 1.272 0
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda @hf. ..o e 8.439 7.935
Eignarhaldsfélagil Fjarskipti @hf. .ottt 40.023 0
Eik fasteignafélag .......cccoevvernnnen 9.369 0
Eimskipafélag islands 96.567 96.567
TAIR STOGIT Rf.uiiiii e b ettt sttt eb ettt s 0 11.070
229.519 229.519
397.683 0
11.911 11.911
268.536 0
Reiknistofa Hfeyrissjodanng €hf.... ..ot tene et 24.154 25.017
Rusor ehf 45.981 71.321
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Verdbréf med breytilegum tekjum (frh.)
Eignarhlutir { 68rum innlendum félégum (frh):
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Sparisjédur Nordfjardar .
SRETL SINF ittt et ettt ettt aes
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TaRKITERIT @NT. oottt
Onnur féldg ... .
SAIMIEAIS. ..o e ettt e et e aeaan

Adrir dhaettufjarmunir:
Eignarhlutur { Greidsiustofu HfeyrissjOGa......cciiiiiimii e e se e er e

Onnur innlend verdbréfaeign:

Hlutdeildarskirteini { skuldabréfasjOfum. ..o
FramtakssjOdir......ocoviiiriininninnieiciee s,
PENINGaMATKAISS OOIT. veiviieiii it sttt ettt ettt bt ee et e e e
AN 1ttt bttt ettt sttt e e e e et et e nes et

Erlend verdbréfaeign:

HIUEADTET ottt et b ettt ae
Hiutdeildarskirteini 1 hlutabréfasiOiUumi. ...t
Hlutdeildarskirteini { skuldabréfasjédum..
FraMEAKSSJ OGN oottt sttt et re et et ettt et ettt ettt ent e etentaen s
Y T T Lo o T OO R SOO OO O OO RO RO RO TR
HEAVOIUSIOTIN ..ottt et ae et b e s ea bt e bt et e et e sb et et et eneateees e sae e aen e
FaSTRIGNASIOTIN. vttt sttt ettt ettt s r ettt st en et
KA IMASJ OGN ettt e b ettt e r et sttt eeeen e
AflIOULENEA VEIGNIE ... ittt et ettt
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2011 2010
406.000 0
5.035 0
33.084 40.000
220.000 0
2.000 2.000

0 15.458

60.589 79.951

49 1
2.088.631 702.359
134 134
2.655.567 3.768.126
638.337 712.955
114.776 232.138
3.408.680 4.713.219
516.474 675.854
2.226.011 2.402.575
2.226.342 2.087.149
13.336.197 10.939.475
3.495.110 5.396.736
661.075 914.738
1.911.035 1.796.435
2.409.407 0
2.377.517 5.541.454
1.161.640) { 1.113.698)
27.997.528 28.640.718
34.674.425 34.991.314
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9. Verdbréf med fostum tekjum

Markadsbréf:

Rikistryggdiskuldabref iuimmmmmmmmmmamsmmmm s s e
@nnurinnlend markadsskuldabref momnsmmmrsmm s R
Erlend:skuldabréf :usmmssssimsmmmssmmnsvvimmmsimes o mmss s sy s i s snssissssamyasasiasamss
Nidurfzersla verdbréfa med fastar tekjur
Verdbréf med fostum tekjum samtals ..o

Vedskuldabréf:

Veoskuldabref SJOOTEITEA] .oxzivmnyummummsssinva s semtats i o e am s TR ST o T s o
Onnur vedskuldabréf .......
NioUrfasrsla MedSKUIAABTETA wvumisiiimaiimmmmrsimbsssteiies o sre b revsemsss
Vedskuldabréf samtals ................ B T i S VS W S T S VA S e

Verdbréf med fOstum tekjum SAMTALS .ooivvivieieie e

Afskriftarsjogur [ RElld o s 56 s assisnsnessrissstsatornesssonssssvsmens

2011 2010
63.928.585 56.384.460
22.744.346 24.810.894
269.182 461.397
10.821.467) | 10.662.950)
76.120.646 70.993.802
552.482 581.263
533.867 543.645
16.750) ( 14.887)
1.069.599 1.110.021
77.190.245 72.103.823
11.999.858) ( 11.791.535)

Af skradum skuldabréfum, par sem kaupverd la fyrir i Nasdag OMX Iceland i drslok, var markadsverd peirra 5.381 mkr. haerra en bdkfeert

verd.

10. Nidurfeersla verdbréfa 2011 2010
NIOURfErslar 10 susmumemurresmmrems e T T R oo S R S s s e e 11.791.535 11.698.376
Breytingaalmennri NiOUFaETSIU siursseiimimimmisiienisiossnssmssonsssssssansionssssssisssnsssnssnioansbnssssss 16.622) 8.677
Nidurfeersla faerd ut 478.254) ( 832.307)
Sértaek nidurfaersla & arinu 703.199 916.790
NIOUEfEISIal3N 12, it B S Tt e s 11.999.858 11.791.535
11. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
i islenskum i erlendum Samtals
kréonum gjaldmidlum
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 8.106.567 26.579.374 34.685.940
Verdbréf med fostum tekjum ..o 74.402.932 1.706.302 76.109.234
VEONAM sussimsimnn cosiommmmmin ot S aer s I e S s s T s 1.069.495 0 1.069.495
Bundnar innstadur hja [dnastofnunum ..., 2.975.503 0 2.975.503
86.554.498 28.285.675 114.840.174
Erlendir gjaldmidlar sundurlidast sem hér segir
LIS oo e oo e st A S i i A P T e e e s B e TR B ST e e T T S e R 12.590.191
BRI R wmsns v smis oossoess s s vas s ooy o503 3 VS 00 T 0 T 0 SRS A S A 3 G T S SR A RS R 14.952.855
T — 159.643
NG ommvsnsminnnsiarimsyiinintnss o A R e T od e o e e e e B N T D e e TR T s T O L eV A g 112.289
S B o A S R S g i e N e AR o R s o S S S o sl s oo g 211.595
L = 259.103
28.285.675

Stapi lifeyrissjodur, arsreikningur 2011

20

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



21

Skyringar

12. Skuldir

2011 2010

Skuldir vid lanastofnanir:
Stada aflelOUSAMMINGAL: s ususasmssiaisnnsisismssriistsinsinssmibeilissisisesssaenssovissivsivarsiavia st 1.237.478 5.953.420
1.237.478 5.953.420

Adrar skuldir:

O8reiddur KOSTNAGUE ......cvvieiieieeicie ettt sttt s et s e e s et et ee e st eneeeeeeses e s 9.723 23.588
Ogreidd OPINDEr ZJOIU ....cvueviiiiicisieieees et s et sttt tee st seeseeseeeeesesseeses e s e ses s 85.663 0
Adrar skammtimaskuldir 83.747 80.969
179.134 104.557
e R e U ———————— 1.416.612 6.057.977

13. Hreint radst6funarfé og radstofun

i framsetningu sjédstreymis er sala verdbréfa tekin med | innstreymi og par med i radstofunarfé til kaupa a verdbréfum. bessi framsetning
gefur mun meira rddstéfunarfé en uppspretta nys fjar af rekstri sjédsins gefur tilefni til. Til ad fa hreint radstéfunarfé, p.e. nytt fé til
fjdrfestinga, er radstofunarfé synt hér an sélu & verdbréfum. Heildarrddstéfunarfé sjodsins pannig reiknad er 5.735,7 millj. kr. og skiptist
pannig milli deilda sjédsins:

Tryggingadeild: 2011 2010
Rédstofunarfé:

IRNZraiOslir ANISOIU VErObrefal wummmsmmmamerrsm s e e A R S 14.067.565 11.923.909
UtgreiBsiur AN VErdHréfakaUpa ...o..evececiiieeeeeesieteseeeeeseeeseee s s e et et st eseeseeseeeeeeeeneseens ( 8.129.243) ( 3.134.106)
Radstofunarfé til kaupa @ verGbréfum ..o 5.938.322 8.789.803

Radstofun arsins:

Kaup (sala) @ ver8bréfum med breytilegar tekjur, NEttd ......covveevevieciecccceeeee e 1.378.950 ( 2.448.952)
Kaup (sala) & verdbréfum med fastar tekjur, nettd 4.812.922 16.885.547
AOTAE FJATTOSTINBAT wvrassssssssnsins sosssins issnessvasesssisvinmoe e diaunsat i srsdtsamssadone s oase sh s cesansowss s amemrensuess 0 910.567
6.191.872 15.347.162
Laekkun @ handbaeru f& ..o ( 253.550) ( 6.557.359)
Séreignardeild: 2011 2010
Rédstofunarfé:
INNGreidsiur an SOIU VEIrGDIéfa ......cvcviieiceiccie e 205.393 224.576
Utgreislur AN VEIrGDIEFAKAUDA .......oovvvieeeieeieeeeeeeeeeeeee e ee et eee et e e s ees e e s et eseeseeseeens ( 408.007) ( 333.583)
Radstofunarfé til kaupa & VErdhréfum ..ot ( 202.614) ( 109.007)
Radstofun arsins:
Kaup (sala) & verdbréfum med breytilegar tekjur, Nettd .........cccevevieiiiiiiisccie e ( 529.447) 781.775
Kaup (sala) & verdbréfum med fastar tekjur, NEttO ......ccccviviiiiiiiieeceeecee e 326.834 ( 890.782)
Adrar fjarfestingar 0 0
( 202.613) ( 109.007)
Haekkun (laekkun) @ handbaaru f& .......oooviiiiiiiiicccee ettt aeee 0 0
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14. Adrar upplysingar

Sjédurinn & ekki hlut i neinu félagi par sem hann ber étakmarkada 4byrgd ad undanskildum hlut i Greidslustofu lifeyrissjédanna sem er
Overulegur.

Sjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i erlendum framtakssjédum. Greidslur vegna skuldbindinganna geta ad hamarki numid 4.800
millj. kréna. A méti koma endurgreidslur fra sjddunum pegar fidrfestingarnar eru seldar aftur.

Stédugildi voru 10,1 i arslok. Heildarfjdrhaed launa nam 74,9 millj. kréna og launatengd gjéld 18 millj. kréna.

Laun stjérnarmanna, framkvaemdastjéra og endurskodunarnefndar & drinu sundurlidast pannig:

Anna Maria Kristinsdottir ....c.oovveciiviieiieiiieic e, 214
Agust Torfi Hauksson, stjérn og endurskodunarnefnd 346
LA 1= ] o e o R 513
Fjéla Bjork Jonsdéttir, endurskodunarnefnd .. 117
GUATUN INGOIFSAGTLIN vttt ettt et et e e et et et er e et een et eeeeeeeeas 513
Sigurdur HoIm Freysson, stjorn og endurskodunarnefnd ........cccovevvivieiciicicciecece e 630
Sigurdur Jéhannesson, stjérn og endurskodunarnefnd .. 820
POrarinN G. SVEITISSON ..vvviiiiieiiiiiei ettt ettt et st b e et re et esseaese st esestesssreessarees 641
KariAFhoR Karason, framkVeeMAastior smmemammmasmsmss o i i sy 16.657
Samtals 20.451

Greidslur til endurskodenda & drinu voru 4.277 pus. kr. par af voru 938 pus. kr. vegna innri endurskodunar

15. Tryggingafraedileg tttekt

Tryggingafraedileg athugun var gerd & skuldbindingum Tryggingadeildar sjédsins midad vid arslok 2011. Uttektin var gerd { samraemi vid
akvaedi reglugerdar nr. 391/1998. [ Gttektinni er framlag rikisins til jéfnunar érorkubyrdi tekid med vid mat & tryggingafraedilegri stddu.

{ uppgjdrinu er midad vid réttindakerfi sjédsins. Afallnar skuldbindingar Tryggingadeildar namu 132.523,2 milljiénum kréna, samanborid
vid 115.178,4 millj. kréna eignir. Afallin stada er pvi neikvaed um 17.344,8 milljénir eda 13,1%. Ad teknu tilliti til mats & virdi
6rorkuframlags, dzetladra framtidaridgjalda og peirra skuldbindinga sem paer skapa nema heildareignir deildarinnar til tryggingafraedilegs
uppgjors 200.435,2 milljénir kréna og heildarskuldbindingar nema kr. 216.757,2 millj. kréna. Skuldbindingar nema pannig 16.322,0
milljénum kréna heerri fjarhaed en eignir og er tryggingafradileg stada deildarinnar pvi neikvaed um 7,5%.

Aunnin réttindi voru skert um 6% & arinu. Tryggingafraedileg afkoma sjédsins var jékvaed um 7.836,7 milli. kréna og batnadi
tryggingafraedileg stada ur -11,7% i -7,5%.

Breytingin sundurlidast pannig:

Tryggingafraedileg afkoma arid 2011 Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Samtals eign til tryggingafraedilegs uppgjors 31.12.2011 .....cceevveevrinvennne 115.178,4 85.256,8 200.435,2

Eign til tryggingafraedilegs uppgjors pr. 1.1.2011....cccccovviieviinieineinrennenne. ( 108.671,3) ( 73.099,2) ( 181.770,5)

Aukning & eign til tryggingafraedilegs Uppgjors .....ccocvvevvviveeeiireiriieenns 6.507,1 12.157,6 18.664,7

Skuldbindingar

Skuldbindingar vegna lifeyris pr. 31.12.2011.....cccciiiiiieiiicicicie e 132.523,2 84.234,0 216.757,2
Skuldbinding vegna lifeyris pr. 1.1.2011 a 126.588,5) ( 79.340,7) ( 205.929,2)
Aukning skuldbindinga @ rinU ......c.ccceiiiiiiiiiiiic e 5.934,7 4.893,3 10.828,0
Breyting & tryggingafraedilegri stO0U .......cccvvevvviveieceiese e 572,4 7.264,3 7.836,7
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Tryggingafraedileg uttekt (frh.)

Tryggingafraedileg stada 31.12.2011 Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir
Hrein'eign til greidslu lifeyris 31.12.201 1. ciusmiivmsssosmssssosmmsansiass 113.309,6 113.309,6
Nuvirdiverdbréfa, haakkun wusssmsommmmmmsmarsmvammnnsmmsseamoms 3.084,5 3.084,5
Leekkun vegna fiarfestingargjalda «umsmmansmmmmsiaas ( 1:215;7) ( 1.215,7)
Qo1 LT 1] = 4.060,0 4.060,0
Nuvirdi-framtigaridgjalda sy s nes 81.196,8 81.196,8
Eignir samitals seromsmmmemimmsmmemnmms s s v e e e s 115.178,4 85.256,8 200.435,2
Skuldbindingar
BRI ssisromsamisins s o it 106.956,8 63.231,3 170.188,1
O RO KU RSV s srssvinressnioms spsiaissns iassnns et i e b e S S 16.850,8 14.553,2 31.404,0
] L T e 7.553,2 3.915,6 11.468,8
Barial eI s o mnaiimtaism iisatimsass s i s s s pwaas 150,4 1.270,7 1.421,1
RE KSR KO ST Ot sssvussonusimmsisisbanasomiosissiunammmissistamaiss oraas s areinsasin s 1.012,0 1.263,2 2.275,2
Skuldbindingar samtals 132.523,2 84.234,0 216.757,2
Skuldbindingar umfram eignir: ( 17.344,8) 1.022,8 16.322,0)
i hlutfalli af skuldbindingum: ( 13,1)% 1,2% ( 7,5)%
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Skyring: 2011 2010 2009 2008 2007

Tryggingadeild:
NAfNAVOXEUN e 5,20% 6,17% 1,93% 0,21% 5,26%
Nafndvoxtun - 5 dra medaltal .ooccovvvivveniineniernnn 3,73% 5,81% 8,20% 11,37% 13,83%
RAUNAVOXTUN. c.eeven it niirercneiinies e e nienseene e 1 -0,02% 3,47% -6,17% -13,88% -0,57%
Raunavéxtun - 5 dra medaltal ... -3,63% -2,02% -0,10% 3,74% 8,71%
Raunavoxtun - 10 dra medaltal oo 2,19% 1,98% 1,40% 3,59% 6,17%
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum ........... 2,10 0,17% 0,10% 0,07% 0,08% 0,12%
Fjarfestingargjold sem hlutfall af eignum .............. 2 0,04% 0,05% 0,05% 0,05% 0,06%
Heildarkostna8ur sem hlutfall af eignum 2 0,22% 0,15% 0,11% 0,13% 0,19%
Samsetning eigna: 3

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum .......... 14% 24% 29% 24% 49%

Skrad verdbréf med fostum tekjum ....ovvenenne 64% 65% 54% 40% 44%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ....... 18% 8% 12% 6% 4%

Oskrad verdbréf med fostum tekjum ... 1% 0% 0% 0% 1%

VeBIAN oo 0% 1% 1% 1% 1%

ASTAr @IENIE cviiiiiiccvir e e 3% 2% 2% 29% 2%
Skipting eigna eftir gjaldmidlum: 4

Eignir i islenskum Krénum ...c..coocovevcnninnn 75% 74% 62% 68% 63%

Eignir i erlendum gjaldmidlum ......cocoovinnennn, 25% 26% 38% 32% 37%
Hiutfallsleg skipting lifeyris: 5

3T 64,3% 64,6% 61,9% 65,5% 59,8%

OrorkUlIFRYIIN oo 28,3% 27,3% 29,5% 24,1% 29,6%

MaKalIEYFIN ovrcrre e 6,3% 6,9% 7,2% 8,6% 8,6%

Barnahifeyrir v 1,1% 1,1% 1,4% 1,8% 2,0%
LIFEYTISBYIBH ovevreeeess oo e e 6 56,2% 55,9% 56,2% 44,1% 37,5%
Heildarfj6ldi launagreifenda 8 arinu ......ocoeeviines 2.556 2.488 2.376 2.566 2.896
Fjoldi sJOBfEIaga vvevvrrvrircirveecrineic s s 7 18320 18.415 18.186 19.165 21.298
Fjoldi lifeyrispega f lok arsins .... 6.562 6.433 6.010 5.835 5.674
Haekkun{laekkun) idgjalda fra fyrra ari oo 9,7% 4,8% -2,8% -8,3% 15,3%
Haekkun lifeyristgjalda ....oovvevcriicicccnnesce s 9,1% 8,9% 17,4% 7,2% 4,7%
Haekkun & hreinni eign til greidslu lifeyris .............. 7,7% 8,7% 4,3% 3,2% 9,4%
Eignir umfram heildarskuldbindingar .... 8 -7,5% -11,7% -10,8% -6,9% 2,2%
Eignir umfram afallnar skuldbindingar ..........cc..... 9 -13,1% -14,2% -12,3% -7,0% 8,1%
Starfsmannafioldi ... 10,1 10,3 10,3 10,3 11,6
Haekkun visitolu neysluverss ..o.ovevvcevcrcininveinienes 5,23% 2,61% 8,63% 16,36% 5,86%
Séreignardeild:
Safn - nafndvoXTun ... 9,9% 16,9% 20,5% 26,2% 12,9%
Safn - nafndvoxtun ..o 5,0% 12,8% 21,1% 27,0% 11,5%
Safn H - nafndvoxtun ..o, 8,3% 8,9% 18,6% 25,0%
Safn {-5dra nafndvoxtun ... 17,1% 19,2% 19,2% 18,1% 15,1%
Safn Hl - 5 dra nafndvoxtun . 15,2% 18,7% 21,7% 20,8% 18,1%
Safn | - raun@vOXtUN arsins.....cvevrvecvcniininccnin 4,4% 13,9% 10,9% 8,5% 6,7%
Safn Il - raunavoXtun rsins...eeernneenneeninnes -0,2% 9,9% 11,5% 9,1% 5,3%
Safn H - raunavoxtun arsinS....coovvcrvervvrercrnrerennnn 2,9% 6,1% 9,2% 7,4%
Safn | - 5 dra raundvoxtun .. 8,8% 10,4% 10,1% 10,3% 9,9%
Safn 11 -5 dra raundvextun ....c..ccocnrvvrrinnnrcccrnnenns 7,0% 10,0% 12,4% 13,6% 12,8%
Haekkun hofudstols frd fyrra dri o 1,0% 9,2% 17,1% 33,7% 20,5%
Heildarkostnadur sem hlutfall af eignum ............... 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
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Skyring: 2011 2010 2009 2008 2007
Avdxtun einstakra eignaflokka:
Nafnavéxtun:
Innlend hlutabréf ..o -1,4% -14,2% 1,2% -50,1% 6,2%
Erfend hUtabréf ........ooeeeeer e ee s 11,9% 1,6% 7,1% 42,1% -2,7%
Rikistryggd skuldabréf ... 9,6% 17,4% 13,8% 20,3% 6,2%
Onnur innlend skuldabréf ......co.coovvvvcvinriesnernene, 5,8% -4,3% 0,8% -24,7% 11,7%
Erlend skuldabréf ..o -29,9% -2,2% 6,2% 7,4% 4,3%
Adrar fJarfestingar ..o, 1,6% -4,9% 10,0% 43,7% 3,3%
Skammtimabréf 2,4% 2,7% -10,1% -4,7% 7,3%
Raunavéxtun:
Innlend hlutabréf ..., -6,3% -16,4% -6,8% -57,1% 0,3%
Erlend hlutabréf ... 6,3% -1,0% -14,5% 22,1% -8,1%
Rikistryggd skuldabréf ............. 4,2% 14,4% 4,8% 3,4% 0,3%
Onnur innlend skuldabréf 0,5% -6,7% -7,2% -35,3% 5,5%
Erlend skuldabréf ..., -33,4% -4,7% -2,2% -7,7% -1,5%
Adrar fjarfestingar ..o -3,4% -7,3% 1,3% 23,5% -2,4%
Skammtimabréf ... -2,7% 0,1% -17,2% -18,1% 1,4%

Skyringar:

© NV WN e

9.

Raundvoxtun 4 medaltali hreinnar eignar m.v. visit&lu neysluverds.

Rekstrarkostnadur, fidrmagnsgjold og heildarkostnadur i hlutfalli af medaltali hreinnar eignar.
Hlutfallsleg skipting & eignum sjédsins { mismunandi eignafiokka { &rslok.

Skipting & fjarfestingum sjédsins { islenskar krénur og erlenda gjaldmidla én tillits til gjaldeyrisvarna.
Hlutfallsleg skipting 4 lifeyrisgreidsium sjédsins milli einstakra Iifeyristegunda.

Lifeyrisgreidslur sem hlutfall af idgjdldum

Heildarfjoldi sjodfélaga, sem greiddi til sj6dsins & drinu.

Heildareignir sj68sins (eign i tok ars + verdmaeti framtidaridgjalda) 1 hlutfalli vid heildarskuldbindingar
hans skv. tryggingafraedilegri Gttekt.

Eignir i lok ars { hlutfalli vid afalinar skuldbindingar i lok &rs skv. tryggingafraedilegri Gttekt.

10. Rekstrarkostnadur dn sérstaks skatts & drinu 2011 er 0,10% { hlutfalli af medaltali hreinnar eignar

Stapi lifeyrissjodur, arsreikningur 2011

25



