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DAGSKRA FUNDARINS

1. Setning arsfundar

2. Skyrsla stjornar, kynning og afgreidsla arsreiknings og
tryggingafraedilegt mat

Fjarfestingarstefna sjodsins
Breytingar a sampykktum
Kosning stjornar

Kosning loggilts endurskodanda
Laun stjornar
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2. SKYRSLA STJORNAR, KYNNING ,
LIFEYRISSJODUR

OG AFGREIDSLA ARSREIKNINGS OG

TRYGGINGAFRADILEGT MAT

 SKYRSLA STJORNAR

- AGUST TORFI HAUKSSON, STIORNARFORMADUR | [Vl
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2. SKYRSLA STJORNAR, KYNNING ,
LIFEYRISSJODUR

OG AFGREIDSLA ARSREIKNINGS OG

TRYGGINGAFRADILEGT MAT

éARSREIKNINGUR 2014

- KARI ARNOR KARASON, FRAMKVAMDASTIORI




HREIN EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS HEKKAR UM 9%

Breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris (m.kr.)

16gjold

Lifeyrir
Fjarfestingartekjur
Fjarfestingargjold
Rekstrargjold

Haekkun & hreinni eign
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok

2014

7.162

-4.395

10.783

-92

-194

13.263

143.501

156.764

-81

-178

11.845

131.657

143.501
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IDGJOLD




PROUN IDGJALDA
18 STAPI——

LIFEYRISSIGOUR

|6gjold tryggingadeildar voru svo til dbreytt standa og laekkudu litid eitt ad raunvirdi (-0,7%)
en idgjold séreignar haekkudu mikid og jakvaedar tilfeerslur voru til deildarinnar

|6gjold Tryggingadeildar (m.kr.) |6gjold Séreignardeildardeildar (m.kr.)
m A verdlagi hvers 4rs  m A verdlagi 4rsins 2014 m.v. launavisitélu m A verdlagi hvers 4rs A verdlagi arsins 2014 m.v. launavisitélu
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STARSTU IDGJALDAGREIDENDUR (M.KR)
“S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

15 steerstu launagreidendur greiddu 36% idgjalda Stapa arid 2014
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ATVINNUGREINASKIPTING IDGJALDAGREIDENDA
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ALDUR GREIDANDI SJIODFELAGA

LIFEYRISSIGOUR

Aldur idgjaldagreidenda 2014 Fj6ldi og medalaldur idgjaldagreidenda

B Konur MKarlar I Fjoldi idgjaldagreidenda

= Medalaldur idgjaldagreidenda (h.as)
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VANSKIL MINNKA
“S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

Vanskil hafa farid laeekkandi og eru nud ordin stédug i um og innan vid 2% af idgjoldum

Vanskil @ idgjéldum sem hlutfall af idgjéldum
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LIFEYRIR




PROUN LIFEYRISGREIDSLNA (M.KR)

“S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar haekka um 11% milli ara (9%) Lifeyrisgreidslur séreignardeildar haekka um 5% milli ara (3%)
m A verdlagi hvers ars  m A verdlagi 2014 mwv. visitolu neysluverds m A verdlagi hvers ars  m A verdlagi 2014 mv. visitdlu neysluverds
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LIFEYRISGREIDSLUR SEREIGNARDEILDAR (M.KR)
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Sérstakar Utgreidslur ur séreign hafa verid verulegar undanfarin ar — lauk ad mestu 2014

M Lifeyrir  m Sérstok utborgun
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FIOLDI LIFEYRISPEGA | TRYGGINGADEILD

fiolgun um 532 (7,3%)
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SAMSETNING LIFEYRISGREIDSLNA

V —~-
S STAPI—
m Ellilifeyrir ~ m Ororkulifeyrir Makalifeyrir Barnalifeyrir
1% 1% 1% 1% 1%
7% 6% 6% 6% 5%
2010 2011 2012 2013 2014

16



ALDURSDREIFING LIFEYRISPEGA 2014
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ASTADUR ORORKU OG FJOLDI URSKURPA - 1 HVERN DAG

Ororkuurskurdum fjolgar Ur 1 hvern virkan dag i 1 alla daga drsins
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FJARFESTINGARTEKJUR
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YFIRLIT AVOXTUNAR

Avoxtun tryggingadeildar Stapa sl. 5 ar
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FJARFESTINGARTEKJUR TRYGGINGADEILDAR (M.KR.) __
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m A verdlagi hvers ars m A verdlagi arsins 2014 m.v. visitdlu neysluverds
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FIARFESTINGARTEKJUR SEREIGNARDEILDAR (M.KR)
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YFIRLIT AVOXTUNAR

12%

10%

STAPI —

P~
4 . . g LIFEYRISSIODUR
Séreignardeild
Avéxtun séreignarsafna Stapa sl. 5 &r
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AHRIF GJALDMIDLA
“S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

Gjaldmidlahreyfingar — einkum styrking bandarikjadals — hofdu jakvaed ahrif @ avoxtun arsins, sem nam 1,3%

m Avoxtun  ® Gjaldeyrisahrif

Varin avoxtun Gjaldeyrisahrif Ovarin avéxtun

24



KOSTNADUR




PROUN KOSTNADAR

P~

P S STAPI—
Kostnadarhlutfall sem hlutfall af medalstodu eigna

B Heildarkostnadur  m Hlutfall an skatts
0,22%
0,18% 0,18%
0,17%
0,15%
2010 2011 2012 2013 2014
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SKIPTING REKSTRARKOSTNADAR

Hlutfallsskipting rekstrarkostnadar 2014

Ymiss kostnadur
9%

Tryggingasteerdfr.

1%
B Tolvukostnadur B Starfsmannakostn.
18% 53%
B Hudsnaediskostn. l
3%
B Fjarmalaeftirlit
4%
Endurskodun

2%
= | ogfraedikostn.
7% B Stjérnarlaun

3%
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SAMANBURDUR A KOSTNADARHLUTFALL

Fo
S STAPl—
LIFEYRISSIODUR
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EIGNASAMSETNING




EFNAHAGSREIKNINGUR

Huseignir og 16dir

Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum
Vedlan

Bundnar bankainnisteedur
Fullnustueignir

Krofur

Adrar eignir

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris

2014
61
64.129
77.599
1.387
2.763
0

705
10.996
-877
156.764

50.209
85.111
1.357
2.739

0

681
4.220
-877
143.501
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SAMSETNING EIGNA TRYGGINGADEILDAR

Eignasamsetning tryggingadeildar i lok ars 2014 (lok ars 2013 i innri hring)

B Rikisverdobréf

®m Onnur innlend
markadsskuldabréf

m Vedskuldabréf
Erlend skuldabréf

B Innlend hlutabréf

W Erlend hlutabréf

m Adrar fjarfestingar

Bankainnstaedur og
skammtimabréf
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SOGULEG EIGNASAMSETNING EIGNASAFNS

“S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

Samsetning eigna januar 1997- desember 2014
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RIKISSKULDABREF 62.760 M.KR. (40%)

—
7S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

Samsetning rikisskuldabréfa Hlutfall af eignasafii
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ONNUR MARKADSSKULDABREF 13.259 M.KR. (9%)

“S STAPI—

16.000

m.kr.
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LIFEYRISSIGOUR

Hlutfall af eignasafni
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q

B Skuldabréf - bidreikningur
Fasteignavedtryggt
Onnur skuldabréf

B Fjarmalafyrirtaeki

W Fyrirtaeki
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VEDSKULDABREF 3.189 M.KR. (2%)

m.kr.

Samsetning vedskuldabréfa
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LIFEYRISSIGOUR

Hlutfall af eignasafni

N

s

Vedskuldabréfasjodir
m Onnur vedskuldabréf

B Vedskuldabréf sjodfélaga
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ERLEND SKULDABREF 1.200 M.KR. (1%)

m.kr.

8.000

Samsetning erlendra skuldabréfa
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LIFEYRISSIGOUR

Hlutfall af eignasafni
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INNLEND HLUTABREF 22.369 M.KR. (14%)

o
S STAP| —
Samsetning innlendra hlutabréfa Hlutfall af eignasafni
. 25.000
N\
2.525 ‘
20.000 317

< 10

Hlutabréfasjodir

15.000
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5.000
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ERLEND HLUTABREF

31.799 M.KR. (20%)

“S STAPI—

m.kr.

Samsetning erlendra hlutabréfa

LIFEYRISSIGOUR

Hlutfall af eignasafni

35.000
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5.000 -
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20%
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2014
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SERHZAFDAR ERLENDAR FJARFESTINGAR 6.345 M.KR.(4%)

V —~=
S STAP| —
Samsetning sérheaefdra erlendra fjarfestinga Hlutfall af eignasafni
. 9.000 )
= 0,
£ N
8.000
915
7.000 649 .“
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6.000

>.000 Hravorusjodir

M Fasteignasjodir
4.000
B Marksjodir

3.000

2.000

1.000
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SKAMMTIMABREF OG INNLAN 14.723 M.KR. (9%)

7S STAPI—

LIFEYRISSIODUR

Samsetning skammtimabréfa Hlutfall af eignasafni
. 16.000

‘9%

m.kr

I Innlan

2 Skammtimasjédir

m Avoxtunarsamningar

B Skammtimabréf
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EIGNASAMSETNING SEREIGNARSAFNA 31.12.2014

LIFEYRISSIGOUR

Olik dhaettustig endurspegla mismunandi eignasamsetningu safna séreignardeildar

Safn | - varkara safnid Safn Il - dredna safnid Safn Il - innldnasafnid

Verdtryggd innlan - 5% 0% * 50%

Overdtryggd innlén [ 5% B s« D o
pceoret NN > I - %
ot I - I o %
Onnur markadsskuldabréf - 5% - 5% 0%
Innlend hiutabrét || N 152 I 0%
Erlend hlutabréf - 109 _ 25% 0%
Erlend skuldabréf = 0% 0% 0%
Sérhzefdar erl. fjarfestingar = 0% - 5% 0%
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7S STAPI

2. SKYRSLA STJORNAR, KYNNING ,
LIFEYRISSJODUR

OG AFGREIDSLA ARSREIKNINGS OG

TRYGGINGAFRADILEGT MAT

TRYGGINGAFRADILEGT MAT

- UNNID AF BJARNA GUDMUNDSSYNI,
. TRYGGINGASTARDFRADING




TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN — STAPI 2014

= Tryggingafreedilegar athuganir — adferdafraedi og forsendur
= Nidurstada Stapa 2014
= Breyting arins 2014

= Sjodfélagahopur Stapa

nnnnnnnnnnnnnn
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TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN — STAPI 2014

Adferdarfredi og forsendur T e

Tilgangur athugunar :

= Kanna hvort eignir sjodsins muni naegja til ad kosta pau lifeyrisréttindi sem

sampykktir sjodsins kveda a um

= Athugunin felst i samanburdi eigna og verdmeetis idgjalda vid vaentanleg

Utgjold til greidslu lifeyris og kostnadar vid rekstur

= L 6g 129/1997 kveda a um arlega athugun eftir ssamreemdum forsendum og

adferdum
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TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN — STAPI 2014

Adferdarfredi og forsendur T e

Vaentanleg utgjold fundin:

= Upplysingar fengnar um lifeyrisréttindi sjodfélaga [akvaedi sampykkta um

réttindaoflun]
= Azetlad hversu margir muni njota lifeyrisgreidsina og hve lengi
= Auk lifeyrisgreidslna er metinn rekstrarkostnadur
= Loks er fundid er nuvirdi utgjaldanna m.v. 3,5% vexti

= Mat unnid eingdngu midad vid ndverandi sjédfélaga
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TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN — STAPI 2014

Adferdarfredi og forsendur T e

Mat eigna:

= Metnar eru aztladar idgjaldatekjur med sama heetti og aatlun um Utgjold og

fundid nulvirdi
= Fra dregst kostnadur vegna fjarfestinga
= Eignir sjodsins koma fram i arsreikningi

» Vid er baett endurmati eigna, en pa er tekid tillit til pess ef eignir sjodsins

med fastar tekjur bera haerri vexti en 3,5%

» Eignir @ markadsverdi laeekkadar ef aramotaverd er haerra en medaltal 3ja

sidustu manada
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TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN — STAPI 2014

Adferdarfredi og forsendur e
Framsetning nidurstddu:

= Skuldbindingum (utgjoldum) skipt i afallnar- og framtidar.

= Afallnar : vegna réttinda sem sjodfélagar eru bunir ad avinna sér

= Framtifar : azetladar vegna réttinda sem nuverandi sjodfélagar eiga eftir ad

avinna ser

= Eignum er skipt med sama heetti, i ndverandi eignir sem maeta afélinum
skuldbindingum og verdmaeti idgjalda sem meetir verdmeeti

framtidarskuldbindinga

= Heildarskuldbindingar eru samtala afallinna- og framtidarskuldbindinga og eru

bornar saman vid samtdlu eigna og verdmeetis idgjalda
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TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN — STAPI 2014

Adferdarfredi og forsendur T e

Helstu forsendur 2014:

= Vextir 3,5% umfram haekkun réttinda

= Lifslikur islenskar — reynsla aranna 2007-2011

= Ororkulikur islenskar — reynsla lifeyrissj¢da 1998-2002
= Forsendur eru obreyttar fra sidustu athugun

= Akvednar med |. 129/1997 og rg. 391/1998 sem einnig tilgreinir leyfileg

vikmork milli eigna og skuldbindinga
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TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN — STAPI 2014

' S STAP| —
Nidurstada R
TAFLA II. TRYGGINGAFRAEDILEG STADA STAPA LiFEYRISS]ODS 2014 -
FJARHAEDIR [ MILLJONUM
Eignir
Aunnid Framtio Heildar
Eignir: 152.359.,9 152.359,9
Endurmat: -1.798,8 -1.798,8
Fjarfestingagjold: -1.783,4 -1.783,4
Ororkuframlag 52711 52711
I0gjold: 99.081,6 99.081,6
Samtals: 148.777,7 104.352,7 253.130,4
Skuldbindingar
Ellilifeyrir: 128.457,2 77.036,4 205.493,6
Ororkulifeyrir: 20.994,6 17.849,4 38.844,0
Makalifeyrir: 8.578,3 4.498,8 13.077,1
Barnalifeyrir: 1913 1.427.9 1.619,2
Kostnadur: 1.748,5 2.267,3 4.015,8
Samtals: 159.969,9 103.079,8 263.049,7
Mismunur: -11.192,2 1.272,9, -9.919,3
Hlutf. af skuldb. -7,00% 1,23% -3,77%
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TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN — STAPI 2014

S STAPI—
Nidurstada

SSSSSSSSSSSSSS

= Stada sjodsins er innan almennra marka 1.129/1997 :

= Ef munur milli eigna og skuldbindinga lifeyrissjods er minni en 5% er ekki

skylda til ad gripa til adgerda

= NU eru i gildi bradabirgdaakvaedi um tryggingafraedilega stodu sem eru enn

rymri
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TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN — STAPI 2014

Breyting fra fyrradri T e
= Tryggingafraedileg stada batnar fra fyrra ari
pa -4,48%

Nu -3,77%

= Til ad na jafnveegi an skerdingar eda nyrra sjodfélaga pyrftu raunvextir til

framtidar ad verda um 3,68%

= Batnandi stada skyrist einkum af pvi ad vextir ad teknu tilliti til endurmats voru

um 5,3%, toluvert umfram 3,5% vidmid



Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2014 <

SSSSSSSSSSSSSS

Breyting afallinnar skuldbindingar fra fyrra ari

= Skuldbinding 2013 149,4
= \erdbaetur 2014 1,6
= Vextir, 3,5% 5,5
= Greiddur lifeyrir -4,0
= Nyjar skuldbindingar 7,1
= Fravik i tryggingapattum 0,4

= Alls lifeyrisskuldb. lok 2013 160,0



TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN — STAPI 2014

Yfirlit um sjédafélaga
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TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN — STAPI 2014

Yfirlit um sjédfélaga
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Fjoldi

Skuldbindingar
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PROUN INNLENDRA HAGSTZARDA 2014

| samanburdi vid sidustu 5 ar

12 manada verdbdlga i arslok med lzegsta moti

[slenska krénan (GVT) styrktist um 1,7%

240

230

220

210

200

190

180

2,5%

2010

5,3%

2011

4,2%

2012

4,2%

2013

0,8%

2014

|

kwr"‘vp‘\]'d \fv\w

2009

2010

2011

2012

2013

2014

Hagvoxtur nam 1,9% i arslok

-3,1%
2010

2,4%

2011

1,3%

2012

3,6%

2013

198

STAPI —

LIFEYRISSIGOUR

1,9%

2014

Styrivextir voru laeekkadir i tvigang a arinu 2014

4,50%

2010

4,75%

2011

6,00%

2012

6,00%

2013

5,25%

2014



PROUN INNLENDRA EIGNAMARKADA 2014
18 STAPI——

LIFEYRISSIGOUR

Skrykkjott ar hlutabréfa en mikil haekkun undir lok ars

12% 12%

10%
.
10% - 6%
4% -
2%
0%
2%
-4%
6% %
-8%

-10%

S
4%
A Arsvextir & bundnum innldnum til 1 manadar

Overdtryggd skuldabréf gafu géda dvoxtun & arinu

8%

feb. mar. apr. mai jun. jul. agu. sep. okt. ndév. des.

2% ]

0%

-2%

-4%

jan.

feb. mar.

= Hejldarvisitala

apr.

maf

jun.

jul.

e \/erJtryggd

agl. sep. okt. ndv. des.

Overdtryggd

6,0%
5,8%
5,6%
5,4%
5,2%
5,0%
4,8%
4,6%

|

jan.

feb. mar. apr. mai jun.

jul.

agu. sep. okt. nov. des.
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PROUN ERLENDRA EIGNAMARKADA 2014

y —~
S STAPI—
Hlutabréf — nymarkadir attu erfitt uppdrattar Rikisskuldabréf attu sveiflukennt ar...
15,0% 6%
5%
12,5%

4%

10,0% 39% | N l‘\ h

» 4| 11,
7,5%

1%
5,0% { 1 0% Jﬂ
2,5% ‘ : 1%
’ v jan. feb. mar. apr. mai jun. jal. agd. sep. okt. ndv. des.
0,0% g !
Jn‘ ...0g avoxtun marksjoda var pokkaleg
-2,5% - —— 4,0%
3,5%
’ —
-5,0% - 3,0% -
2,5% -
_715% 2,0% V
1,5%
-10,0% 1,0%
z N
jan. feb. mar. apr. mai jun. jul. 3agu. sep. okt. ndv. des. 0.5% / N /
’ 0, /' \\ /
= Heimsvisitala hlutabréfa 0,0% / N
- 0,
= H|utabréfavisitala nymarkada 0,5%
. -1,0%
Hlutabréfavisitala préadra markada jan. feb. mar. apr. mai jun. jul. agd. sep. okt. ndv. des.
59
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GODb AVOXTUN STAPA ARID 2014

P~

Raunavoxtun nam 6,2%

Raunavoxtun er su besta fra arinu 2006

S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

W Raunavoxtun Nafnavoxtun
18,7%
0 0,
14.0% 16,2%
10,1%
8,6% b
’ 5,3% 6,2% 52% | 53% 6,8% | 62% /3%
. : - 19% | 3% ' : 3,0%
) 0
] [ ] - =
-0,6% . 0,0%
-6,2%
-13,9%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Raunavoxtun sidustu fimm ara er yfir 3,5%

6,2%

2014

Midad vid bokfaert virdi

sl.5ar

I Raundvoxtun

sl. 10 ar

sl. 15 ar

35 % viomid

sl. 20 ar



AHZATTUMEIRI EIGNIR SKILUDU GOBRI AVOXTUN

Hlutabréf skiludu haestu avoxtun eignaflokka Stapa...

...0g avoxtunarframlag var borid uppi af tveimur eignaflokkum

Rikisskuldabréf

Onnur markadsskuldabréf

Vedskuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Sérhaefdar erlendar fjarfestingar

Skammtimabréf og innlan

Nafnavoxtun, reiknué @ markadsvirdi

.-

g s

4,9%

7,2%

5,7%

4,8%

4,4%

1R

17,5%

Rikisskuldabréf

Onnur markadsskuldabréf

Vedskuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Sérhzefdar erlendar fjarfestingar

Skammtimabréf og innlan

I 0,1%

I 0,1%

3,2%
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YFIRLIT STAKRA EIGNAFLOKKA

Innlend skuldabréf

Selt var fyrir 11,6 ma. kr. umfram kaup i rikisskuldabréfum...

Rikisskuldabréf

Onnur markadsskuldabréf

Vedskuldabréf

Skammtimabréf og innlan

Samtals

M Eign i upphafidrs M Eign i lok ars

Upphaedir i ma. kr.

LIFEYRISSIGOUR

...sem skiludu lagri avoxtun

Rikisskuldabréf 3,6%

Onnur markadsskuldabréf 1,5%

Vedskuldabréf 4,9%

Skammtimabréf og innlan 4,4%

Samtals 3,4%

Nafnavoxtun, reiknud @ markadsvirdi 62
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YFIRLIT STAKRA EIGNAFLOKKA
“S STAPI—

Innlend hlutabréf

Fjarfest var fyrir 5,3 ma. kr. umfram kaup i skradum hlutabréfum..

...og sa eignaflokkur skiladi haestri avoxtun innlendra hlutabréfa

e hlotabrét -
Oskrad hlutabréf -

Skrad hlutabréf

Oskrad hlutabréf 7,7%

Framtaks- og fasteignafjarfestingar Framtaks- og fasteignafjarfestingar -2,1%

Samtals Samtals 7,2%

M Eign { upphafiars M Eign i lok ars

Upphaedir i ma. kr. Nafndvoxtun, reiknud & markadsvirdi 63



YFIRLIT STAKRA EIGNAFLOKKA
“S STAPI—

Erlend hlutabréf

Toluvert var aukid vid skrad hlutabréf...

...en framtaksfjarfestingar skiludu haestu avoxtun erl. hlutabréfa

Skrad hlutabréf Skrad hlutabréf 13,8%

Framtaksfjarfestingar
Framtaksfjarfestingar 21,9%

Samtals

Samtals 17,5%

M Eign i upphafidrs M Eign i lok ars

Upphaedir i ma. kr. Nafnavoxtun, reiknud 4 markadsvirdi
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YFIRLIT STAKRA EIGNAFLOKKA

“S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

Sérheefdar erlendar fjarfestingar

Litlar breytingar gerdar a eignasamsetningu...

...marksjodir skiludu gddri dvoxtun en hravorusjodur leekkadi

Marksjédir

Marksjodir - 11,1%

Fasteignasjodir Fasteignasjodir I 1,9%
1,5
0,8 .
. i o
s E Hravorusjodur 19,7%
0,6
63 Samtals 4,8%
Samtals
6,3
M Eign i upphafiars W Eign i lok ars
Upphaedir i ma. kr. Nafnavoxtun, reiknud a markadsvirdi
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YFIRLIT STAKRA EIGNAFLOKKA
“S STAPI—

4 LIFEYRISSIGBUR
Erlend skuldabréf
Neer 6ll erlend skuldabréfaeign var seld & arinu... ...0g avoxtun eignaflokksins var heldur lag
0,0
Rikisskuldabréf Rikisskuldabréf 0,0%
0,0

Skammtimabréf Skammtimabréf -0,8%

2,7
Onnur skuldabréf Onnur skuldabréf _ 6,1%

3,7

Samtals Samtals 5,7%

M Eign i upphafidrs M Eign i lok ars

Upphaedir i ma. kr. Nafnavoxtun, reiknud @ markadsvirdi



AVOXTUN STAPA ER [ MEDALLAGI 2014

Ahaettumeiri sjédir hafa skilad haerri dvoxtun undanfarin ar

Raunavoxtun Stapa til 1 ars er i medallagi...

Lifeyrissjodur hjukrunarfreedinga
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins
Gildi lifeyrissjodur
Lifeyrissjodur verslunarmanna
Stafir lifeyrissjodur
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda
Festa lifeyrissjédur
Sameinadi lifeyrissjodurinn
Stapi lifeyrissjédur
Almenni lifeyrissjodurinn
Lifeyrissjodur verkfraedinga

Lifeyrissjodur baenda

Lifeyrissjodur starfsmanna...

Frjalsi lifeyrissjédurinn

Lifeyrissjodur bankamanna

7,4%
6,7%
6,7%

6,3%
— >
| 6,2%
6,1%
5,4%
5,0%
4,7%

4,4%

Hrein raundvoxtun til eins ars og arleg hrein raunavoxtun til fimm ara.

9,3%

8,9%

8,8%

8,7%

LIFEYRISSIGOUR

...en lag sé horft til fimm ara a arsgrunni

Lifeyrissjodur verslunarmanna

Lifeyrissjodur hjukrunarfraedinga

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins

Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda

Almenni lifeyrissjodurinn

Gildi lifeyrissjédur

Sameinadi lifeyrissjodurinn

Lifeyrissjédur baenda

Lifeyrissjodur bankamanna

Lifeyrissjodur starfsmanna
Akureyrarbaejar

Stafir lifeyrissjédur

Stapi lifeyrissjédur

Lifeyrissjodur verkfraedinga

| 5,9%
_ 5,9%
| 5,7%
_ 5,3%
_ 5,1%
_ 5,0%
| 4,9%
_ 4,7%
| 4,7%
| 4,3%
_ 4,1%
__ 3,6%
_ 2,9%

67
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MISMUNANDI EIGNASAMSETNING SKYRIR MUNINN

Stapi hefur tekid minni aheaettu en margir innlendir lifeyrissjodir

Eignasamsetning i arsbyrjun 2014 Eignasamsetning i arslok 2014
— 40%

Rikisverdbréf

Onnur markadsverdbréf

Vedskuldabréf

Erlend skuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Sérhaefdar erl. fjarfestingar

Sjédur og bankainnistaedur

— 50%

1%

1%

B Stapi

B 3%

7%

B 3%

B %

| A

6%

| e

13%

I 0%

11%

I 17%

20%

Adrir sjédir

Heimild: Stapi og Sedlabanki {slands

40%

Rikisverdbréf

Onnur markadsverdbréf

Vedskuldabréf

Erlend skuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Sérhaefdar erl. fjarfestingar

Sjodur og bankainnistaedur

| 1%
1%

1%

B Stapi

B 2%

I 5%

14%

6%

M %

4%

I 4%

15%

I o

Adrir sjédir

I 20%

22%
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37%



SAMANTEKT

= Toluverdar breytingar voru gerdar a eignasamsetningu Stapa a arinu
» Eign {innlendum rikisskuldabréfum minnkadi um 10 ma. kr.

» Eign { innlendum hlutabréfum jokst um 7 ma. kr. og um 8 ma. kr. i erlendum
hlutabréfum

= Avoxtun 2014 litast af varfaerinni fjarfestingarstefnu Stapa

» Stapi hefur verid ahaettuminni en flestir adrir islenskir lifeyrissjédir, kemur nidur a
avoxtun pegar ahaettumeiri eignir skila gédri avoxtun

» Stor hluti eigna er fjarfestur i innlendum skuldabréfum sem skiludu slakri avoxtun
ario 2014

= Erum tiltolulega bjartsyn a avoxtun 2015, po blikur a lofti
» Eignamarkadir eru vida i haestu gildum
» Ovissa tengd komandi kjarasamningum
» Aukinn ofridur erlendis, m.a. ISIS, Russland, Grikkland og ESB

69
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VARKARA SAFNID (SAFN )

Eignasamsetning Og a/rangur LIFEYRISSIOGBUR

Dregid var Ur vaegi innlendra hlutabréfa og innlan aukin...

64%

...0g avoxtun safnsins var yfir davoxtun vidmidunarvisitdlu pess

Innlend skuldabréf

5,8%

16%

5,3%

Innlend hlutabréf

B

0%

Erlend skuldabréf

B

Erlend hlutabréf
10%

B

Innlan
10%

W Eign { upphafi ars Eign i lok ars Nafnavoxtun safns Breyting vidmidunarvisitolu

71

“S STAPI—



AREDNA SAFNID (SAFN I1)

Eignasamsetning og arangur

Veegi innlendra skuldabréfa aukid litillega a arinu ...0g avoxtun safnsins var yfir davoxtun vidmidunarvisitdlu pess

40%
Innlend skuldabréf 8,0%
44% 7,7%
21%
Innlend hlutabréf
21%
Erlend skuldabréf
0%
25%
Erlend hlutabréf
25%
Innldn
Sérhaefdar erlendar fjarfestinga
W Eign i upphafiars  mEign i lok ars Nafndvoxtun safns Breyting vidmidunarvisitolu
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INNLANASAFNID (SAFN I11)

Eignasamsetning og arangur
Ad fullu avaxtad i innlanum... ...avoxtun undir vidmidunarvisitolu a arinu

4,6%

3,9%

Innlan

100%

W Eign i upphafiars ™ Eign ilok ars Nafnavoxtun safns Breyting vidmidunarvisitolu
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Presentation Notes
Erum undir þar sem helmingur er ávaxtaður í verðtrygggðum innlánum og það varð verðhjöðnun undir lok árs, viðmið er að fullu óverðtryggt 75% REIBOR og 25% sparisjóðabókavextir skv. SÍ



FIARFESTINGARSTEFNA STAPA LIFEYRISSIODS 2015




FJARFESTINGARSTEFNA STAPA 2015

Hver er tilgangur fjarfestingarstefnu?

= Fjarfestingarstefna hvers ars segir til um hvert skuli stefna i fjarfestingum
sjodsins a pvi ari
» A ad auka eda minnka dhaettu?
» A ad auka eda draga Ur vaegi einstakra eignaflokka?

= Fjarfestingarstefnan skilgreinir heimildir starfsmanna sjodsins til fjarfestinga

» Hversu mikid ma sjodurinn eiga i tilteknum eignaflokkum, t.d. innlendum
hlutabréfum?

= Fjarfestingarstefnan skilgreinir viomid fyrir eignasafnid

» Viomid notad til ad meta arangur styringar

75



FJARFESTINGARSTEFNA STAPA

Hver eru markmidin?

= | fjarfestingarstefnu Stapa eru fjarfestingarmarkmid tryggingadeildar sjédsins
skilgreind:

» AQ na ad avaxta sjodinn pannig ad hann standi undir skuldbindingum

* Arleg raunavéxtun undanfarin 5 ar nemur 3,6%

» Ad na 1-2% avoxtun umfram verdbréfagrunn (viomidunarvisitolu) a hverju 5 ara
timabili
* Arleg haekkun vidmidunarvisitdlu 2010-2014 nemur 7,6% en avoxtun sjéds & sama timabili
nemur 7,0%.

» A0 na a.m.k. 0,5-1,0% avoxtun umfram medalsjodinn & hverju 5 ara timabili

e Medalraunavoxtun (ovegin) lifeyrissjoda undanfarin 5 ar er 4,8%, avoxtun Stapa a sama
timabili nemur 3,6%
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FJARFESTINGARSTEFNA STAPA

Hvernig er hdn unnin?

= Stjorn Stapa asamt starfsmonnum vinnur fjarfestingarstefnu sem skal skilad til
FME fyrir 1. desember arlega

= Utgangspunktur stefnunnar er tryggingafraedileg stada sjédsins sem skilgreinir
um leid ahaettupol hans
» pegar tryggingafraedileg stada er neikvaed er dregid Ur ahaettu og 6fugt

= pegar ahattupol hefur verid skilgreint er sjodnum sett ahaettumarkmid og i
framhaldinu fjarfestingarmarkmid

= Fjarfestingarmarkmid verdur ad fjarfestingarstefnu fyrir komandi ar

» Skilgreinir fjarfestingarheimildir arsins
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HELSTU FORSENDUR FJARFESTINGARSTEFNU 2015

' .
S STAPI—
Spaum 3,3% verdbolgu i arslok 2015 Spaum haekkandi avoxtun innlendra eigna
0,
525 14,6%
4,2% 4,2%
3,3% 7,3%
6,1%
y B .
0,8% J ,
. Rikisskuldabréf Innlend hlutabréf
2010 2011 2012 2013 2014 2015 W 2014 ®2015
Spaum laegri avoxtun erlendra eignaflokka Adrar forsendur
14[9% 13’9% . 7 . . 7
11,6% = Gengisvisitala ISK verdi dbreytt
6,0%
2,0% . . : TR
= Engar gjaldeyrisvarnir komi til 3 arinu
2,1%
Erlend hlutabréf Erlend skuldabréf Erlendir marksjédir

m2014 = 2015



FJARFESTINGARHEIMILDIR OG MARKMID 2015

Fjarfestingarmarkmid i arslok 2015

Rikisskuldabréf

Onnur markadsskuldabréf

Vedskuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Sérhaefdar erlendar fjarfestingar

Skammtimabréf og innlan

M Eign arslok 2014

9%

2%
6%

4%
5%

9%
7%

11%

14%
15%

20%
19%

B Markmid i arslok 2015

40%
36%

198
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Hamarkseign i stokum eignaflokkum — innlend hlutabréf i 20%

Rikisskuldabréf

Onnur markadsskuldabréf

Vedskuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Sérhzefdar erlendar fjarfestingar

Skammtimabréf og innlan

25%

10%

20%

20%

30%

30%

30%

I

65%



SAMSETNING VIDMIDUNARVISITOLU 2015

“S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

Dregid Ur veegi skuldabréfa, aukid vid hlutabréf og skammtimabréfa

58%
Innlend skuldabréf
=
11%
Innlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

17%
Erlend hlutabréf
19%

Sérhaefdar erlendar fjarfestingar

Skammtimabréf og innlan

W Vidmidunarvisitala 2014 B Vidmidunarvisitala 2015
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AZETLUD AVOXTUN OG AHATTA 2015
18 STAPI——

LIFEYRISSIGOUR

Markmidsavoxtun er leegri en sdgulegt medaltal... ...0g ahaettan sémuleidis

9,0%
7,3%

6,5%
5,1%

Markmid Sogulegt medaltal Markmid Sogulegt medaltal
Hlutfall tryggingaeigna er laegra en langtimamedaltal... ...0g hlutfall dvéxtunareigna ad sama skapi heerra
71%
61%
39%
29%
Markmid Sogulegt medaltal Markmid Sogulegt medaltal

Tryggingaeignum er aetlad ad nd a.m.k. somu avoxtun og skuldbindingar vid flestar markadsadstaedur a 1-3 ara timabili
Avoxtunareignum er zetlad ad auka avoxtun umfram voxt skuldbindinga til lengri tima litid (+5 ar)



14%

12% /_J\
10% N

- ik Nt

/V\-\r\
6% y,

4% - |

2%

0% (A=

-2%

-4%

1.1.2015 1.2.2015 1.3.2015

= Frlend hlutabréf = |nnlend hlutabréf

Innlend rikisskuldabréf

Nafnavoxtun fyrstu prjd manudi nemur 4,6%

1,7%

Januar

1,5%

Februar

82
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FJARFESTINGARSTEFNA 2015

Samantekt

= Heildarahatta hefur ekki verid aukin
» Markmidsahaetta er sambeerileg og a arinu 2014

= Gert er rad fyrir haerra hlutfalli ahzettumeiri eigna
» Aukid vid veegi hlutabréfa og dregid Ur veegi skuldabréfa

= Spa er spa
» Oliklegt ad allar forsendur gangi eftir

= Nafnavoxtun arsins er asetlud 7,3%
» Midad vid dzetlada verdbolgu pydir pad teeplega 4% raunavoxtun
» Fyrstu prir manudir 2015 hafa skilad 4,6% nafnavoxtun
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3. GERD GREIN FYRIR LIFEYRISSIODUR

FIARFESTINGARSTEFNU SJODSINS

AHATTUSTYRING

. JONA FINNDIS JONSDOTTIR, AHATTUSTIORI




AHETTUSTYRING

= Markmid
» Hamarka likur a ad sjodurinn standi vid skuldbindingar.
» Studla ad arangri og skilvirkni i starfsemi sjodsins.
» Tryggja areidanleika fjarhagsupplysinga.
» Tryggja hlitingu vid 16g og reglur.

= Framkveemd
» Toluleg markmid ahaettu vid avoxtun fjarmuna.
» Voktun ymissa aheaettupatta.

» Hliting vid log, tilmeeli og reglur er konnud.

85
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FLOKKUN AHZETTU

SSSSSSSSSSSSSS

= [ifeyristryggingadheetta er haettan a pvi ad skuldbindingar sjodsins vaxi
umfram eignir og ad skerda purfi réttindi sjodfélaga.

= Motadilagheetta er hzaettan a ad motadilar eda millilidir i vidskiptum standi ekKki
i skilum eda ad haefni peirra til greidslu versni verulega.

= fjdrhagsleg dheetta (markadsahaetta) lytur fyrst og fremst ad fjarhagslegum
atridum i starfsemi sjodsins, p.e. heettu a fjarhagslegu tapi vegna breytinga 3
markadsvirdi lida innan og utan efnahagsreiknings

= Rekstrardheetta litur fyrst og fremst ad starfsemi lifeyrissjodsins, p.e. heetta a
tjioni sem rekja ma til Ofullneegjandi eda onothaefra innri verkferla,
upplysingakerfa, starfsmanna eda til ytri atburda.
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HELSTU AHERSLUATRIDI

SSSSSSSSSSSSSS

= Mikil ahersla er 16g0d a eftirfylgni vid fjarfestingar sjodsins.

» Kostgeefniathuganir eru unnar a nyjum eignastyrendum og oskradum
eignum.

» Fjarfestingar eftir atvikum bornar undir framkveemdastjora, ahattustjora og
stjorn.

» Manadarlegar skyrslur um afkomu eigna.
= Eins er mikil ahersla 16gd a réettmaeti Urskurda lifeyris.

» Lifeyrisnefnd fer yfir alla Urskurdi.

» Ahaettustjori og innri endurskodandi fer yfir urtak lifeyristrskurda.
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EFTIRLIT AHATTUSTIORA

“S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

= Manadarlega er 16gd fyrir stjorn stutt ahaettuskyrsla, arsfjordungslega itarlegri skyrsla.

= Hlitingarskyrsla er [6gd fyrir stjorn arsfjordungslega, par er skodad hvort sjodurinn fari eftir
l6gum, reglum og fjarfestingastefnu.

= Kannanir aheaettustjora eru athuganir a hvort farid sé ad hinum ymsu innri reglum og verkferlum
sjodsins. Sum atridi eru skodud manadarlega, dnnur arsfjordungslega eda arlega.

= Ahaettudeetlun i fjarfestingarstefnu.

= Kostgaefniathuganir, skrifa minnisblad um staerri/fléknari fjdrfestingar.

= Fylgist med skraningu vidskipta og upplysinga um verdbréf.

= Sér um samskipti vid innri endurskodanda.

= Situr fundi endurskodunarnefndar, stjérnar og fjarfestingarads (manadarlega).
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HELSTU AHEATTUPRPZATTIR SJODSINS
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SKERDINGARAHATTA

= Skerdingardheetta er nokkur par sem
tryggingafraedileg stada sjodsins var neikvaed
um 3,8% i lok ars 2014.

» Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 kveda
a um ad sé tryggingafredileg stada
sjodsins neikvaed um meira en 10% verdi
sjodurinn ad skerda.

» Sama gildir ef munur samkvaemt
tryggingafreedilegum athugunum a milli
eignarlida og lifeyrisskuldbindinga hefur
haldist meiri en 5% samfellt i fimm ar.

» Ef spa sjodsins skv. fjarfestingarstefnu um
avoxtun og aheettu eignaflokka gengur
eftir pa eru um 30% likur a ad
tryggingafreedileg stada sjodsins verdi
neikveed um meira en 5% i lok ars 2015.

T|6ni

2,0%

1,5% -

% -

0,5% -
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-12,0%

11,0%
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0%
0%
0%
0%

rvj “.I ‘—If d H‘ N‘ m‘

Tryggingafraedileg stada
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SKERDINGARAHATTA

nnnnnnnnnnn

Proun tryggingafreedilegrar stodu naestu ar,
m.v. nuverandi tryggingafraedilega stodu og framtidar raunavoxtun.

Fjoldi ara
Raundvoxtun 1 2 3 4 5

4% -3,5% -3,2% -3,0% “2,7% ~2/4%

3,5% 3,8% -3.8% -3,8% 3,8% -3,8%
3% -4,0% 4.3% -4,6% -4,8% -5,1%
2% 4.6% -5,3% -6,1% -6,9% -7,6%
0% -5,6% -7,4%

~2% -6,7% -9,4%
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VERDBREYTINGARAHATTA

= Steersti hluti eigna Stapa eru skradar a markad og verd peirra er breytilegt.

= Oskradar eignir sveiflast lika i verdi b6 svo upplysingar um verdbreytingar séu
oft cadgengilegar.

= Sjodurinn er pd med varfeerna fjarfestingarstefnu og flokt eignasafnsins i

heild meelist nu lagt | sogulegu tilliti eda 2,1% (malt sem 12 manada
stadalfravik, reiknad til ars).
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VERDBREYTINGARAHATTA
“S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

Ahaettudreifing

= Eignaflokkar bera med sér mismikla ahaettu.

= Med pvi ad blanda saman eignum ur olikum eignaflokkum minnka likur a ad
eignasafnid i heild sveiflist eins mikid og hver eignaflokkur fyrir sig.

Ahaetta
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VERDBOLGUAHATTA

" Einungis 43% eigna sjodsins  eru
verdtryggdar med visitdlu neysluverds
en allar skuldbindingar sjodsins eru
verdtryggdar.

= Ef visitala til verdtryggingar haekkar um
10% pa versnar tryggingafraedileg stada
um 3%.

= Verdbolguspa Sedlabankans gerir po
rad fyrir lagri verdbdlgu a arinu 2015 og
hoflegri naestu prju ar.

Breyting fra fyrra ari (%)

.

N s O = N W

2012 ' 2013 ' 2014

| I

2015 ' 2016 ' 2017 '
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LYDFRADILEG AHATTA

.. islenskra lifeyrissjéda er mikil.

Vid mat a tryggingafraedilegri stodu sjodsins
og beirri réttindaavinnslu sem sampykktir
kveda a um er ekki tekid tillit til peirrar leitni
sem hefur wverid i lengingu lifaldurs
[slendinga undanfarna aratugi.

NU eru notadar lifslikur aranna 2007-2011 en
ef tekid veeri tillit til seenskrar spar um
haekkandi lifslikur veeri tryggingafraedileg
stada sjodsins 8-9% verri en nu er reiknad
med midad vid ad upphaf lifeyristoku verdi
afram Obreytt p.e. vid 67 ara aldur.

NU hafa tryggingasterdfreedingar unnid
nyjar toflur um lifslikur byggdar a reynslu
aranna 2010-2014 og aetlad er ad
tryggingafreedileg athugun vegna 2015 verdi
gerd med peer toflur sem grunn og ad
aeetlun um aframhaldandi laekkun danartidni
verdi tekin med i reikninginn.
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NYTT KERFI - URSKURDARAHATTA

SSSSSSSSSSSSSS

= Urskurdardhaetta lifeyris mun aukast umtalsvert i fyrstu ef
sampykkt verdur ad taka upp nytt lifeyriskerfi i samraemi vid
fyrirliggjandi tillogur.

= Mikilveegt er ad nytt lifeyrisréttindakerfi og yfirfeersla i pad verdi
vel skipulogd og framkvaemd eftir itarlegar profanir og
samanburd vid fyrra kerfi.

" Eins krefst nytt kerfi pess ad starfsmenn a lifeyrissvidi purfa ad
setja sér nyjar verklagsreglur ad einhverju leyti vid Urskurd
lifeyris.
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EFTIRFYLGNI SJODFELAGA




|IDGJOLD OG YFIRLIT RETTINDA

nnnnnnnnnnnnnn

= Mikilveegt er ad sjodfélagar beri saman idgjold samkvaeemt launasedlum og
yfirlit idgjaldagreidsina hja Stapa.

= Senda sjodnum launasedla ef idgjold skila sér ekki.
= Sjodfélagayfirlit eru send at tvisvar a ari til virkra sjodfélaga.
= Sjodfélagar geta fengid adgang ad sjodfélagavef.

Vinsamlega skradu pig inn a Sjodfélagavef

www.stapi.is -> Vefur sjodfélaga ->

Kennitala:
Veflykill:

-); » Lifeyrisgdttin

[ Innskraning med rafre=num skilriljum ]

[ Seekja um adgang ad vef ]

[ Gleymdur veflykill ]
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AVINNSLA RETTINDA OG URSKURDIR LIFEYRIS

SSSSSSSSSSSSSS

= Sampykktir sjodsins skilgreina:
» Hvernig sjodfélagar avinna ser réttindi i samraemi vid inngreidd idgjold.
» Hvenar og hversu haan lifeyri sjodfélagar fa Urskurdadan.

= Areidanleiki Urskurda mikilveegur, baedi fyrir lifeyrisbega og sjodinn i heild.

» Mikilveegt er ad lifeyrispegar skodi vel hvada lifeyri peir fa Urskurdadan og
leiti skyringa hja sjodnum séu peir i vafa um einhver atridi.
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’ LIFEYRISSJODUR
5. KOSNING STJORNAR



KOSNING STJORNAR

Fra launagreidendum:
Tillaga til arsfundar 2015

= Adalmenn til tveggja ara:
» Erla Jonsdottir, Blondosi
» Kristin Halldorsdottir, Akureyri

= Varamenn:
»Oddur Helgi Hallddrsson, Akureyri (1)
» /Evar Jonsson, Akureyri ( 1)
»Gudrdn Ingdlfsdottir, Hofn (2)
»Audur Anna Ingolfsdottir, Egilsstodum (2)
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KOSNING STJORNAR - STETTARFELOG

Fra launamonnum:

Tillaga til arsfundar 2015

Adalmenn til tveggja ara:
» Sverrir Mar Albertsson, Eskifirdi
» Tryggvi Johannsson, Akureyri

Varamenn til tveggja ara:
» Kristjan Eggert Gudjonsson, Vopnafirdi
» Heimir Kristinsson, Akureyri
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7S STAPI

4. BREYTINGAR A SAMPYKKTUM LIFEYRISSJODUR

PAONES

KARI ARNOR KARASON,
FRAMKVAMDASTIOR




ADDRAGANDI SAMPYKKTARBREYTINGA (1/2)

2008

Efnahagshrun — tryggingafraedileg stada breytist

Ur jakveedri i neikveeda

2009

Umraeda um vidbrogd og mat a stodu

2010

Akvardanir um skerdingar og vangaveltur um breytingar

til ad auka jafnveegi til framtidar litid

2011

Hugmyndavinna — skodun a mogulegum lifeyriskerfum

Fyrstu drog ad nyju kerfi

2012

Stjérnarformadur kynnir hugmynd ad nyju kerfi a arsfundi

Stjérn akvedur ad lata vinna frekari tillogur
— tryggingasteerdfraedingur kemur ad malunum

2013

Unnid ad nyju kerfi — Utreikningar og hermilikan
Tillogur ad nyju kerfi lagdar fyrir stjorn
Unnid kynningarefni fyrir adildarfélog og sjédfélaga




ADDRAGANDI SAMPYKKTARBREYTINGA (2/2)

“S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

Mars: Kynningarefni send adildarfélégum og birt 4 heimasidu samhlida frétt
2 O 1 4 April: Stjérn sampykkir ad fa tryggingasteerdfraeding sjodsins til ad kynna kerfid a arsfundi
Mai: Tryggingasteerdfraedingur kynnir nytt kerfi 8 arsfundi — sampykkt ad lata vinna endanlegar tillégur
JUni-sept: Unnid ad endanlegum tillogum
Sept-Nov: Kynningar fyrir adildarfélégum — 10 kynningarfundir
Sept: Hugmyndir ad nyju kerfi kynntar hja LL, starfsmonnum sjéda og fulltrdum FME

Nov: Formlega 6skad eftir afstodu adildarfélaga til tillagna

Jan: Tillégur ad nyju réttindakerfi kynntar fyrir SA
2 O 1 5 Jan: Adildarfélog sampykkja samhljoda ad leggja tillogur fyrir arsfund
Feb: Tilldgur ad nyju kerfi kynntar hja lifeyrisnefnd ASI
Feb: Tilldgur til sampykktabreytinga lagdar fyrir stjorn
Mars: Logfraedileg ryni a tillogum til sampykktarbreytinga
Mars: barfagreining vegna breytinga a hugbunadarkerfum sett i gang
April: Endanlegar tillogur afgreiddar af stjérn
April: Tillogur kynntar FME
April: Sampykktarbreytingar lagdar fyrir arsfund

€€ € LLLLLLLLLLLKL L« ««
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NUVERANDI KERFI GERIR RAD FYRIR HZAKKUN LIFEYRISRETTINDA
OHAD AVOXTUN EIGNANNA SEM TRYGGJA EIGA RETTINDIN

16gjold
sjodfélaga

Eign ad baki réttindum

Avoxtun eigna raedst af markadsadsteedum
hverju sinni

Ar1 Ara Ar ...

3,0%

3,5% 3,5% 3,5%
Ar2 Ar3 Ara

Lifeyrisréttindi

Réttindi haekka arlega i takt vid 3,5%
raunavoxtun — ohad avoxtun eigna

VerdOmeeti lifeyrisréttinda er haerra
en verdmaeti eigna. Arsfundur
barf ad taka akvordun um ad
skerda réttindi til ad adlaga pau
ad eignum

Lifeyrir

sjodfélaga
=100
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| NYJU KERFI BREYTAST LIFEYRISRETTINDI | TAKTI VID AVOXTUN
EIGNA AD BAKI RETTINDUM

15gjold

sjodfélaga

Eign ad baki réttindum

Avoxtun eigna raedst af markadsadsteedum
hverju sinni

Ar1 Ar2 Ar3 Ara Ar ...
7,2%

2,5%

Ar1 Ar2 Ar3 Ara Ar ...

Lifeyrisréttindi

Réttindi akvardast af avoxtun eigna

Verdmeeti lifeyrisréttinda pad
sama og verOmaeeti eigna. Ekki

parf ad taka neina akvordun um
skerdingu

100 100

Lifeyrir

sjodfélaga
=100
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BREYTINGAR A RETTINDAKERFINU

- Nuverandi kerfi -

|dgjaldi er ekki skipt sérstaklega milli tryggingapatta (ellilifeyris og afallalifeyris). Kostnadurinn
minna synilegur og aukinn kostnadur vid eina tegund getur bitnad a annarri.

Réttindi myndast samkvaemt réttindatoflu. Réttindatafla segir til um hvada réttindi menn fa fyrir
hverjar 10.000 kr. sem peir greida i idgjald. Réttindi mismunandi eftir aldri.

Réttindataflan byggir a lydfraedilegum forsendum (lifs- og danarlikum, 6rorkulikum o.s.frv.) og pvi
ad sjodurinn nai 3,5% raunavoxtun.

Mikill munur getur myndast & milli eigna og skuldbindinga (lifeyrisloforda).

,Lifeyrislofordid” — pad sem gefid er upp a yfirlitunum - er had pvi ad sjédurinn nai 3,5%
raunavoxtun.

Fari munurinn yfir viss mork (+/- 10% a ari - +/5% vfir 5 &ra timabil) segja 16g og sampykktir ad
hann ber ad leidrétta.

Breytingar gerast pvi i stérum stékkum. Baedi fyrir pa sem eru ad avinna sér réttindi og lifeyrispega,
sem farnir eru ad lifa af lifeyrinum. 109



TAFLA | RETTINDATAFLA SJODSINS — NUGILDANDI REGLUR

- “S STAPI—
Arleg lifeyrisréttindi fyrir hvert 10 pus. kréna idgjald
Lifeyris- Lifeyris- Lifeyris- Lifeyris- Lifeyris-

Aldur réttindi Aldur réttindi Aldur réttindi Aldur réttindi Aldur réttindi

16 3.172 27 1.943 38 1.318 49 1.032 60 854

17 3.064 28 1.863 39 1.282 50 1.014 61 838

18 2.952 29 1.789 40 1.249 51 997 62 822

19 2.813 30 1.719 41 1.218 52 979 63 803

20 2.678 31 1.655 42 1.189 53 963 64 785

21 2.551 32 1.597 43 1.163 54 949 65 767

22 2.432 33 1.541 44 1.138 55 933 66 747

23 2.321 34 1.489 45 1.115 56 917

24 2.217 35 1.442 46 1.092 57 901

25 2.119 36 1.397 47 1.071 58 886

26 2.027 37 1.356 48 1.052 59 871

Jafnvinnsluréttindi eru 1.234 kronur fyrir hvert 10 pus. kréna idgjald.
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BREYTINGAR A RETTINDAKERFINU

- Nvtt kerﬂ - LIFEYRISS) 60UR

= |dgjaldinu skipt milli eftirlauna og afallalifeyris. Kostnadurinn synilegur — parf ad breyta
skiptingu idgjalds ef kostnadur breytist.

= |dgjald safnast i idgjaldasjod — idgjaldasjodur er ekki séreign.
= |§gjaldasjodi breytt i eftirlaun i samraemi vid toflu, pegar taka lifeyris hefst

= |0gjaldasjodur faer sému avéxtun og verda a eignum sjodsins, pannig ad réttindi myndast i
samraemi vid avoxtun sjodsins

= Frdvik eigna fra skuldbindingum aettu ad vera éveruleg

= Minni likur en ella ad gera purfi verulegar breytingar 3 lifeyri eftir ad hann hefur verid
Urskurdadur

= Breytingar gerast jafnt og pétt — likur a storum stokkum minnka verulega

A yfirlitum yrdu gefin upp moguleg eftirlaun midad vid mismunandi dvéxtunarforsendur
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TAFLA | — HLUTFALL IDGJALDS SEM FER TIL TRYGGINGAVERNDAR

“S STAPI—

LIFEYRISSIGOUR

(6rorku-, maka- og barnalifeyris)

Aldur Hlutfall Aldur Hlutfall Aldur Hlutfall Aldur Hlutfall ~ Aldur  Hlutfall
16 36,5% 27 41,1% 38 36,9% 49 27,9% 60 13,7%
17 37,3% 28 41,0% 39 36,2% 50 27,0% 61 11,7%
18 38,1% 29 40,9% 40 35,4% 51 26,1% 62 9,5%
19 38,8% 30 40,7% 41 34,6% 52 25,1% 63 7,1%
20 39,4% 31 40,4% 42 33,8% 53 24,0% 64 4,7%
21 39,9% 32 40,1% 43 33,0% 54 22,9% 65 3,3%
22 40,2% 33 39,7% 44 32,2% 55 21,7% 66 3,0%
23 40,6% 34 39,2% 45 31,4% 56 20,4%

24 40,8% 35 38,7% 46 30,5% 57 19,0%
25 40,9% 36 38,2% 47 29,7% 58 17,4%
26 41,0% 37 37,5% 48 28,8% 59 15,6%




HVERNIG MYNDAST IDGJALDASIOPUR

SSSSSSSSSSSSSS

a) + |dgjald greitt til sjodsins skv. 16.gr.

b) + Jofnunaridgjald ef réttur til jafnarar avinnslu skv. gr. 17.5 er fyrir

hendi
c) - Framlag i starfsendurhaefingarsjod
d) - 10gjald til tryggingaverndar

= |dgjald til uppsdfnunar
e) +/- Avoxtun & eignum sjodsins
f) + Hlutdeild i idgjaldasjodi latinna sjodfélaga
g) +/- Breytingar vegna tryggingafraedilegs uppgjors

+ |dgjaldasjodur i arsbyrjun

= |dgjaldasjodur i arslok




TAFLA || — BREYTING A IDGJALDASIODI | EFTIRLAUN

Taflan synir hvernig hverjum 100.000 kr. i idgjaldasjédi er breytt i manadarleg eftirlaun

midad vid aldur sjodfélaga vid toku eftirlauna

Aldur Eftirlaun Aldur Eftirlaun Aldur Eftirlaun
60 513 66 617 71 731

61 528 67 639 72 759

62 543 68 659 73 790

63 560 69 632 74 823

64 578 70 705 75 859

65 597




UTREIKNINGUR A EFTIRLAUNUM

SSSSSSSSSSSSSS

" Daemi: Jona Jonsdottir hefur greitt af 450.000 kr. launum til sjodsins i 40 ar.
Sjodurinn hefur avaxtast um 3,5% a ari pennan tima.

= Hun hefur pvi nad ad safna 39.694.326 kr. i idgjaldasjod. Hun for a eftirlaun
67 ara ad aldri og voru pau sem hér segir:

= 39.694.326/100.000 x 639 = 253.647 kr. 8 manudi eda um 56% af medal
manadarlaunum.

= Hefdi Jona verid med 250.000 kr. laun hefdi idgjaldasjodurinn verid
22.052.403 og eftirlaunin 140.915



YFIRLIT SJODFELAGA — 26 ARA

nnnnnnnnnnnnnn

= |0gjaldasjodur fra fyrra ari 279.226
= |0gjald arsins 480.000
= Afallatryggingar -206.400
= Lagt iidgjaldasjod a arinu 273.600
= Avoxtun drsins 14.248
= |0gjaldasjodurilok ars 567.074

= Manadarlegur lifeyrir mv. sama idgjald og avoxtun fram ad lifeyristokualdri
2,5% 150.230
3,5% 203.528

4,5% 256.003
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YFIRLIT SJODFELAGA — 61 ARS

= |0gjaldasjodur fra fyrra ari

= |0gjald arsins
= Afallatryggingar

= Lagt iidgjaldasjod a arinu
= Avoxtun drsins
= |0gjaldasjodurilok ars

20.585.822

480.000
-57.600

422.400
634.591

21.642.814

= Manadarlegur lifeyrir mv. sama idgjald og avoxtun fram ad lifeyristokualdri

2,5% 194.919
3,5% 203.528

4,5% 212.471
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HVER ER STORI MUNURINN?

SSSSSSSSSSSSSS

Gamla kerfid:

= Réttindadvinnsla midad vio fasta fyrirfram akvedna vexti fra pvi idgjald er greitt inn
bar til pad kemur til endurgreidslu

= Mikill munur getur myndast milli verdmeetis eigna og lifeyrisloforda.
= Breytingar i stokkum
= Nyja kerfid:

= Réttindadvinnslan midud vid breytilega vexti — raunverulega avoxtun sjédsins — fra
bvi idgjald er greitt inn par til pad kemur til endurgreidslu

= Jafnvaegi milli verdmaetis eigna og lifeyrisloforda a hverjum tima.
= Breytingar gerast jafnt og pétt

= MIDAD VID SOMU VEXTI GEFA BZADI KERFIN SOMU NIDURSTODU!
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GREINAR 2-16

SSSSSSSSSSSSSS

= 2.2 Visad til fleiri leida i séreign og ad skipta megi kostnadi m.t.t. hverrar
leidar

= 2.3 Tilgreint ad lagmarkstryggingavernd er markmid. Visad almennt i
kjarasamninga

= 2.4 Hér sem annars stadar i sampykktunum er hugtakid eftirlaun tekid upp i
stad ellilifeyris

= 14.1 Visad til markmida sbr. 2.3
= 16.12 Framlag til j6fnunar a 6rorkubyrdi myndar nu réttindi med sama heetti

og idgjold og fer til allra. Adur var framlagid reiknad inn i réttindatoflu og
kom pvi bara til greidandi
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GREIN 1/.1
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= 17.1 bessi grein segir til um hvernig réttindi i sjodnum myndast. Hér eru
gerdar verulegar breytingar:

= |dgjaldinu er skipt & milli sofnunarpattar (eftirlauna) og tryggingapattar
(afallalifeyris). Réttur til jafnrar avinnslu er innifalinn i tryggingarpeettinum

= Sofnunarpatturinn myndar idgjaldasjod. Sjodurinn er avaxtadur i samraemi vid
avoxtun a eignum sjodsins.

= |0gjaldasjodurinn er ekki séreign og erfist ekki

= |0gjaldasjodnum er breytt i eftirlaun i samrami vid toflu

= Eldri akveedi sem segja ad idgjold avinni réttindi i samraemi vid réttindatoflu
eru felld nidur
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GREINAR 1/.2—-1/.9

= 17.2 Skyrir hvernig idgjaldasjodur verdur til og safnast upp

= 17.3 Segir til um ad reikna eigi Ut sérstaka eignavisitolu sem maelir avoxtun sjodsins. Visitdluna a
ad reikna Ut midad vid hreina raunavoxtun, p.e. avoxtun eftir kostnad.

= 17.4 Segir til um ad idgjald skuli fa avoxtun i samraemi vid eignavisitdlu fra og med gjalddaga.

= 17.5 Segir til um ad sjodfélagi sem fengid hefur Uthlutad vidmidunaridgjaldi og a rétt a jafnri
avinnslu, feer hana afram. Nu gerist pad pannig, ad i stad fastrar kronutolu i avinnslu faer hann
uthlutad svokoélludu jofnunaridgjaldi, sem avaxtast a sama hatt og 6nnur idgjold.

= 17.6 Segir, ad eins og adur, skuli tekid tillit til réttar til jafnrar avinnslu vid framreikning.

= 17.9 Tiltekur ad breytingar a réttindum geta att sér stad vegna breytinga a tryggingafraedilegri
stodu. Segir jafnframt ad arsfundur geti akvedid hvenaer breytingar koma til framkvamda og
kverdur loks a um vidauka C, par sem tilgreind skulu eldri akvaedi sem sjodfélagar geta att réttindi
samkvaemt.

121



GREIN 18
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= 18.1 Segir ad vid toku lifeyris sé idgjaldasjodi, eins og hann stefndur pa, breytt i
eftirlaun skv. toflu

= 18.2 Tilgreinir hvernig meta skuli idgjaldasjod innan ars

= 18.3 Vegna peirra sem hafid hafa toku lifeyris fyrir 67 ara aldur: Tilgreint ad
endurskoda skuli eftirlaun missi sjodfélagi 50% eda meira af starfsorku sinni.
Jafnframt ad endurskoda skuli vid 67 ara aldurinn.

= 18.4 Segir ad peir sem avinna sér rettindi eftir 67 ara aldur geti sott um
endurskodun og ad su endurskodun fari fram sjalfkrafa pegar sjodfélagi neer 70
ara aldri.

= 18.5 Tvaer mogulegar tillogur. Ad sa sem hefur hafid toku lifeyris geti haett —
eda ad hann geti pad ekki, radstéfunin sé endanleg
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GREIN 19

= NU er talad um endurhaefingar- og drorkulifeyri

= 19.1 Tilgreinir hvernig idgjaldasjodur breytist i drorkulifeyri. Visad i grein 19.3
vegna endurhaefingarlifeyris

= 19.3 Ny grein sem fjallar um endurhaefingarlifeyri, par sem 16gd er ahersla a ad
reynt sé ad endurhaefa umsaekjendur um ororkulifeyri. Seinni hluti greinarinnar var
adurigrein 19.10

= 19.5 Visar i toflu vegna framreiknings. Tilgreinir jafnframt ad a greidslutima
ororkunnar skal lagt sama idgjald i i0gjaldasjod ororkulifeyrisbega og midad var vid
| framreikningi og pad avaxtad med sama haetti og dnnur idgjold

= 19.11 Seinni hluti greinarinnar hefur verid feerdur i grein 19.3
= 19.12 Segir ad vid breytingu a drorkulifeyri yfir i eftirlaun skuli midad vid

i0gjaldasjod viokomandi ororkulifeyrispega
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GREIN 21
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= Ekki eru gerdar efnislega breytingar a 21.grein

= Greinin er endurskipulégd pannig ad |jost sé hvada akvaedi eiga vid um born
latins sjodfelaga og hvada akveedi eiga vid um born ororkulifeyrispega

= Tekin eru af oll tvimaeli um ad barnalifeyri vegna latins sjodfelaga greidist til
barnsins og barnalifeyrir vegna ororkulifeyrispega greidist til lifeyrispbegans

= Greinar 21.1 til 21.4 fjalla um born latins sjodfélaga

= Greinar 21.5 til 21.8 fjalla um born ororkulifeyrispega
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GREIN 26

SSSSSSSSSSSSSS

= 26.1 Akvaedi sem vitna til tvenns konar tryggingafraedilegrar Uttektar felld Ut.

= 26.2 Visad i toflur sem fylgja um tryggingavernd og breytingar a idgjaldasjodi i
lifeyri. Reiknad med ad peer skuli endurskoda arlega ef tryggingafraedilegar
forsendur breytast.

= 26.3 Tekinn inn ny grein sem visar i lagatextann um naudsynlegar breytingar 3
sampykktum fari tryggingafraedileg stada Ut fyrir pau mdrk sem skilgreind eru i
|6gum. Eldri greinar felldar ut.

= 26.4 Enn og aftur arétta ad um markmid er ad raeda.
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TOFLUR

= Tafla | — synir skiptingu a idgjaldi milli s6fnunarpattar og tryggingapattar
= Tafla Il — breytir idgjaldasjodi yfir i eftirlaun

= Tafla Il — Breytir idgjaldasjodi yfir i drorkulifeyri

= Tafla IV — synir réttindi vegna framreiknings mv. aldur

= Tafla V — synir jofnunaridgjald vegna jafnrar avinnslu
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TILLAGA UM BREYTINGAR
FRA ELDRA RETTINDAKERF!I YFIR [ NYTT RETTINDAKERFI.

= Arsfundur Stapa lifeyrissjods haldinn 29. april 2015 sambpykkir, med breytingum 4
sampykktum sjodsins, ad breyta réttindakerfi hans pannig ad avinnsla réttinda taki mid af
avoxtun sjodsins @ hverjum tima i stad réttindatoflu med fastri avinnslu m.t.t. aldurs.
Arsfundurinn sampykkir ad hid nyja kerfi skuli tekid upp frd og med 1. jantar 2016. Vegna
bess millibilsastands sem skapast fra arsfundi par til hid nyja kerfi er tekid upp sampykkir
arsfundurinn eftirfarandi:

= Fra arsfundi sjodsins 29. april 2015 til loka ars 2015 gilda akvaedi eldri sampykkta p.m.t. um
réttindaavinnslu og lifeyrisdrskurdi, med peirri undantekningu ad akveedi 17.2 um
verOtryggingu réttinda, skal ekki gilda a pvi timabili. Pannig skulu aunnin &éurskurdud
réttindi, baedi pau sem aunnin eru 30. april 2015 og fyrr og pau sem avinnast fra 1. mai
2015 til 31.12.2015 skulu ekki'verdtryggd og pbvi ekki taka breytingum samkvamt visitolu
neysluverds a pessu timabili p.e. fra 1. mai 2015 til 31.desember 2015.

= [ arslok 2015 skal umreikna &fallin éurskurdud réttindi i eldra kerfi yfir i réttindi
(i0gjaldasjodi) i nyju kerfi, midad vid réttindi sjédfélaga pann 31.12.2015. Umreikningurinn
skal gerdur i samraemi vid tillogu tryggingingasteerdfraeedings sjodsins. Vid umreikninginn skal
vid pad midad ad hlutdeild hvers argangs i eignum sjédsins (i formi idgjaldasjoda) sé su
sama og hlutdeild viokomandi argangs i afélinum ourskurdudum réttindum midad vid eldra
kerfi.
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STADAN | MARS 2015

Eignamat mv. nytt kerfi —aunnid mv. eldra kerfi — framtid mv. nytt kerfi

Eignir
Fjarf.gjold
Endurmat
Ororkuframlag
l0gjold

Samtals

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Kostnadur

Samtals

Mismunur

Aunnié
160.897,5
-1.803,5

159.094,0

Aunnid
130.265,0
21.374,3
8.688,7
215,0
1.695,0

162.238,0

( 3.144)
-1,9%

Framtio

5.822,5
109.446,2

115.268,7

Framtio
86.286,2
19.992,6

5.039,0

1.599,4

2.351,4

115.268,7

0,0%

Heildar
160.897,5
-1.803,5
0,0
5.822,5
109.446,2

274.362,7

Heildar
216.551,2
41.366,9
13.727,7
1.814,4
4.046,4

277.506,7

( 3.144)
1,1%
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KOSNING LOGGILTS ENDURSKODANDA

Tillaga

» Deloitte hf., Akureyri
e Knutur borhallsson, loggiltur endurskodandi

e Ragnar Johann Jonsson, |6ggiltur endurskodandi
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STIORNARLAUN

Tillaga um ad stjornarlaun verdi dbreytt fra fyrra ari

= Stjornarlaun 80.000 kr. @ manudi
= Varamadur: 40.000 kr. fyrir hvern setinn fund
= Formadur stjornar 160.000 kr. @ manudi

= Varaformadur stjornar 120.000 kr. @ manudi
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LIFEYRISSJODUR

Takk fyrir!
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