ARSFUNDUR STAPA LIFEYRISSIODS
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DAGSKRA FUNDARINS

1.Setning arsfundar

N

.Skyrsla stjornar, kynning og afgreidsla arsreiknings og tryggingafreedilegt
mat

.Gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu
. Breytingar a sampykktum

. Kosning stjérnar

.Kosning loggilts endurskodanda
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.Laun stjornar
8.Onnur mal
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2. SKYRSLA STIORNAR, KYNNING OG
AFGREIDSLA ARSREIKNINGS OG
" TRYGGINGAFRADILEGT MAT
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SKYRSLA STJORNAR




2. SKYRSLA STIORNAR, KYNNING OG
AFGREIDSLA ARSREIKNINGS OG
" TRYGGINGAFRADILEGT MAT
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ARSREIKNINGUR 2013




HREIN EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS HEKKAR UM 9%

Breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris (m.kr.)

1dgjold

Lifeyrir
Fjarfestingartekjur
Fjarfestingargjold
Rekstrargjold

Hakkun a hreinni eign
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok

2013

6.729

-3.967

9.340

-79

-180

11.845

131.657

143.501

2012

6.376

-3.776

12.152

-68

-160

14.524

117.132

131.657
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IDGJOLD




PROUN IDGJALDA

10gjold tryggingadeildar standa svo til i stad ad raunvirdi (+0,9%) en séreignar leekka badi ad nafn- og raunvirdi

10gjold tryggingadeildar (m.kr.) 10gjold séreignardeildardeildar (m.kr.)

m A verdlagi hvers ars  m A verdlagi arsins 2013 m.v. launavisitolu m A verdlagi hvers 4rs  m A verdlagi arsins 2013 m.v. launavisitélu
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STARSTU IDGJALDAGREIDENDUR

15 staerstu launagreidendur greiddu 36% idgjalda Stapa arid 2013

Akureyrarkaupstadur
Sildarvinnslan hf.
Rikissjédur islands
Alcoa Fjardaal sf.
Skinney-binganes hf.
FISK-Seafood ehf.
Eskja hf.
Lodnuvinnslan hf.
Vinnumalastofnun
Utgerdarfélag Akureyringa ehf.
Samheriji island ehf.
Eimskip [sland ehf.
HB Grandi hf.

Nordlenska matbordid ehf.

Launafl ehf.

10gjold 15 staerstu launagreidendanna hja Stapa (m.kr.)
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ATVINNUGREINASKIPTING IDGJALDAGREIDENDA

120%

100% -

80% -

60% -

40% -

20% -

0% -

= Oflokkad

M Opinber pjénusta

B Samgongur

B Verslun og pjénusta

1 Bygginga- og mannvirkjagerd
H 18nadur

m Urvinnsla landbunadarafurda

W Sjavarutvegur
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ALDUR GREIDANDI SJODFELAGA

Aldur idgjaldagreidenda 2013
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VANSKIL MINNKA

Eftir ad hafa nad hamarki i kjolfar bankahrunsins hafa vanskil dregist verulega saman og nu hafa verid stodug um nokkurt skeid

Vanskil a idgjoldum sem hlutfall af iogjéldum
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LIFEYRIR




PROUN LIFEYRISGREIDSLNA

Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar 7,3% (3,3%) Lifeyrisgreidslur séreignardeild. (m.kr.) -49% (-51,5%)
m A verdlagi hvers érs  m Averdlagi 2013 mv. visitllu neysluverds W A verdlagi hvers &rs  m A verdlagi 2013 mv. visit6lu neysluverds
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SERSTAKAR LIFEYRISGREIDSLUR

Sérstakar utborganir hafa aukid verulega Gtflaedi ur séreignardeild — dregid ur peim i ar

Lifeyrisgreidslur séreignardeildar (m.kr.)

W Lifeyrir  m Sérstok Utborgun
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FIOLDI LIFEYRISPEGA — FJOLGUN UM 365
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SAMSETNING LIFEYRISGREIDSLNA

Skipting lifeyrisgreidsina
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ALDURSDREIFING LIFEYRISPEGA

Aldur lifeyrispega 2013

W Ellilifeyrir ~ m Makalifeyrir Ororkulifeyrir & Samtals
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ASTADUR ORORKU OG FIOLDI URSKURDA 1 HVERN VIRKAN DAG

Astzeda 6rorku

m 2009 m2010

Gigt

Otilgreint

Afengis- og vimuefnasyki
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Heilablaeding ofl.
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FIARFESTINGARTEKJUR




YFIRLIT AVOXTUNAR
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FJARFESTINGARTEKJUR TRYGGINGADEILDAR
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FIARFESTINGARTEKJUR SEREIGNARDEILDAR

Fjarfestingartekjur séreignardeildar (m.kr.)

m A verdlagi hvers ars m A verdlagi 2013 m.v. visitélu neysluverds

1.000

900

800 -

700 -

600 -

500 -

400 -

300 -

200 -

100 -

2009 2010 2011 2012 2013

,, IS STAPI

LIFEYRISS) GBUR



AHRIF GJALDMIDLA
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Ahrif gjaldmidla & nafnavoxtun 2013 - gengisstyrking laekkar avoxtun um 2,1%
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KOSTNABUR




PROUN KOSTNADAR

0,25%

0,20%

0,15%

0,10%

0,05%

0,00%

Kostnadarhlutfall sem hlutfall af medalst6du eigna

M Heildarkostnadur  m Hlutfall an skatts
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SKIPTING REKSTRARKOSTNADAR

Hlutfallsskipting rekstrarkostnadar 2013

Ymiss kostnadur
Tryggingasteerdfr. 7%
1%

B Tolvukostnadur
19%

B Starfsmannakostn.
51%

B Husnaediskostn.
3%

B Fjarmalaeftirlit
5%

Endurskodun
3%

B Logfraedikostn.
9%

B Stjérnarlaun
3%
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SAMANBURDUR A KOSTNADARHLUTFALLI

Hrein eign og kostnadarhlutfall islenskra lifeyrissjoda arié 2013

EE Hrein eign i arslok 2013 (ma.kr.) == Kostnadarhlutfall (h.as)
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EIGNASAMSETNING




EFNAHAGSREIKNINGUR 31.12.2013

Huseignir og [60ir

Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum
Vedlan

Bundnar bankainnistaedur
Fullnustueignir

Krofur

Adrar eignir

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris

2013
62
50.209
85.111
1.357
2.739
0

681
4.220
-877
143.501

2012
64
42.245
81.237
1.028
2.726
0
1.319
4.378
-1.340
131.657
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SAMSETNING EIGNA TRYGGINGADEILDAR

Eignasamsetning tryggingadeildar i lok ars 2013 (lok ars 2012 i innri hring)
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m Rikisverdbréf
m Onnur innlend markadsskuldabréf
= Vedskuldabréf
Erlend skuldabréf
® Innlend hlutabréf
® Erlend hlutabréf
m Adrar fjarfestingar

Bankainnstaedur og skammtimabréf
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SOGULEG EIGNASAMSETNING EIGNASAFNS

Manadarleg eignasamsetning eignasafns fra januar 1997
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RiKISSKULDABREF — 50%

Samsetning rikisskuldabréfa

100% 0% o 3%
* 6% 3% 3% 3% 2%

Rikisverdbréf
50%

60%
Rikisskuldabréfasjodir

50% Onnur rikistryggd skuldabréf
m Rikisbréf og spariskirteini

W ibGdarbréf

0%
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ONNUR MARKADSSKULDABREF — 10%

Samsetning annarra markadsskuldabréfa
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VEDSKULDABREF — 3%
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Samsetning vedskuldabréfa
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Vedskuldabréfasjodir
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B Vedskuldabréf sjodfélaga
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ERLEND SKULDABREF - 3%

Samsetning erlendra skuldabréfa

Erlend
skuldabréf
3%

Skammtimasjddir
W Skuldabréf

B Skuldabréfasjodir

2009 2010 2011 2012 2013

.- S STAPI

LIFEYRISSIODUR



INNLEND HLUTABREF — 10%

Samsetning innlendra hlutabréfa
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ERLEND HLUTABREF — 16%

Erlend
hlutabref
16%

Samsetning erlendra hlutabréfa (16%)

100%

= Framtakssjodir
W Skrad hlutabréf

B Hlutabréfasjodir
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SERHZAFDAR ERLENDAR FJARFESTINGAR — 4%

Samsetning sérhaefdra erlendra fjarfestinga Adrar

flarfestingar
4%

0/
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Gjalddeyrissjodir
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M Fasteignasjodir
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SKAMMTIMABREF OG INNLAN — 4%

Bankainni-
staedur og
skammtimabréf

Samsetning skammtimabréfa og innlana

100%
90%
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60%
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50% = Skammtimasjodir

m Avoxtunarsamningar
40%
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EIGNASAMSETNING SEREIGNARSAFNA 31.12.2013

Olik ahaettustig endurspegla mismunandi eignasamsetningu safna séreignardeildar

Safn | Safn Il Safn Il

Verdtryggd innlan - 5% - 5% * 509

Overdtryggd innlan 0% 0% T EY
ibusabret | 20 B 0% 0%
rikisbréf [N 35 D o 0%
Onnur markadsskuldabréf [ 10% I 10 0%
Innlend hiutabréf [ NN 21 R 0%
Erlend hiutabréf [ 5% I o 0%
Erlend skuldabréf [ 5% B s 0%
Sérhaefoar erl. fidrfestingar | 0% B - 0%

0:% 10%  20%  30%  40% 0:% 10% 20% 30% o:% 20% 40% 60%
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TRYGGINGAFRZEDILEGT MAT — STAPI 2013

= Adferdafraedi og forsendur
= Nidurstada Stapa 2013

= Breyting arsins 2013

= Sjodfélagahdpur Stapa

» TS STAPI
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ADFERDAFRADI OG FORSENDUR

Tilgangur athugunar:

= Kanna hvort eignir sjodsins muni naegja til ad kosta pau lifeyrisréttindi sem
sampykktir sjodsins kveda 8 um

= Athugunin felst i samanburdi eigna og verdmeetis idgjalda vid vaentanleg
utgjold til greidslu lifeyris og kostnadar vid rekstur

= L6g 129/1997 kveda 4 um arlega athugun eftir ssamreemdum forsendum og
adferdum
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ADFERDAFRADI OG FORSENDUR

Vantanleg utgjold fundin:

= Upplysingar fengnar um lifeyrisréttindi sjodfélaga
[akvaedi sampykkta um réttindaoflun]

= Azetlad hversu margir muni njota lifeyrisgreidsina og hve lengi
= Auk lifeyrisgreidsina er metinn rekstrarkostnadur
= Loks er fundid er nuvirdi utgjaldanna m.v. 3,5% vexti

= Mat unnid eingéngu midad vid nuverandi sjédfélaga
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ADFERDAFRADI OG FORSENDUR

Mat eigna:

= Metnar eru axtladar idgjaldatekjur med sama haetti og azetlun um utgjold
og fundid nuvirdi

= Fra dregst kostnadur vegna fjarfestinga

= Eignir sjodsins koma fram i arsreikningi

» Vid er baett endurmati eigna, en pa er tekid tillit til pess ef eignir sjodsins
med fastar tekjur bera haerri vexti en 3,5%

» Eignir @ markadsverdi leekkadar ef aramadtaverd er hzerra en medaltal 3ja
sidustu manada

SSSSSSSSSSSSSS



ADFERDAFRADI OG FORSENDUR

Framsetning nidurstoodu:

= Skuldbindingum (utgjoldum) skipt i afallnar- og framtidar.
» Afallnar: vegna réttinda sem sjédfélagar eru bunir ad avinna sér

» Framti0ar: aaetladar vegna réttinda sem nuverandi sjodfélagar eiga eftir
ad avinna sér

= Eignum er skipt med sama haetti, i ndverandi eignir sem maeta aféllnum
skuldbindingum og verdmeeti idgjalda sem meetir verdmeeti
framtidarskuldbindinga

= Heildarskuldbindingar eru samtala afallinna- og framtidarskuldbindinga og
eru bornar saman vid samtolu eigna og verdmeetis idgjalda

SSSSSSSSSSSSSS



ADFERDAFRADI OG FORSENDUR

Helstu forsendur 2013:

= Vextir 3,5% umfram haskkun réttinda

= Lifslikur islenskar — reynsla aranna 2007-2011

= Ororkulikur islenskar — reynsla lifeyrissj68a 1998-2002
= Forsendur eru Obreyttar fra sidustu athugun

= Akvednar med |. 129/1997 og rg. 391/1998 sem einnig tilgreinir leyfileg
vikmork milli eigna og skuldbindinga
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AZTLADAR TEKJUR OG GJOLD
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A/ZTLADAR TEKJUR OG GJOLD

Tekjur og gjold
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AZTLADAR LIFEYRISGREIDSLUR OG IDGJOLD

= Lifeyrisgreidslur & kostnadur
» Vegna lifeyrispega
» Aunnid adrir
» Vegna framt.idg;j.
» Rekstrarkostnadur
Alls

= Eignir og tekjur
» Eign (m.endurmat)
» |0gjold
» Avoxtun (3,5%)
Alls

64,0
277,6
377,2

11,2
730,0

139,0
162,2
332,6
633,8

- ‘S STAPI
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NIDURSTADA

TAFLA II. TRYGGINGAFREDILEG STADPA STAPA LIFEYRISSJODPS 2013 -
FJARHZAEDIR [ MILLJONUM
Eignir

Aunnid Framtid Heildar
Rignir: 139.352,7 139.352,7
Endurmat: -1.507,0 -1.507,0
Fjarfestingagjold: -316,0 -316,0
Ororkuframlag 5.005,1 5.005,1
18gjold: 94.435 3 94.435 3
Samtals: 137.529,7 99.440,4 236.970,1
Skuldbindingar
Ellilifeyrir: 119.887,1 74.058,2 193.9453
Ororkulifeyrir: 19.909,2 17.133,4 37.042,6
Makalifeyrir: 7.972,6 4.333.4 12.306,0
Barnalifeyrir: 175,8 1.397,6 1.573,4
Kostnadur: 1.498,8 1.989 .4 3.4882
Samtals: 149.443,5 98.912,0 248.355,5
Mismunur: -11.913,8 528,4, -11.385,4
Hlutf. af skuldb. -7,97% 0,53% -4,58%
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NIDURSTADA

= Stada sjodsins er innan almennra marka 1.129/1997:

= Ef munur milli eigna og skuldbindinga lifeyrissjods er minni en 5% er ekki
skylda til ad gripa til adgerda

= NU eru i gildi bradabirgdaakvaedi um tryggingafraedilega stodu sem eru enn
rymri

- 1S STAPI
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BREYTING FRA FYRRA ARI

" Tryggingafraedileg stada versnar litillega fra fyrra ari
" ba - 4,0%
" Nd - 4,58%

= Til ad na jafnvaegi an skerdingar eda nyrra sjédfélaga pyrftu raunvextir til
framtidar ad verda um 3,74%

= Versnandi stada skyrist einkum af pvi ad vextir ad teknu tilliti til endurmats
voru um 2,0%, nokkru laegra en 3,5% viomid

s “S STAPI
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BREYTING AFALLINNAR SKULDBINDINGAR FRA FYRRA ARI

= Lifeyrisskuldbinding 2012

= Verdbaetur 2013

= Vextir, 3,5%

= Greiddur lifeyrir

= Nyjar skuldbindingar

= Ororka umfr. fors

= Alls lifeyrisskuldb. lok 2013

134,9
4,9
4,9

-3,9
6,8
0,3

147,9
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YFIRLIT UM SJODFELAGA
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YFIRLIT UM SJODFELAGA

Hlutfall fjolda

Lifeyrispegar
9%

Hlutfall aunnins réttar
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3. GERD GREIN FYRIR
" FJARFESTINGARSTEFNU SJODSINS

FIARFESTINGASTEFNA OG AVOXTUN




FIARFESTINGARSTEFNA STAPA 2014




FJARFESTINGARMARKMID STAPA

| fjarfestingarstefnu Stapa eru fjarfestingarmarkmid tryggingadeildar sjodsins
skilgreind:

» Ad na ad avaxta sjoédinn pannig ad hann standi undir skuldbindingum

» Ad nd 1-2% avoxtun umfram verdbréfagrunn (viomidunarvisitdlu) a
hverju 5 ara timabili

»Ad na a.m.k. 0,5-1,0% avoxtun umfram medalsjodinn a hverju 5 ara
timabili
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GERD FJARFESTINGARSTEFNU

= Stjorn Stapa asamt starfsmonnum vinnur fjarfestingarstefnu sem skal skilad
til FME fyrir 1. desember arlega

= Utgangspunktur stefnunnar er tryggingafraedileg stada sjodsins sem
skilgreinir um leid aheaettupol hans

» Pegar tryggingafraedileg stada er neikvaed er dregid ur ahaettu og 6fugt

= pegar aheaettupol hefur verid skilgreint er sjodnum sett ahaettumarkmid og i
framhaldinu fjarfestingarmarkmio

= Fjarfestingarmarkmid verdur ad fjarfestingarstefnu fyrir komandi ar
» Skilgreinir fjarfestingarheimildir arsins
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TRYGGINGAEIGNIR OG AVOXTUNAREIGNIR

= Eignum Stapa er skipt i 8 eignaflokka
og hver eignaflokkur skilgreindur sem
tryggingaeign eda avoxtunareign

= Tryggingaeignum er xtlad ad na a.m.k.

sOmu avoxtun og skuldbindingar vid
flestar markadsadstaedur & 1-3 ara
timabili

= Avoxtunareignum er aetlad ad auka
avoxtun umfram voxt skuldbindinga til
lengri tima litid (+5 ar)

Eignaflokkur

Rikisskuldabréf

Onnur markadsskuldabréf

Vedskuldabréf

Erlend skuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend hlutabréf

Sérhafdar erl. fjarfestingar

Skammtimabréf

Edli eignaflokks
Tryggingaeign
Tryggingaeign
Tryggingaeign
Tryggingaeign
Avéxtunareign

Avéxtunareign

Avéxtunareign

Tryggingaeign
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HLUTFALL TRYGGINGA- OG AVOXTUNAREIGNA

SOGULEG SAMSETNING EIGNA

100%
21,1% 21,7%
80%
60%
40% 78,9%
20%
0%
48% -4,6%
/- 7,97 ’
-11,7%
-20%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

B Tryggingaeignir  mmmm Avoxtunareignir  =—Tryggingafraedileg stada
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AUKID HLUTFALL AVOXTUNAREIGNA

= Aukid var vid hlutfall avoxtunareigna 2013 pratt fyrir lakari
tryggingafraedilega stodu a milli ara

= Astaedan er fyrst og fremst su ad tryggingaeignir hafa ekki dvaxtast i takt vid
skuldbindingar undanfarin ar

» Taldar meiri likur @ ad auka avoxtun med auknu hlutfalli avoxtunareigna

= Heildarahaetta sjods hefur po ekki aukist med aukningu avoxtunareigna

» Dregid hefur verid Ur ahezettu i tryggingaeignum med pvi ad auka hlutfall skammtimaeigna
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FIARFESTINGARHEIMILDIR 2014

Hamark innlendra hlutabréfa aukid ur 10% i 15%, annad dbreytt

Fjarfestingar- Hlutfall eigna Hlutfall eigna
heimild i arslok 2013 1. mai 2014

Rikisskuldabréf 0-65% 49,8% 46,0%

Eignaflokkur

Onnur markadsskuldabréf 0-25% 9,7% 9,0%

Vedskuldabréf 0-10% 3,0% 3,0%

Erlend skuldabréf 0-20% 2,6% 0,6%

Innlend hlutabréf 0-15% 10,2% 12,0%

Erlend hlutabréf 0-30% 16,5% 18,4%

Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 0-30% 4,4% 4,1%

Skammtimabréf 0-30% 3,9% 6,9%

100,0% 100,0%
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FIARFESTINGAMARKMID 2014

Sogulegt
medaltal

Markmidsavoxtun 4,1%
Markmidsahaetta 5,4%
Markmid i tryggingaeignum 65%
Markmid i avoxtunareignum 35%

2-7%

2-9%

60-75%

25-40%

4,3%

6,6%

71%

29%
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SAMSETNING VIDMIDUNARVISITOLU

Innlend skuldabréf

66,5%

Innlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Sérhaefdar erlendar fjarfestingar

Skammtimabréf og innlan

W Vaegi 2014 mVaegi2013
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AVOXTUN SJODS




AvOXTUN 2013

6,8%

Nafndvoxtun

3,0%

Raunavoxtun

Raun- og nafnavoxtun fra 2004

17,8%

)—\
X
~
X

/

6,2%

— \
13,3% 14'0%\ 5,2%

)
,8%

\ 1,9% 6,2%
o 539 /\\/

I
/3

\\\/Oy AV :J/

/
-0 6%\ / 3,5% | 0,0%

\ ’6,2%

-13,9%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

= RauN3voxtun === Nafnavoxtun
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0,4% UNDIR VIDMIDUNARVISITOLU A ARINU

Nafnavoxtun samanborin vid viomio Ahzetta samanborin vid vidmid

6,5%

9,6%

2013 5 dr 4 arsgrunni 2013 5 ar a arsgrunni

M Stapi M Vidmid M Stapi ®Vidmid

' 9
Reiknad & markadsvirdi 69 \‘ §TAPI
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4,3% RAUNAVOXTUN A ARSGRUNNI S.L. 20 AR

2013 sl. 5 ar sl. 10 ar sl. 15 ar sl. 20 ar

N Raunavoxtun  ===35 % viomid
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AVOXTUN ER UNDIR AVOXTUN MEDALSIODS SIDUSTU AR...

7,4%
5,5%
0,
3,5% 2.4% 2,8% 3,0%

|

-0,6% I -0,7%

-6,2%
-21,0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

B Stapi lifeyrissjodur W Medaltal 10 staerstu

Raunavoxtun, bokfeert virdi V =
71y, STAPI
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...EN SAMB/ZRILEG MED MINNI AHZATTU TIL LENGRI TIMA

Avéxtun 4 arsgrunni

119
2008-2013 1,1%
-1,6%

_1 Qo
2007-2012 1,9%
-2,2%

_1 49
2006-2011 1,4%
-1,7%

0,
2005-2010 0,1%
0,5%

0,
2004-2009 1,3%
2,0%

[
2003-2008 3,3%
4,6%

2002-2007

6,7%
6,8%

B Medaltal 10 steerstu

Raunavoxtun, bokfeaert virdi

W Stapi lifeyrissjodur

Ahaetta 4 arsgrunni

A 10,4%
I 7,3%

I 10,0%
I 7,1%

P 10,7%
. 7,8%

I 12,0%
I 10,1%

A— 12,6%
. 11,3%

A 13,1%
I 10,6%

I 7,0%
I 6,0%

M Medaltal 10 steerstu M Stapi lifeyrissjodur
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EIGNASAMSETNING STAPA

Samanborid vid adra innlenda lifeyrissjodi

()
Rikisverdbréf >0%
40%

. 3 9%
Onnur markadsverdbréf 13%

, 3%
Vedskul f
edskuldabré 2%

Erlend skuldabréf 3%
1%

, 10%
Innlend hlutabréf 11%

0,
Erlend hlutabréf 17%
20%

. . 4%
Sérhaefd |. fjarfest
érhaefdar erl. fjarfestingar 1%

L. L 4%
Sjéo bank ted
jodur og bankainnistadur 6%

W Stapi M Adrir sjodir

Heimild: Sedlabanki islands (lok &rs 2013)

» 1S STAPI

LIFEYRISSIODUR



AVOXTUN EIGNAFLOKKA OG VIDSKIPTI 2013




AVOXTUN EIGNAFLOKKA OG AVOXTUNARFRAMLAG 2013

Rikisskuldabréf

Onnur markadsskuldabréf

Vedskuldabréf

Innlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Sérhaefdar erlendar fjarfestingar

Skammtimabréf og Innlan

Nafnavoxtun

B

Avoxtunarframlag

|

1,9%

0,5%

B o2

1,4%

-0,3%

0,6%

-0,1%

0,2%

M
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INNLEND SKULDABREF

Hrein vidskipti og

Eign i upphafi ars Avoxtun arsins LR Eigni lok ars Nafnavoxtun
Rikisskuldabréf 76.960 2.637 -7.014 72.584 3,7%
Onnur markadsskuldabréf 11.930 753 1.383 14.066 5,7%
Vedskuldabréf 3.978 312 66 4.356 7,8%
Skammtimabréf 5.251 260 126 5.637 4,4%
Samtals 98.120 3.963 -5.439 96.643 4,2%

bréun visitolu innlendra rikisskuldabréfa 2013

4% 108 ,
= | rikisskuldabréfum var dregid ur Overdtryggdri eign
2,4% 5 19 — sjédsins & arinu (-8,9 ma. kr.) en einnig voru seldir
2% - 1.5% \\\ 104 verdbréfasjodir fyrir 1,9 ma. kr. og @ moti aukid vid
T I \/ 0,8% ~ verdtryggd skuldabréf um 3,8 ma. kr.

0% 1 | || I 0.0% ._ I I - 100 = Aukning annarra markadsskuldabréfa ma fyrst og fremst
0,4% 0,6% 0.0 ' 0,7% .~ 10,7% rekja til kaupa & fa.f,teignaveétryggéum utgafum sem

ot 2278 1,09 o skradar eru i Kaupholl islands

jan. feb. mar. apr. mai jun. jul. agu. sep. okt. nov. des.

B Avoxtun manadar == Breyting fra dramétum (h. as)
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INNLEND HLUTABREF

Hrein vidskipti og

Eign i upphafi ars Avoxtun arsins B Eignilok ars Nafnavéxtun
Innlend skrad hlutabréf 2.823 1.596 6.333 10.751 28,6%
Innlend 6skrad hlutabréf 3.098 415 -99 3.415 12,2%
Innlendar framtaksfjarfestingar 653 -137 237 753 -17,3%
Samtals 6.574 1.874 6.471 14.919 19,2%

bPréun OMXI6 visitolu innlendra hlutabréfa 2013

15% 130
10,7% = Staerstu vidskipti arsins i safni skradra hlutabréfa voru
10% - - 120 kaup i Marel, Eimskipum og Icelandair auk
PEER s 0% -~ hlutabréfasjéda
5% - 3,59 g %?,ﬁ° 2-8% 110
I 0.7% 0,3% l I I I = Staerstu vidskipti | safni  Oskrddra hlutabréfa og
0% - — - B - 100 ., . , ., . , .
I ] [ | framtaksfjarfestinga voru i AO fjarfestingafélagi dsamt
5% 279 2,0%1,67 o0 adreetti i fasteignafélaginu SRE Il og framtaksfjarfestinum
4,6% Kjolfestu

-10% 80
jan. feb. mar. apr. mai jun. jul. agu. sep. okt. ndv. des.

B Avoxtun manadar == Breyting fra dramétum (h. as) -”—
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ERLEND HLUTABREF

Hrein vidskipti og

Eign i upphafi ars Avoxtun arsins B Eignilok ars Nafnavéxtun
Skrad hlutabréf 3.912 685 6.521 11.118 9,7%
Framtaksfjarfestingar 14.327 150 -1.581 12.896 1,1%
Samtals 18.239 835 4.940 24.014 4,0%

bréun MSCI heimsvisitélu hlutabréfa 2013

8% - 120
6% — 0,3% 115 = s'afni 'sl'<r‘z.£16ra.1,hlutabr'élfa var fyrst og fremst fjarfest i
’ heimsvisitolusjédum hja State Street og Blackrock auk

4% 3% 3,3% 110 bess sem fjarfest var i evrépskum ardgreidslusjédum.
2% - 1,1% 22/ 0,9% 105

_’i\/ l j_ * [ safni framtaksfjarfestinga var sampykkt askriftarloford i
0% || T T 100 brja framtakssjodi auk pess sem nuverandi sjédir skiludu
% 0,3% —[ —[ 95 téluverdri endurgreidslu & arinu.

20%  L6% 1,5%

-4% 3,0% 90

jan. feb. mar. apr. mai jun. jul. 4gu. sep. okt. ndv. des.

mmm Avoxtun manadar == Breyting frd aramétum (h. as)

LIFEYRISSIODUR
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ERLEND SKULDABREF

Hrein vidskipti og

) Eignilok ars Nafnavoxtun
aorar greidslur g

Eign i upphafi ars Avoxtun arsins

Rikisskuldabréf 427 -11 -416 0 -2,7%
Onnur skuldabréf 2.848 -93 -7 2.748 -3,6%
Skammtimabréf 3.490 -245 -2.266 980 -8,9%
Samtals 6.765 -349 -2.688 3.728 -6,1%

bréun JPM visitolu erlendra skuldabréfa 2013

5% 150
2,2% 1 9% * Erlend rikisskuldabréf voru seld i upphafi ars
1.0% ’ 01,4% - 125
0,3% ’
o | 1 Il i | 100 | . ,
=.::.: = Nokkrar breytingar gerdar & 68rum skuldabréfum, m.a.
1,19% . 75 fjarfest i sj6di skuldabréfa med breytirétti og @ moti
3 2% 1.9% 3 19 12,6% seldir sjédir skuldabréfa i fjarfestingaflokki (e. Investment
3,2% 3,
-5% 1 8% 50 grade).
5,7% '
’ - 25
-10% 0

jan. feb. mar. apr. mai jun. jul. agu. sep. okt. ndv. des.

B Avoxtun manadar == Breyting fra aramétum (h. as) V —~=
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SERHZAFDAR ERLENDAR FJARFESTINGAR

Hrein vidskipti og

Eign i upphafi ars Avoxtun arsins B Eignilok ars Nafnavéxtun
Marksjoédir 4.674 -133 -771 3.770 -3,3%
Fasteignasjodir 2.014 -130 -89 1.796 -6,6%
Hravorusjoédir 649 103 0 752 15,9%
Samtals 7.336 -159 -860 6.318 -2,5%
bréun HFRI visitolu marksjéda 2013
10% 110
5,3% . . .
5% = Litlar breytingar voru gerdar & sérheaefdum erlendum
2,5% fjarfestingum & arinu
0,5% l 0,6%0,3%
0% u | | e | | 100
_0'2%_0,3& 0.9 0,2%” | ‘I = Einn marksjédur var seldur i upphafi ars og pess utan
y Sy 17 12,1% skiludu fasteignasjédir taeplega 100 m.kr. endurgreidslu.
-5%
-5,1%
-10% 90

jan. feb. mar. apr. mai jun. jul.

mmm Avoxtun manadar

agu. sep. okt. ndv. des.

== Breyting frd dramoétum (h. as)
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EIGNIR | ARSLOK 2013

Samanborid vid eignir i arslok 2012

Rikisskuldabréf

0 4 10%
0 kadsskuldabréf
nnur markadsskuldabré 9%
; 3%
Vedskuldabréf
edskuldabré 3%
0,
Innlend hlutabréf 10%
5%
: 3%
Erlend skuldabréf
rlend skuldabré S0
0,
Erlend hlutabréf 16%
13%
()
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 4%
5%
i 4 0o innl4 4%
Skammtimabréf |
ammtimabréf og innldn 1%

B Hlutfall arslok 2013

m Hlutfall arslok 2012

50%

56%

P —~
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AVOXTUN SEREIGNASAFNA STAPA LIFEYRISSIODS




FJARFESTINGARHEIMILDIR SEREIGNASAFNA

Innlend skuldabréf

Innlend rikisskuldabréf

Traust innlend
markadsskuldabréf

Skammtimabréf og innlan
Skammtimasjodir
Verdtryggd innldn

Overdtryggd innldn

Innlend hlutabréf

Erlend verdbréf
Erlend hlutabréf
Erlend skuldabréf
Erlend skammtimabréf

Erlend marksjodir

0-100%

0-100%

0-20%

0-100%

0-25%

0-100%

0-100%

0-20%

0-30%

0-20%

0-20%

—2 65%

J \

< 35%

0-100% |

0-80%

0-20%

0-80%

0-40%

0-80%

0-80%

0-20%

0-50%

0-40%

0-20%

0-20%

0-20%

—

—_

2 40% 0-100%

0-100%

0-100%

L <60%

—
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AVOXTUN SEREIGNASAFNA 2013

Samanborid vid vidmidunarvisitolur

8,1% 7,9%

6,6%

Safn | Safn Il Safn Ill

B Nafnavoxtun safns M Breyting vidmidunarvisitolu
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AVOXTUN SEREIGNASAFNA S.L. 5 AR

12,7%

11,4%

9,8%

Safn | Safn Il Safn Ill

W Nafnavoxtun M Raundavoxtun

nnnnnnnnnnn



SAMANTEKT

" Toluverdar breytingar gerdar a eignasafni 2013

» Aukid vid eign i innlendum og erlendum hlutabréfum

= Avoxtun arsins litast af varfaerinni fjarfestingarstefnu Stapa

» Stapi er ahaettuminni en flestir adrir islenskir lifeyrissjodir
» Stér hluti eigna er fjarfestur i innlendum skuldabréfum sem skiludu slakri avoxtun arid 2013

» Erlendir framtakssjodir drogu einnig nokkud ur avoxtun en a moti skiludu skrad innlend og
erlend hlutabréf gédri avoxtun

" Fyrstu fjéra manudi arsins er avoxtun yfir viomioi

» Markadir hafa po verid sveiflukenndir og nokkur oévissa rikir um framhaldid badi innanlands
og erlendis

Y STAPI



3. GERP GREIN FYRIR
FJARFESTINGARSTEFNU SJODSINS

AHATTUSTYRING




AHETTUSTYRING

= Markmio
» Hamarka likur @ ad sjédurinn standi vid skuldbindingar.
» Studla ad arangri og skilvirkni i starfsemi sjodsins.
» Tryggja areidanleika fjarhagsupplysinga.
» Tryggja hlitingu vid 16g og reglur.

" Framkvamd
» Toluleg markmid ahaettu vid avoxtun fjarmuna.
» Voktun ymissa aheettupatta.

» Hliting vid 16g, tilmaeli og reglur er kdnnuad.

s 7S STAPI

SSSSSSSSSSSSSS



HELSTU AHERSLUATRIDI

= Mikil ahersla er 16g0d a eftirfylgni vid fjarfestingar sjodsins.

» Kostgeefniathuganir eru unnar a nyjum eignastyrendum og 6skradum
eignum.

» Fjarfestingar eftir atvikum bornar undir framkvaeemdastjora, ahaettustjora
og stjorn.

» Manadarlegar skyrslur um afkomu og horfur eigna.
= Eins er mikil ahersla 16gd a réttmaeti Urskurda lifeyris.
» Lifeyrisnefnd fer yfir alla urskurdi.
» Ahaettustjdri og innri endurskodandi fer yfir drtak lifeyrisurskurda.

= Aukin ahersla verdur a naestunni [6gd a upplysingagjof til sjodfélaga.
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EFTIRLIT AHATTUSTJORA

= Manadarlega er 16g0 fyrir stjorn stutt ahesettuskyrsla, arsfjérdungslega itarlegri skyrsla.

= Hlitingarskyrsla er 16g0 fyrir stjorn arsfjordungslega, par er skodad hvort sjodurinn fari eftir [dgum, reglum og
fjarfestingastefnu.

= Kannanir dhattustjora eru athuganir a hvort farid sé ad hinum ymsu innri reglum og verkferlum sjédsins.
Sum atridi eru skodud manadarlega, onnur arsfjérdungslega eda arlega.

= Ahaettudzetlun i fjarfestingarstefnu.

= Kostgaefniathuganir, skrifa minnisblad um staerri/fléknari fjarfestingar.

= Fylgist med skraningu vidskipta og upplysinga um verdbréf.

= Ahaettustjori situr fundi endurskodunarnefndar, afla frekari upplysinga um mal sé pess éskad.
= Sé um samskipti vid innri endurskodanda.

I - i o bregdast o 5
P~ - ) ictestingareid mun dska efticleylistjormartil 3 farfesta  sjodnum fyri ex millonir USD.
L) STAP' . Guit Skoda, fjalla um, dkvedla hvort bregdast burfi vi
Ansettumslingar —msi 2014 i -— .
Trevaissioun Graent o i ok _— i) STAPI odud gagn:
Skilyri glda ekki vegna smiedor safns
= e e - —F liraissioeus Kannanir shasttustjora i mai 2013 . nafiftn Ciwanfund, Prvate plscement mamoraadum 1]
‘Stadalfravik undanfarinna 10 ara - Thefifth Cinven fund, Nov 201 Private pla it (2)
kv § . 129/1997
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HELSTU AHATTUDPATTIR SJODSINS




SKERDINGARAHATTA

= Skerdingarahaetta er talsverd par sem tryggingafreedileg stada sjodsins var neikveed um 4,6% i
lok ars 2013.
» Log um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr. 129/1997 kveda @ um ad
sé tryggingafraedileg stada sjodsins neikveed um meira en 10% verdi sjodurinn ad skerda.

» Sama gildir ef munur samkvaemt tryggingafraeedilegum athugunum a milli eignarlida og
lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5% samfellt i fimm ar.

» Ef spa sjodsins skv. fjarfestingarstefnu um avoxtun og ahesettu eignaflokka gengur eftir pa eru
um 40% likur a ad tryggingafraedileg stada sjodsins verdi neikvaed um meira en 5% i lok ars
2014.
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SKERDINGARAHATTA

= proun tryggingafreedilegrar stodu naestu ar, m.v. ndverandi

tryggingafreedilega stodu og framtidar raunavoxtun.

Raunavoxtun
6%
4%
3,50%
3%
2%
0%
-2%

Fjoldi ara
1 2 3 4 5
-3,3% -2,0% -0,6% 0,7% 2,2%
-4,3% -4,1% -3,8% -3,6% -3,3%
-4,6% -4,6% -4,6% -4,6% -4,6%
-4,9% -5,1% -5,4% -5,6% -5,9%
-5,4% -6,1% -6,9% -7,6% -8,4%
-6,4% -8,1% -9,8% -11,5% -13,0%
-7,4% -10,1% -12,7% -15,1% -17,4%
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VERDBREYTINGARAHATTA

= Steersti hluti eigna Stapa eru skradar a markad og verd peirra er breytilegt.

= Oskradar eignir sveiflast lika i verdi b6 svo upplysingar um verdbreytingar
séu oft dadgengilegar.

= Sjodurinn er po med varfeerna fjarfestingarstefnu og flokt eignasafnsins i
heild maelist nu lagt i sogulegu tilliti eda 3,4% (meelt sem 12 manada
stadalfravik, reiknad til ars).

—Stadalfravik sjodsins

30%
25%
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== Stadalfravik visitolu
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VERDBREYTINGARAHATTA - AHATTUAZTLUN

= | arlegri fjarfestingarstefnu er sett upp dhaettudaetlun vegna fjarfestinga,

b.e. toluleg markmid um markadsaheettu.

= Markmid fyrir 2014:

Ahzttulaekkun vegna dhaettudreifingar

Hlutfall tryggingaeigna
Jakvaedir manudir

5,4%

10,7%

50%

65%

>75%

2-9%

9-12%

40-55%

60-75%

70-80%

. . Sogulegt
Stadalfravik sjéds
Samanlagt stadalfravik eignaflokka

6,6%

10,8%

39%

71%

71%



VERDBREYTINGARAHATTA - AH/ATTUDREIFING

= Eignaflokkar bera med sér mismikla ahaettu.

= Med pvi ad blanda saman eignum ur dlikum eignaflokkum minnka likur a ad
eignasafnid i heild sveiflist eins mikid ad markadsvirdi og hver eignaflokkur fyrir sig.
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VERDBOLGUAHATTA

= Einungis 48% eigna sjodsins eru verdtryggdar med visitolu neysluverds en allar

skuldbindingar sjodsins eru verdtryggdar.

= Ef visitala til verdtryggingar haekkar um 10% pa versnar tryggingafraedileg stada um

3%.

= Verdbdlguhorfur eru po tiltdlulega gddar fyrir arid 2014 en likur eru @ ad hun aukist

aftur snemma a naesta ari.

Verdbolguspa og ovissumat

Breyting fra fyrra ari (%)

2013 2014 ' 2015 2016

PM 2014/1
Verdbolgumarkmid
50% likindabil
75% likindabil
90% likindabil

i

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.
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LYDFRADILEG AHATTA

= Lydfreedileg dhaetta islenskra lifeyrissjéda er mikil.

= Vid mat a tryggingafraedilegri stodu sjodsins og peirri réttindadvinnslu sem
sampykktir kveda a um er ekki tekid tillit til peirrar leitni sem hefur verid i lengingu

lifaldurs slendinga undanfarna aratugi.

= NU eru notadar lifslikur aranna 2007-2011 en ef tekid veeri tillit til seenskrar spar um
hakkandi lifslikur vaeri tryggingafraedileg stada sjodsins 8-9% verri en nu er reiknad
med midad vid ad upphaf lifeyristoku verdi afram obreytt p.e. vid 67 ara aldur.
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EFTIRFYLGNI SIODFELAGA




|DGJOLD OG YFIRLIT RETTINDA

= Mikilvaegt er ad sjodfélagar beri saman idgjold samkvaemt launasedlum og

yfirlit idgjaldagreidslna hja Stapa.

= Senda sjédnum launasedla ef idgjold skila sér ekki.

= Sjodfélagayfirlit eru send Ut tvisvar a ari til virkra sjodfélaga.

= Sjo0félagar geta fengid adgang ad sjodfélagavef.

www.stapi.is -> Vefur sjédfélaga ->

9 > Lifeyrisgattin

Vinsamlega skradu pig inn a 5jodfélagavef

Kennitala:
Veflykill:

[ Innskraning med rafresenum skilrikjum ]

[ Saekja um adgang ad vef ]

[ Gleymdur veflykill ]
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AVINNSLA RETTINDA OG URSKURDIR LIFEYRIS

= Sampykktir sjodsins skilgreina:
» Hvernig sjodfélagar avinna sér réttindi i samraemi vid inngreidd idgjold.
» Hveneer og hversu haan lifeyri sjodfélagar fa drskurdadan.

= Areidanleiki Urskurda mikilveegur, baedi fyrir lifeyrispega og sjodinn i heild.

» Mikilveegt er ad lifeyrispegar skodi vel hvada lifeyri peir fa Urskurdadan og
leiti skyringa hja sjodnum séu peir i vafa um einhver atridi.
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" 4. BREYTINGAR A SAMPYKKTUM
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" 5. KOSNING STJORNAR
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KOSNING STJORNAR

Fra launagreidendum:

= Skipadir til tveggja ara:
» Adalmadur: Agust Torfi Hauksson, Akureyri
* Til vara: Erla Jonsdéttir, Blonddsi

» Adalmadur: Unnur Haraldsdottir, Hvammstanga
* Til vara: Sigurdur Sigurdsson, Akureyri

= Skipadir til eins ars:
» Adalmadur: Gunnpdr Ingvason, Neskaupstad

* Til vara: Pérunn Sif Hardardottir, Akureyri

» Adalmadur: Kristin Halldérsdéttir, Akureyri
* Til vara: Bjorn Vikingur Bjornsson, Képaskeri
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STIORNARKIOR - STETTARFELOG

Fra launamonnum:

Fyrir i stjorn:
= Adalmadur: Bjorn Snaebjornsson — Eining- 18ja, Akureyri, (3 eftir ar af kjortima)
= Adalmadur: Palina Margeirsdottir — AFL starfsgreinafélag, Reydarfirdi, (a eftir ar af kjortima)

= Varamadur: Sverrir Mar Albertsson — AFL starfsgreinafélag, Eskifirdi, (& eftir ar af kjortima)
Tillaga til arsfundar 2014

Adalmenn til tveggja ara:

= bdrarinn Sverrisson — Aldan stéttarfélag, Saudarkroki

= Huld Adalbjarnadéttir — Framsyn, Husavik

Varamadur til eins ars:
= TryggviJ6hannsson, - Eining- I6ja, Akureyri

Varamadur til tveggja dra:
» Erla Bjorg Gudmundsdottir, FVSA, Akureyri
» Sigridur Déra Sverrrisddttir, AFL starfsgreinafélag, Vopnafirdi
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" 6. KOSNING LOGGILTS ENDURSKODANDA
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KOSNING LOGGILTS ENDURSKODANDA

= Tillaga:
» Deloitte hf., Akureyri
e Knutur Poérhallsson, l6ggiltur endurskodandi
* Ragnar Johann Jonsson, loggiltur endurskodandi
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" 7. LAUN STJORNAR
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STJIORNARLAUN

Tillaga um ad stjornarlaun verdi ébreytt fra fyrra ari

= Stjérnarlaun 80.000 kr. 8 manudi

= Varamadur: 40.000 kr. fyrir hvern setinn fund
= Formadur stjornar 160.000 kr. 8 manudi

= Varaformadur stjornar 120.000 kr. 3 manudi

100 9N STAPI
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NYTT KERFI -SAMANBURDUR A RETTINDAAVINNSLU
BJARNI GUDMUNDSSON, TRYGGINGASTARDFRADINGUR




NYTT KERFI

= Flokkun lifeyriskerfa
= Nuverandi kerfi

= Breytt uppsetning

= Samanburdur

= Utfzersla & nyju kerfi

12 ‘08 STAPI
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FLOKKUN RETTINDAKERFA

Oflun lifeyrisréttinda er skipt i tvo megin flokka :

= Kerfi med skilgreindum réttindum (e: defined benefit)
= Kerfi med skilgreindum framlégum (e: defined contribution)

= Kerfi med skilgreindum réttindum: Réttindareglur sem kveda a um ad
fyrir tiltekinn starfstima eda idgjald avinnist lifeyrisréttur, oft skilgreindur
midad vid laun.

= Kerfi med skilgreindum framlégum: Reglur kerfisins tilgreina hversu haan
hluta launa skuli leggja fram til lifeyrisréttinda.

= Kerfi med skilgreind réttindi komu fyrr fram, en kerfi akvardadra framlaga
eru nu ordin mun algengari .
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FLOKKUN RETTINDAKERFA

Akvordud réttindi

= Einkenni kerfa med akvednum réttindum
= Eins og nafnid bendir til eru réttindin fasti.
= Kostnadurinn hins vegar breytilegur.
= /Lvilengd breytist
= Afrakstur af avoxtun idgjalda dviss

= Kerfin purfa bakabyrgdaradila
= Riki eda sveitarfélag
= Fyrirtaeki

= Erfitt hefur reynst ad aatla kostnad aratugi fram i timann
= Freisting er til ad leggja ekki naegjanlega til hlidar fyrir peim kostnadi sem
safnast upp.
= Bakabyrgdaradilar vilja losna vid paer évissu skuldbindingar sem slikum
kerfum fylgja.
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FLOKKUN RETTINDAKERFA

Akvordud framlég

= Einkenni kerfa med akvednum framlogum
= Eins og nafnid bendir til eru framlog fost
= Réttindin verda breytileg
= Fvilengd breytist
= Afrakstur af avoxtun idgjalda dviss

= pau kerfi sem eru algengust nu eru kerfi m. akvednum framlogum

= Vida erlendis stefnt ad lokun kerfa med akvoroud réttindi
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FLOKKUN RETTINDAKERFA

Hvernig eru islenskir lifeyrissjodir flokkadir?

= Kerfi med akvednum réttindum
= LSR B-deild, eldri sjodir sveitarfélaga
= | SR A-deild, LSS A-deild

= Almennir lifeyrissjodir (t.d. Stapi)
= Hlutfall idgjalda af launum er fast
= Og sampykktir kveda a um tiltekin réttindi

= Bakabyrgdaradlinn er enginn, svo i reynd eru almennir lifeyrissjodir med
akvordud framlog, og breytileg réttindi.
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NUVERANDI KERF]

= |dgjold sem eru greidd til sjodsins mynda badi eignir og réttindi.
= Réttindi avinnast midad vid fasta reiknireglu (réttindatoflu).

= Réttindataflan byggir a akvednum forsendum (3,5% raunvextir, lifslikur,
ororkulikur o.s.frv.).

= Eignir eru avaxtadar a markadi par til paer koma til utgreidslu.

17 ‘08 STAPI
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NUVERANDI KERF]

= Markadsverdbreéf sveiflast i verdi og fyrir koma 6fgakennd timabil, bolur og
kreppur.

= Réttindin fylgja ekki eignum.

= Verdmeeti eigha mun pvi annad veifid vikja umtalsvert fra verdmastum
réttinda.

= Gildandi |6g segja ad ef fravik milli eigna og réttinda eru umfram tiltekin
mork a ad jafna muninn (aukning eda skerding réttinda).

= Adlogun réttinda ad eignum er [6gbundin.
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NUVERANDI KERFI -ADLOGUN EIGNA OG RETTINDA

= Morkin eru +/- 10% a hverju ari eda +/- 5% yfir hvert 5 ara timabil.

= petta pydir af ef eignir eru 10% heerri en réttindi verdur ad haekka réttindi
og ef eignir eru 10% lzegri en réttindi verdur ad skerda réttindi.

= Ef eignir eru 5% heerri en réttindi i 5 ar samfellt verdur ad haekka réttindi
og a sama hatt ef eignir eru 5% lzegri en réttindi i 5 ar samfellt verdur ad

skerda réttindi.

= Login leggja pad i hendur stjornar og tryggingasteerdfreedings ad gera
tillégu um framkvaeemd.

= Tillagan er sidan afgreidd af arsfundi.
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NUVERANDI KERFI -ADLOGUN EIGNA OG RETTINDA

= Hversu oft parf ad breyta réttindum ?
= Utreikningar midad vid sogulegan breytileika davoxtunar benda til ad 4 40
ara inngreidslutima megi buast vid 4 til 8 réttindabreytingum

[Sja : Nytt kerfi — Stapi lifeyrissjédur].

= A tima lifeyristoku sem getur verid 20 ar eda lengri ma svo buast vid
aframhaldandi breytingum.
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ADLOGUN MED RETTINDABREYTINGU - HAKKUN

= pegar eignir haekka meira en réttindi verdur til umfram eign.

= Eignir umfram verdmeeti lifeyrisréttinda skapa ekki vandamal — en pennan
mun ber ad jafna Ut med haekkun a réttindum.

= pegar pad gerist er tilhneigingin ad haekka réttindi og taka ut alla umfram
eignina — nullstilla sjodinn.

= Haekkun gerist yfirleitt an pess ad hun valdi miklum vidbrogdum.

= En ekki er endilega tryggt ad haekkunin dreifist a sjédfélaga i hlutfalli vid
framlag peirra til afgangsins.
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ADLOGUN MED RETTINDABREYTINGU - LEKKUN

= pegar eignir na ekki ad fylgja réttindum (hakka minna en réttindi) verdur halli 8 sjédnum.
= Til ad jafna hallan parf ad laekka réttindi.

= Laekkun réttinda skapar vandamal.

= Tilhneigingin er ad laekka minna en nemur laekkun eigna.

= Sjodurinn er ekki nullstilltur og vandamalid skilid eftir ad hluta - oft tekur langan tima ad jafna
neikveeda stodu.

= pegar ekki er leidrétt ad fullu eru greidandi sjodfélagar eru ad ,nidurgreida” réttindi peirra sem
eiga i fyrir i sj6dnum.
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HVERS VEGNA ER LAKKANIR ERFIDAR?

= Sjodfélaginn upplifir ad aunnin réttindi séu eign sem ekki verdi fra honum
tekin.

= Samanburdurinn vid sjédi med akvordud réttindi er naertaek, pau réttindi
eru talin eign og varin af eignarréttarakvaedum stjornarskrar.

= Ekki er skilningur a@ pvi ad réttindin séu had verdmaeeti eigna, enda gefa
,réttindaakvaedi” sampykkta ekki pa visbendingu.

= Ekki er skilningur a pvi ad eignir sveiflast i verdi og laekkanir a
eignamorkudum verda alltaf annad veifid.
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LAKKUN SERSTAKLEGA ERFID FYRIR LIFEYRISPEGA

= Lifeyrispegar eru i annarri stodu en adrir sjodfélagar.

= peir eru farnir ad lifa a lifeyrinum og leekkanir hafa pvi bein ahrif a afkomu
beirra.

= Samkvaemt l6gum ber ad greida verdtryggdan lifeyri.

= Lifeyri parf ad haekka um verdbodlgu og laekka sidan aftur pegar skerdingar
eru.

= petta er afar dvinsaelt.
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NUVERANDI KERF]

= Sampykktir gefa til kynna ad idgjaldagreidslur afli fastra réttinda.

= Gera ma rad fyrir ad breyta purfi réttindum sjodfélaga nokkrum sinnum a
inngreidslutima.

= Aframhald verdi 4 breytingum 4 greidslutima lifeyris.

= Er petta besta lausnin ?

125 ‘08 STAPI
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BREYTT UPPSETNING

= Fyrsta skrefid er ad vidurkenna ad réttindi, til lengri tima litid, radast af
avoxtun eigna — ekki reiknireglu réttinda.

= Annad skrefid er ad breyta kerfinu pannig ad réttindi breytist i samraemi vid
avoxtun eigna a hverjum tima.

= petta pydir auknar sveiflur i réttindamyndun.

= Lifeyrisréttindi myndu sveiflast a sama hatt og eignir.

= Mismunur a eignum og réttindum veeri ur ségunni.
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HVAD MED LIFEYRISPEGA?

= Hugsa ma sér ad eftir ad taka lifeyris hefst sé lifeyrir afram verdtryggdur eda
ad lifeyrir tengist vid aheaettuminna eignasafn.

= Minnka ma verulega likur @ ad lifeyrispegar fai skerdingar pegar afoll verda,
en a sama hatt eru litlar likur a ad peir fai haekkanir i godaerum.

= Svigrum lifeyrissjddsins til sveiflna i tryggingafraedilegri stodu yrdi nytt fyrir
lifeyrispega, fyrir adra sjodfélaga eru réttindi adlogud eignum.
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| RAUN EKKI MIKIL BREYTING

= Reynslan synir ad pegar litid er til lengri tima, p.e. aratuga, pa verda c.a. 4-8
breytingar a réttindum (haekkanir og skerdingar).

= Réttindin taka pvi mid af eignum til lengri tima litid.

= Er ekki rétt ad vidurkenna pad i verki og lata réttindin fylgja eignum i stad
haekkana og skerdinga?

= Engar ,millifeerslur” verda pa milli sj¢dfélaga par sem eignir og réttindi
standast alltaf a.
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KOSTIR

= Losnum vid galla adlagana sem framkvaemdar eru i storum skrefum.

= Gagnseett” og skiljanlegra kerfi — ekki gefnar éraunhaefar veentingar um edli
réttinda.

= Gefur faeri @ ad tryggja betur stodugleika fyrir lifeyrispega.
= Eftir pvi sem naer dregur toku lifeyris minnkar évissa um hver lifeyrir verdur.

= Engar ,millifeerslur” verda pa milli sj¢dfélaga par sem eignir og réttindi
standast alltaf a.
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HVER ER MUNURINN A RETTINDAAVINNSLU
| NUVERANDI OG NYJU KERFI?

Nuverandi kerfi:

= Réttindi samkvaeemt reiknireglu med adlogun ad eignum ef of mikill munur
verdur a verdmeeti eigna og réttinda.

Nytt kerfi:

= Réttindi @ hverjum tima eru midud vid avoxtun eigna. Aldrei er mismunur 3
eignum og skuldbindingum.
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HVAD UM ELDRI RETTINDI?

= pessi breyting hefur ekki ahrif 8 eldri réttindi.

= Réttindi munu avinnast skv. nyrri eignavisitolu — p.e. midad vid avoxtun
sjodsins fra peim tima sem nyja kerfid tekur gildi.

= Avoxtun i framtidinni mun po alltaf hafa ahrif 4 eldri réttindi sama hvert
réttindaavinnslukerfid er.
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UPPSETNING A NYJU RETTINDAKERFI

= Aukid gagnseei :

» Ahrif dvoxtunar hvers ars synileg
» Audveldara ad syna i hvad idgjald sjodfélaga fer
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SSSSSSSSSSSSSS



V4

| HVAD FER IDGJALDID?

= Stapi er tryggingasjodur og allt idgjaldid fer i tryggingar.

= Vid 20 ara aldur fer um 40% af idgjaldinu i afallatryggingar p.e. tryggingar
fyrir ororku- og makamissi. petta smalaekkar pegar lidur a starfsaevina. Yfir
starfsaevina i heild fer 75% i eftirlaun.

= Um 5% af idgjaldinu til ellilifeyris fer i ad tryggja ellilifeyri 6ryrkja (vegna
framreiknings) - a moti pvi kemur 7% vidbot fra [atnum sjodfélogum.

= Af peim hluta idgjaldsins sem fer i afallatryggingar, fer 70% i 6rorkulifeyri,
25% i makalifeyri og 5% i barnalifeyri.
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HVAD FER IDGJALDID?

I,

Skipting idgjalds a starfsaevinni

Skipting idgjalds eftir & mismunandi

100%

Fra 25 til 67

o Eftirlaun W Tryggingar

= Eftirlaun - uppsofnun

B Tryggingar

P~

S STAPI
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|DGJOLD | ELLILIFEYRI

Skipting idgjalds vegna ellilifeyris Myndun ellilifeyrisréttinda
100%
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Aunninn ellilifeyrir ~ Laekkun v. ellilifeyris Framlag latinna
v. framreikn. 6ryrkja

® Aunninn eftirlaun Eftirlaun 6ryrkja v. framreiknings
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|DGJOLD | AFALLALIFEYRI

Skipting a tryggingar hluta idgjalds eftir aldri 100,0%
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m Ororka - dunnin réttindi m Ororka - framreikningur 10,0%
B Makalifeyrir - dunnin réttind ® Makalifeyrir - framreikningur
0,0%
Makalifeyrir 6ryrkja m Barnalifeyrir

— 24,5%

H Barnalifeyrir

Makalifeyrir 6ryrkja

m Makalifeyrir -
framreikningur

B Aunninn makalifeyrir

70,2% w Grorkulifeyrir -
framreikningur

® Aunninn érorkulifeyrir

Fra 25 til 67 ara aldurs

—
7S, STAP!

LIFEYRISSIODUR



YFIRLIT SJODFELAGA - 26 ARA

Uppsdfnun fra fyrra ari

15gjald 480.000
Afallatryggingar -206.400

Til sOfnunar
Vextir arsins

Uppsdofnun

Man. lifeyrir m,v vexti fram ad toku lifeyris og 6breytt idgjald

2,50% 150.230
3,50% 203.528
4,50% 256.003

279.226

273.600

14.248

567.074
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YFIRLIT SJODFELAGA - 61 ARA

Uppsdfnun fra fyrra ari

15gjald 480.000
Afallatryggingar -57.600

Til sOfnunar
Vextir arsins

Uppsdfnun

Man. lifeyrir m,v vexti fram ad toku lifeyris og 6breytt idgjald

2,50% 194.919
3,50% 203.528
4,50% 212.471

20.585.822

422.400

634.591

21.642.814

12 7S STAPI
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TILLAGA UM UPPTOKU A NYJU RETTINDAKERFI




TILLAGA

= Arsfundur Stapa lifeyrissjéds, haldinn i Hofi & Akureyri 21. mai 2014,
sampykkir ad vinnu vid gerd nys réttindakerfis i anda pess sem kynnt var a
fundinum verdi haldid afram.

= Stefnt verdi ad auka arsfundi haustid 2014, til frekari kynningar, og ad tekin
verdi endanleg akvordun um nytt kerfi a8 arfundi sjédsins 2015.
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" TAKK FYRIR !
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