Stapi lifeyrissjodur
Arsfundur 2013

Haldinn i Hofi a Akureyri 16. mai 2013
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Skyrsla stjornar

Agust Torfi Hauksson

Avarp stjérnarformanns
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Ytri endurskodun Arsfundur
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Arsreikningur Stapa lifeyrissjods
2012

Kari Arnor Karason
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Breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris

10gold

Lifeyrir
Fjarfestingartekjur
Fjarfestingargjold
Rekstrargjold

Haekkun a hreinni eign
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok

6.376,0
(3.776,0)
12.151,2
(67,8)
(159,8)
14.524,4

117.132,1

131.656,6

5.970,1
(3.641,3)
6.037,5
(52,8)
(202,5)
8.111,0

109.021,2

117.132,1
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|0gjaldagreidslur

Séreignardeild

m|dgjald A fastu verdlagi, launavisitala

Tryggingadeild

W idgjold A fisstu verdlagi, launavisitala

407

_

2011 2012 Breyting Raunbreyting -39

2011 2012 Breyting Raunbreyting
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Steerstu i0gjaldagreidendurnir

Akureyrarkaupstadur
Sildarvinnslan hf
Alcoa Fjardaal sf
Rikissjgaur islands
Skinney-pinganes hf.
FISK-Seafood ehf
Eskja ff
Vinnumalastofnun-greidsiu
Lodnwinnslan hf, Faskrid
HB Grand hf.
Utgerdarfélag Akureyringa
Eimskip Island ehf
Mordlenska matbordid ehf
Samherji H.

Launafl ehf.

13 steerstu launagreidendur2012
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bProun idgjalda

|6gjold Tryggingadeildar
i milljonum krona a verdlagi arsins 2012
myv. breytingar a launavisitolu

8.000
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4.000

2.000

0
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m A verdlagi hvers ars  m A verdlagi arsins 2012

IIIIIIIIIIIIII



400
350
300
250
200
150
100

50

Proun i0gjalda

|6gjold Séreignadeildar

i milljonum krona a verdlagi arsins 2012

mv. breytingar a launavisitolu

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

w A verdlagi hvers ars

m A verdlagi arsins 2012

IIIIIIIIIIIIII



Atvinnugreinaskipting
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Aldur greidandi sjodfélaga

|0gjaldagreidendur 2012
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Vanskil minnka

VansKil a id6gjoldum
sem hlutfall af iégjoldum
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Lifeyrir
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Lifeyrisgreioslur

Tryggingadeild Séreignardeild

mUpphasd lfeyris = A fostu verblagi mUppheed lifeyris  mA fostu verdlagi

147

169 99 46

2011 2012 Breyting Raunbreyting 2011 2012 Breyting Raunbreyting

IIIIIIIIIIIIII



Lifeyrisgreidslur

Lifeyrir - Tryggingadeild

a verdlagi arsins 2012 Lifeyrir - Sereignardeild
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Samsetning lifeyris

Skipting lifeyris 2012

Barnalifeyrir

Makalifeyrir

Ororkulifeyrir
27,4%

Ellilifeyrir
65,6%

Skipting lifeyris 2011

Barnalifeyrir
1.1%

Makalifeyrir

Ororkulifeyrir
28,3%

Ellilifeyrir
64,3%
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Aldur lifeyrispega

Aldur lifeyrisphega 2012

m Ellilifeyrir
m Makalifeyrir

= Ororkulifeyrir
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Fjarfestingartekjur
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Fjarfestingartekjur

Fjarfestingartekjur Tryggingadeildar

Hlutabréf mVaxtatekjur og gengismunur = Nidurfaerslur
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Fiarfestingartekjur og skuldbindingar

o 3,5% raunvextr a
skuldbindingar

mm Verdtrygging ifeyrisréttinda
s F jarmagnstekjur

s B 30 rveru lezar skuldbindingar

2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Fjarfestingartekjur

Séreignardeild

Hiutabréf mVaxtatekjur og gengismunur
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Fjarfestingartekjur

Fjarfestingartekjur Séreignardeildar
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Kostnadur
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broun kostnadar

L1}
0.43% m Lifeyrissjédur Austurlands
0.36% m Lifeyrissjodur Nordurlands
0,33% m Stapi lifeyrissjodur
. Hiutfall an skatts
0.27%  0,24%
0.24 0,23% 23% 0.22%
0,20% o
or 0,19%
0.18% 0.17%
0.16% 0,15% =
| I 0,14% e 0.1 4%|
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Skipting heildarkostnadar

Trygginga ¥miss kostnadur

steerdfraedingur 8%
1%

Starfsmanna
kostnadur

48%

Husnadiskostnadur
495

Fiarmalaeftirlit
8% Endurskodun

4%

Logfreedikostnadur Stjornarlaun
6% 2%
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Samanburdur a kostnadi

Kostnadur Eignir
—
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Efnahagsreikningur 31.12.2012

Huseignir og [60ir

Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum
Vedlan

Bundnar bankainnistaedur
Fullnustueignir

Krofur

Adrar eignir

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris

64,0
42.245,4
81.236,5

1.028,0
2.725,5

0,0
1.319,2
4.377,6

(1.339,8)

131.656,6

65,6
34.674,4
76.120,6

1.069,6
2.975,5
0,0
579,8
3.063,1

(1.416,6)

117.132,1 STAPl



Eignasamsetning
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Samsetning eigna Tryggingadeildar

Bankainnstasdur
og skammtimabréf
4%

Eignasamsetning 31.12.2011

Adrar flarfestingar
5%

Erend hlutabréf
14%

Innlend hlutabréf
3% Rikisverdbréf

56%
Erlend skuldabréf
5%

Onnur innlend
markadsskuldabré
f
10%

Eignasamsetning 31.12.2012

Bankainnstazdur og
skammtimabréf
4%

Adrar flarffestingar

%

Erlend hlutabréf

14% Rikisverdbréf

55%

Innlend hlutabréf
5%

Erlend skuldabréf _~"
5%

Onnur innlend
markadsskuldabref
8%
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Soguleg eighasamsetning

Samsetning eignajantiar1997- mars 2013

WRikisbréf  mOnnur skuldabréf  mVedskbréf OEd. skuldabréf  minnl hiutabréf  @EA. hlutabréf  DAdrar fiarfestingar @ Skammtimabréf = Innidn
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Rikisskuldabref

m2007 w2008 w2008 w2010 m2011 w2012

52,7%
50.1%50'0%49.3%

5,55 /0% 5 79

’ 3,8% 3,5% 1.9%

3,3% 3,3%
0,4% 0,0% 0,0% 1.4%

ibidalanasiour Rikissjodur Onnur rikistryggd skuldabréf

Rikisskuldabréfasjodir
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Onnur markadsskuldabréf

w2007 w2008 m2009 m2010 m2011 w2012

53%

33%

20%

18% 1g8; 19%19%
17%

8% g, 8%

3%

3%
0%0% 0% 0% 0% 0% 0%

1%1%gs 00 0%

Erlend fyrirtaeki Fyrirtaeki i eigu Islensk Skuldabréf Sveitarféldg Skuldabréfasjddir Biéireikningar
opinberra adila rekstrarféldg flarmalastofna
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Vedskuldabref

m2007 m2008 w2009 w2010 w2011 m2012

74,8%

25.2% 23 99 25’4%

20,4%

18,8%

16,6%
14,6% 13 5% 132% 12,8% 13.6%

Vefskuldabréf sjodfelaga Onnur vedskuldabréf Ved skuldabréfasjodir
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Erlend skuldabref

Flokkun erlendra skuldabrefa
2007 w2008 w2009 w2010 m2011 m2012

70,1%

53,0%

41,3% 41,2%

32,2%

3,1%
0,0% 0,0%

Skuldabréfasiddir Skuldabréf Skammtimasjddir
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Innlend hlutabréf

w2007 w2008 w2009 w2010 w2011 w2012

85,1%

34,1%
32,6% a0,3%

Skrad hlutabréf Oskrad hlutabref Framtakssjodir

—
7S, STAP!

LIFEYRISSIODUR



Erlend hlutabreéf

m2007 m2008 w2009 w2010 w2011 m2012

99,9%

79,4%

16,9% 17.7%
14,0% 13,8%
51% 47% 4,2%
Drl}% ._._.. Drﬁ% D'l% 3r2% r
Hlutabréfasjodir Skrad hlutabréf Framtakssjédir

—
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Sérhaefdar erlendar fjarfestingar

m2007 w2008 w2009 w2010 m2011 m2012

74,6%

31,5%

15,9%

9.5%11'3%10'9%5,?%

4.7% 4 2% 3 6%

0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Marksjodir Fasteignasjo&ir Hravérusjodir Gjalddeyrissjddir
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Skammtimabréf og innlan

m 2007 w2008 w2009 w2010 m2011 m2012

11,9%11,5%

5,9%
1,5% 1,4% 0.0% g o0 5 0o . 1,7%

29.9%

Skammtimabréf Avéxtunarsamningar Skammtimasjodir Innlan




Samsetning eigha séreignarsafna

Safn | safn I Adar el Safn il
fiarfest-
ingar 10%
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tryggd
innlan
10%
Erlend
W k
2 Verd-
bréf £% -
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20%
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Tryggingafraedileg athugun
a hag Stapa lifeyrissjods

31.12.2012

Unnid af Bjarna Gudmundssyni
tryggingasteerdfraedingi
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Tryggingafreedileg athugun — Stapi 2012

Tryggingafraedilegar athuganir — adferdafraedi
og forsendur

Nidurstada Stapa 2012
Breyting fra fyrri arum
Hvad pydir nidurstadan

Sjodfelagahopur Stapa
Tillogur til breytinga a sampykktum
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2012

Adferdafraedi og forsendur

Tilgangur athugunar :

Kanna hvort eignir sjodsins muni naegja til ad kosta pau
lifeyrisréttindi sem sampykktir sjodsins kveda a um

Athugunin felst i samanburdi eigna og verdmeetis idgjalda vid
veentanleg utgjold til greidslu lifeyris og kostnadar vid rekstur

Log 129/1997 kveda & um arlega athugun eftir ssmreemdum
forsendum og adferdum
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2012

Adferdafraedi og forsendur

Vantanleg utgjold fundin:

Upplysingar fengnar um lifeyrisréttindi sjodfélaga
[akveedi sampykkta um réttindaoflun]

Aaetlad hversu margir muni njéta lifeyrisgreidsina og
hve lengi

Auk lifeyrisgreidslna er metinn rekstrarkostnadur
Loks er fundid er nuvirdi utgjaldanna m.v. 3,5% vexti
Nyjar toflur um lifslikur mv. reynslu aranna 2007-2011
Mat unnid eingongu midad vid nuverandi sjoofélaga
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2012

Adferdafraedi og forsendur

Mat eigna:

Metnar eru azetladar idgjaldatekjur med sama heetti
og azetlun um utgjold og fundid nuvirdi

Fra dregst kostnadur vegna fjarfestinga

Eignir sjodsins koma fram i arsreikningi

— Vid er baett endurmati eigna, en pa er tekid tillit til pess ef
eignir sjodsins med fastar tekjur bera haerri vexti en 3,5%

—  Eignir a markadsverdi leekkadar ef aramaotaverd er haerra en
medaltal 3ja sidustu manada
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2012

Adferdafraedi og forsendur

Framsetning utreikninga:
Skuldbindingum (utgjoldum) skipt i afallnar- og framtidar.
Afallnar: vegna réttinda sem sjédfélagar eru bunir ad avinna sér

Framtidar: aatladar vegna réttinda sem nuverandi sjodfélagar
eiga eftir ad avinna sér

Eignum er skipt med sama haetti, i niverandi eignir sem maeta
afollnum skuldbindingum og verdmaeeti idgjalda sem meetir
verOmaeti framtidarskuldbindinga

Heildarskuldbindingar eru samtala afallinna- og
framtidarskuldbindinga og eru bornar saman vid samtolu eigna
og verOmeetis idgjalda
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Tryggingafreedileg athugun — Stapi 2012

Adferdafreedi og forsendur

Helstu forsendur 2012:

Vextir 3,5% umfram haekkun réttinda
Lifslikur islenskar — reynsla aranna 2007-2011
Ororkulikur islenskar — reynsla lifeyrissjéda 1998-2002

Akvednar med I. 129/1997 og rg. 391/1998
bar eru einnig tilgreind leyfileg vikmaork milli eigna og
skuldbindinga
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2012
Nidurstada

Trygegingafraedileg afkoma arid 2012 Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir
Samtals eign til tryggingafraedilegs uppgjdrs 21.12.2012. . iaeeeen 127.540,3 93.983.,8 221.524,1
Eign til tryggingafradilegs uppgjors pr. 1.1.2012 ...eeiiieeeeieeeeeaaees ( 115.178.4) | 85.256,8) ( 200.435,2)
Aukning a eign til tryggingafraadilegs UppPEIOTS c e cveaes 12.261,9 8.727,0 21.088,9
Skuldbindingar
Skuldbindingar vegna lifeyris pr. 31.12. 2012 L 136.174,1 94.584,2 230.758,3
Skuldbinding vegna lifeyris pr. 1.1.2012 ... iiiiieiieeacnesee s csnnsesanas ( 132.523,2) | 84.234,0) ( 216.757.2)
Aukning skuldbindinga @ ArinuU e aa— e eaaae 3.650,9 10.350,2 14.001,1
Breyting a tryggingafraedilegri StOOU ..o 8.711,0 | 1.623,2) 7.087.8
Tryggingafraedileg stada 31.12.2012 Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris 31.12. 2012 . e 127.657.4 127.657.,4
MNavirdi verdbréfa, haakkun 1.2326,0 1.236,0
Laekkun vegna fjarfestingargjalda 1.253,1) ( 1.353,1)
(@ Lo n UL =L 1= 1= S 47728 4.772,8
MNUvirdi framtid@aridgjalda ..o e 80.211,0 89.211,0
Eignir samtals 127.540,3 03.983,8 221.524,1
Skuldbindingar
L =R o T DS PR 108.933.,6 71.012,0 179.945,6
[0 Lo ST = L 18.438.1 16.220,2 34.658,3
I Y L o T OSSP 7.391,6 4.304,8 11.696,4
Barnalifeyrir 166,2 1.223,8 1.490,0
RSy A = L s = X U= 160 L 1.244.6 1.723.4 2.968,0
Skuldbindingar Samitals e e rna e e e aaa e aaa e e aanan 136.174,1 04.584,2 230.758,3
Skuldbindingar umfram eignir: ( 8.623,8) | 600,4) | 9.234,2)
i hlutfalli af skuldbindingum: { 6,2)% ( 0,6)% 4,0)%

S STAPI
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Tryggingafraedileg afkoma og stada

Tryggingafraedileg afkoma arid 2012

Eignir

Samtals eign til tryggingafraedilegs uppgjors 31.12.2012
Eign til tryggingafradilegs uppgjérs pr. 1.1.2012
Aukning & eign til tryggingafradilegs uppgjors

Skuldbindingar

Skuldbindingar vegna lifeyris pr. 31.12.2012
Skuldbinding vegna lifeyris pr. 1.1.2012
Aukning skuldbindinga 8 arinU ..

Breyting a tryggingafradilegri stédu

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
127.540,3 03.983,8 2215241
115.178,4) | 85.256,8) ( 200.4352)
12.261,9 8.727.0 21.088,9
136.174,1 94.584,2 230.758,3
132.523,2) | 84.234,0) ( 216.757,2)
3.650,9 10.350,2 14.001,1
87110 | 1.623,2) 7.087.8
P —~
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Mismunandi areidanlegar skuldbindingar

Skipting skuldbindinga i arslok 2012

Lifeyrispegar Afalli® ourskurdad Framtidar réttindi
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Meodalaldur greidenda

alinil

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

IIIIIIIIIIIIII



Kynjaskipting

Skipting greidéenda eftir kyni 2012 Skipting greidenda eftir kyni 2012
- fjoldi greidenda- - réttindaavinnsia -

= Karlar = Karlar

= Konur = Konur

—
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Aldursdreifing

Aldursdreifing virkra sjooféelagar - fjoldi
Fjoldi
450

m Karlar m Konur
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Breyting a tryggingafraedilegri stéou

Breyting a tryggingafradilegri stodu sl. 5 ar

2,2%

2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Breyting a tryggingafraedilegri stéou

Manadarlegar breytingar a tryggingafraedilegri
stodu arid 2012

28% -28%
32% -3,.2%

B64% 65% 65%

T0%
7.5% T 7 5%
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2012
Breyting fra fyrra ari

paettir sem breytast fra lokum 2011:

Leida til lakari stodu:
— Nyjar lifslikutoflur leida til haakkandi skuldbindinga

Leida til betri stodu:

—  Avoxtun betri en reiknivextir

— Laekkun dunninna réttinda 2012 baetir tryggingafraedilega
stodu

Til ad na jafnvaegi parf ao:
— Na raun avoxtun upp a 3,7% til framtidar
—  Breyta réttindum

IIIIIIIIIIIIII



broun tryggingafraedilegrar stoou

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

200

-500

-1.000

Fjarmagnstekjur og haskkun afallinna skuldbindinga

jan..13

feb..13

mar..13

B Flarmagnste kjur
B Hee kkun skuldbindinga
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broun tryggingafraedilegrar stoou

Manadarlegar breytingar a tryggingafraedilegri
stoou arido 2013

-4,0% -3,7%

des. 12 jan. 13 feb. 13 mar. 13
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Axetlad sjodstreymi

Aztlad sjodsstreymi Stapa lifeyrissjods
Tryggingafradilegt uppgjor 31.12.2012

20.000
- 220,000
18.000
o ' 180.000
14.000 140000
000 - 100.000
10.000 - 60.000
8.000
- 20.000
6.000
20,000
4,000
- “ 60,000
; ||||““||III L -100.000

2045
2049
2053
2057

2013
2017
2021
2025
2029
2033
2037
2041
20861
2085
2089
2073
207

208

208

2089
2093

—
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Avéxtun 2012 og
fjarfestingastefna 2013

Arne Vagn Olsen
fjarfestingastjori
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Yfirlit

* Fjarfestingastefna Stapa 2013
* Eignir og avoxtun sjods i arslok 2012

» Avoxtun séreignasafna Stapa lifeyrissjéds

IIIIIIIIIIIIII



Fjarfestingarmarkmio Stapa

| fjarfestingastefnu Stapa eru fjarfestingarmarkmid
tryggingadeildar sjo0dsins skilgreind:

—A0 na ad avaxta sjodinn pannig ad hann standi undir
skuldbindingum

—A0 na 1-2% avoxtun umfram verdbréfagrunn
(viomidunarvisitdlu) a hverju 5 ara timabili

—A0 na a.m.k. 0,5-1,0% avoxtun umfram medalsjodinn a
hverju 5 ara timabili
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Gerd fjarfestingarstefnu

Stjorn Stapa asamt starfsmonnum vinnur fjarfestingastefnu sem
skal skilad til FME fyrir 1. november arlega

Utgangspunktur stefnunnar er tryggingafreedileg stada sjédsins
sem skilgreinir um leid ahaettupol hans

—  Pbegar tryggingafraedileg stada er neikvaed er dregid Ur aheaettu og
ofugt

begar ahaettupol hefur verid skilgreint er sjodnum sett
ahsettumarkmid og i framhaldinu fjarfestingarmarkmio

Fjarfestingarmarkmid verdur ad fjarfestingarstefnu fyrir komandi ar
—  Bindur hendur starfsmanna vardandi fjarfestingar
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Tryggingaeignir og avoxtunareignir

Edli eignaflokks

Eignum Stapa er skipt i 8 eignaflokka og
hver eignaflokkur skilgreindur sem

Eignaflokkur

tryggingaeign eda avoxtunareign R Tyeeingacien
Onnur markadsskuldabréf Tryggingaeign

Tryggingaeignum er atlad ad na a.m.k. Vedskuldabréf Tryggingaeign

sOmu avoxtun og skuldbindingar vid

flestar markadsadstaedur 4 1-3 ara renESeEaE Trvggingacign

timabili Skammtimabréf Trysgingaeign

Innlend hlutabréf Avéxtunareign

Avoxtunareignum er atlad ad auka
avoxtun umfram voxt skuldbindinga til
lengri tima litid (+5 ar)

Erlend hlutabréf Avéxtunareign

Adrar erlendar fjarfestingar Avéxtunareign
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Hlutfall trygginga- og avoxtunareigna

soguleg samsetning eigna

100% - - 6%

90% - L 4%
80% - - 2%
70% - - 0%
60% - - -2%
50% - L 4%
40% - - -6%
30% - - -8%
20% - - -10%

10% - - -12%

0% - - -14%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

B Tryggingaeignir mmm Avoxtunareignir == Tryggingafraedileg stada

—
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Fjarfestingarheimildir 2013

Obreyttar fra fyrra ari

. Fjarfestingar- Hlutfall eigna Hlutfall eigna
Eignaflokkur .. .. .
heimild i arslok 2012 1. mai 2013
Rikisskuldabréf 0-65% 56,2% 54,4%
Onnur markadsskuldabréf 0-25% 8,7% 9,2%
Vedskuldabréf 0-10% 2,8% 2,9%
Erlend skuldabréf 0-20% 5,0% 4,5%
Innlend hlutabréf 0-10% 4,7% 7,4%
Erlend hlutabréf 0-30% 13,3% 13,4%
Adrar erlendar fjarfestingar 0-30% 5,4% 4,5%
Skammtimabréf 0-30% 3,9% 3,7%

—
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Samsetning viomidunarvisitolu

smavaegilegar breytingar fra fyrra ari

Innlend skuldabréf

6,5%
5,0%

Innlend hlutabréf

3,5%
4,0%

Erlend skuldabréf

14,5%
14,0%

Erlend hlutabréf

6,5%

Adrar erlendar fjarfestingar
6,0%

2,
3,0%

n
X

Skammtimabréf og innlan

B Vaegi 2013

B Vaegi 2012

66,5%
68,0%

r
S

STAPI
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Fjarfestingamarkmio 2013

Sogulegt
medaltal

Markmidsavoxtun 2-7% 4,5%
Markmidsahaetta 2-9% 6,7%
Markmid i tryggingaeignum 70-85% 71%
Markmid i avoxtunareignum 15-30% 29%




Yfirlit

* Fjarfestingastefna Stapa 2013
* Eignir og avoxtun sjods i arslok 2012

» Avoxtun séreignasafna Stapa lifeyrissjéds
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Eignir i arslok 2012

samanborid vid eignir i arslok 2011

56,8%

Rikisskuldabréf 56,2%

Erlend hlutabréf

Onnur markadsskuldabréf

Adrar erlendar fjarfestingar

Erlend skuldabréf

Innlend hlutabréf

Skammtimabréf

Vedskuldabréf

m Arslok 2011  m Arslok 2012

—
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Breytingar a eignasafni 2012

Innlendar eignir (m.kr.)

Innlend hlutabréf

Rikisskuldabréf

Onnur innlend skuldabréf

Vedskuldabréf

Skammtimabréf

Samtals

-817

-1.806

795 (RESEE 2,459

(VRS 6.429

989

-336 QR

176

- Avoxtun arsins - Hrein vidskipti og adrar greidslur

8.699

STAPI

LIFEYRISSIODUR
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Breytingar a eignasafni 2012

Erlendar eignir (m.kr.)

Erlend hlutabréf 2.260

Erlend skuldabréf

Adrar erlendar fjarfestingar 399 971 1.370

Samtals 3.840 RN 4,271

- Avoxtun arsins - Hrein vidskipti og adrar greidslur

—
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Avoxtun arsins 2012

10,1%

5,3%

Nafnavoxtun Raunavoxtun

Reiknad ut fré bokfeerdu virdi g‘ STAPI

LIFEYRISSIODUR



Avoxtun eignaflokka og

avoxtunarframlag

Rikisskuldabreéf

Onnur markadsskuldabréf

Vedskuldabreéf

Innlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabreéf

Adrar erlendar fjarfestingar

Skammtimabref

Nafnavoxtun 2012

6,9%

8,4%

1L

9,4%

5,6%

3,8%

16,8%

16,1%

16,4%

Avoxtunarframlag

.o

STAPI
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Avoxtun arsins er géd i sdgulegu samhengi...

haesta avoxtun fra arinu 2006

e RaUNAVOXtUN === Nafndvoxtun

10,1%




...en undir viomidunarvisitolu a arinu*

5 ara avoxtun a arsgrunni er 0,7% yfir viomidi

2012 Sidastlidin 5 ar (a arsgrunni)

9,2%

9,8%

Visitala Stapi Visitala Stapi

B Nafndvoxtun H Ahzetta B Nafndvoxtun ® Ahaetta

P~
* Reiknad ut fra markadsavoxtun g‘ STAPI



4,5% raunavoxtun a arsgrunni s.l. 20 ar

ahrifa hrunsins gaetir til skemmri tima

Raunavoxtun 2012 : Raunavoxtun sl. 10 ar Raunavoxtun sl. 15 ar Raunavoxtun sl. 20 ar

B Raunavoxtun == 3 5% vidmid
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Samanburdur a raunavoxtun

2012 er fyrsta arid fra 2007 par sem Stapi er undir 5 ara medaltali

o . .
9,0% 8,7% W Adrir M Stapi

0,4% -0,1%
-0,4%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

5 4ra medaltdl & arsgrunni "—
S STAPI
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Stapi er ahaettuminni en medalsjodurinn™

B Adrir M Stapi

14,0%

13,4%

11,8%

11,7%

11,2% 11,1%

10,0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

IIIIIIIIIIIIII

* Maelt sem stadalfravik raundvoxtunar (5 ara medaltal) g‘ STAPI
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Eignasamsetning Stapa

samanborid vid adra innlenda lifeyrissjodi

- . 42%
Rik dbréf
ikisverdbré 539%

Onnur markadsverdbréf 13%

Vedskuldabréf 7%

Erlend skuldabréf |’

F

()
>% M Adrir sjédir

B Stapi
) 9%
Innlend hlutabréf 6%

Erlend hlutabréf 20%

15%

0,
Adrar erl. fjarfestingar 2%

F

5%

6%

Sjédur og bankainnistaedur 59

X

Heimild: Sedlabanki islands (mars 2013)

—
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Avoxtun Stapa

samanborid vid adra innlenda lifeyrissjodi

Raunavoxtun 2012

Hlutfall hlutabréfa er haerra hja
60rum sjodum en Stapa

LSR

|

9,1%

Sameinadi 8,6%

A vid baedi um innlend og erlend
hlutabréf

Lif. verzlunarmanna 8,5%

| haekkandi hlutabréfamarkadi
munu pessir sjodir skila haerri
avoxtun en Stapi

Gildi 7,3%

Stapi 5,3%

Medaltal 10 sj68a* 2 7% Hvad gerist pegar markadir snua
vio?

*hreint medaltal, Stapi ekki talinn med



Avoxtun til skemmri eda lengri tima?

Viljum vid ad Stapi avaxti sig med langtimaavoxtun ad
leidarljosi?
— Eda eigum vid ad elta skammtimasveiflur?

Innlendur hlutabréfamarkadur er dyr i s6gulegu samhengi
— Afleiding hafta skapar 6edlilegan verdprysting

—  Margir lifeyrissjodir hafa fjarfest toluvert i innlendum
hlutabréfum og bera avoxtunartolur peirra pess merki

— Hvad gerist pegar bolan springur?

Stapi hefur verid varfaerinn fjarfestir med leegri ahaettu en
medalsjodurinn

—  Viljum vid breyta pvi?
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Yfirlit

* Fjarfestingastefna
* Eignir og avoxtun sjo0ds i arslok 2012
« Avoxtun séreignasafna Stapa lifeyrissjods
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Fjarfestingarheimildir séreignasafna

Innlend skuldabréf

Innlend rikisskuldabréf

Traust innlend
markadsskuldabréf

Skammtimabréf og innlan
Skammtimasjodir
Verdtryggd innlan

Overdtryggd innlan

Innlend hlutabréf

Erlend verdbréf
Erlend hlutabréf
Erlend skuldabréf
Erlend skammtimabréf

Erlend marksjédir

0-100%

0-100%

0-20%

0-100%

0-25%

0-100%

0-100%

0-20%

0-30%

0-20%

0-20%

J \

—2 65%

< 35%

0-100% |

0-80%

0-20%

0-80%

0-40%

0-80%

0-80%

0-20%

0-50%

0-40%

0-20%

0-20%

0-20%

—

—_

2 40% 0-100%

0-100%

0-100%

L <60%

—

API

§510BUR



Avoxtun séreignasafna 2012

samanborid vid viomidunarvisitolur

m Avoxtun safns = Avoxtun visitolu

Safn | Safn Il Safn |l
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Avoxtun séreignasafna s.l. 5 ar

13,4%
8,3%
7,2%

Safn | Safn Il Safn Il

B Nafnavoxtun = Raunavoxtun
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Ahaettustefna

Jona Finndis Jonsdottir
Ahzettustjori
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Ahaettustyring

Ahattustyring midar ad pvi ad:

Hamarka likur a@ ad sjodurinn standi vid
skuldbindingar.

Studla ad arangri og skilvirkni i starfsemi sjodsins.

Tryggja areidanleika fjarhagsupplysinga.
Tryggja hlitingu vid |16g og reglur.
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Ahaettustefna

» Ahaettustefnan fjallar um:
— Helstu ahaettupeetti i rekstri sjodsins
— Mat a mikilvaegi ahaettupatta
— Skipulag og framkveemd ahaettustyringar.
— Ahaettudagskra eftirlitspatta

* Fjorir yfirflokkar ahaettu:
— Lifeyristryggingarahatta
— Motadilaahaetta
— Fjarhagsleg aheetta (markadsaheetta)
— Rekstraraheaetta
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Lifeyristryggingarahaetta

Med lifeyristryggingarahaettu er att vid haettuna a ad
eignir sjodsins dugi ekki fyrir skuldbindingum hans
og a0 skerda purfi réttindi sjodfélaga.

Daemi um ahaettupatt:

— Lifslikur: Ef seensk spa um haekkandi lifslikur ganga eftir
ba er tryggingafraedileg stada i raun 8-9% verri en fram
kemur i nuverandi uttekt tryggingastaerdfraedings.
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Motadilaahaetta

e Haettan a a0 motadilar eda millilidir i vidskiptum
standi ekki i skilum eda ad heaefni peirra til greidslu
versni verulega.

 Sampjoppunar- og landsahaetta fellur undir
motadilaahaettu, enda felur hun i sér haettuna a ad
margir motadilar lendi samtimis i vanefndum.

e Damium ahaettupatt:

— @Gjaldeyrishoft: RUm 76% af sjodnum eru i innlendum
eignum, vegna gjaldeyrishafta er ekki haegt ad minnka
landsahaettuna.
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Fiarhagslega ahaetta (markadsahaetta)

e Sjodurinn er fyrst og fremst markadsfjarfestir og
eignir hans og ahzetta er had sveiflum a
fjarmalamorkudum.

e Daemium ahaettupeetti:

— Eignabodla vegna gjaldeyrishafta: Telja ma ad
verdhaekkanir sem ordid hafa a islenskum markadi séu
a0 nokkru leyti vegna umfram eftirspurnar i skrad
verdbref.

— Gjaldeyrisaheaetta: Teep 24% af sjoOnum eru i erlendum
eignum. Sjodurinn getur ekki varid gjaldeyrisahaettu sina
vegna gjaldeyrishafta.
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Fjarhagsleg ahaetta - fjarfestingarstefna

* | arlegrifjarfestingarstefnu er sett upp
ahaettuazetlun vegna fjarfestinga, p.e. toluleg
markmid um markadsahaettu.

e Daemium markmio fyrir 2013:

Mzeldur dhaettupattur Sogulegt Arid 2012
medaltal
2-9% 6,7% 3,1%

Stadalfravik sj6ds 5,6%

Samanlagt stadalfravik eignaflokka 10,8% 9-12% 10,8% 4,6%
Ahaettulaekkun vegna ahaettudreifingar 49% 40-55% 37% 33%

Hlutfall tryggingaeigna 70% 70-85% 71% 77%

Jakvaedir manudir >75% 70-80% 71% 83%
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Rekstrarahaetta

Sjodurinn skal luta peim reglum sem um hann eru settar
| logum og reglugerdum, eigin sampykktum og reglum
sjodsins.

Rekstrar- og umhverfisahaetta er ad jafnadi skilgreind
sem heettan a tjoni vegna o6fullnaegjandi innri verkferla

eda upplysingakerfa, vegna starfsmanna eda ytri
atburda.

Daemi um ahaettupatt:

— Hamarkshlutfall 6skradra bréfa: | 16gum um lifeyrissjodi
er sett 20% hamark a eign sjoda i 6skradum bréfum. pPad
takmarkar nu innlenda fjarfestingarmaoguleika, hlutfall
Stapa i dskradum eignum er nd um 16%.
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Eftirfylgni med ahaettustefnu

| samraemi vid stefnuna eru fjdlmargar
skyrslur utbunar og lagdar fyrir stjorn svo hun
geti fylgst med hinum ymsu ahaettupattum.

* Eins gerir ahaettustjori kannanir a fjolmorgum
battum i starfsemi og leggur fyrir stjérnendur
og endurskodunarnefnd sjodsins.

e Umfram allt er p6 ahaettustyringin '
samvinnuverkefni baedi starfsmanna og |}

stjornar.
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Kosning stjornar
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Kosning stjornar

Til tveggja ara, til arsfundar 2015

Fra launagreidendum:

Adalmadur: Gudrun Ingolfsdottir, Hofn
Til vara: Gunnpor Ingvason, Neskaupsstad
Til vara: Einar Einarsson, Saudarkrdokur

Fra launamonnum, til tveggja ara:
Adalmadur: Bjorn Snaebjornsson, Akureyri

Til vara: Anna Maria Eliasdottir, Dalvik
Adalmadur: Palina Margeirsdottir, Reydarfirdi
Til vara: Sverrir Mar Albertsson, Eskifirdi
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Kosning dhads endurskodanda

Tillaga:

Deloitte hf., Akureyri

Knutur borhallsson, loggiltur endurskodandi
Ragnar Jéhann Jénsson, loggiltur endurskodandi
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Breytingar a
sampykktum
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Breytingar a sampykktum
Grein 4.1

Eldri grein:

Stjorn sjodsins skal skipud sex monnum. prir skulu kosnir af
launamoénnum og prir af vinnuveitendum. Kosning fulltrda
launamanna fer fram a arsfundi sjoédsins. Kosning fullrua
vinnuveitenda fer fram skv. akvordun adildarfélaga sjodsins
skv. grein 3.3.

Tillaga ad nyrri grein:

Stjorn sjodsins skal skipud atta monnum. Fjorir skulu kosnir
af [aunamonnum og fjorir af vinnuveitendum. Kosning
fulltrda launamanna fer fram a arsfundi sjodsins. Kosning
fulltrda vinnuveitenda fer fram skv. akvoroun adildarfelaga
sjédsins skv. grein 3.3. Atta varamenn skulu kosnir med
sama haetti.
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Breytingar a sampykktum
Grein 4.2

Eldri grein:

Kjortimabil stjornarmanna er 2 ar og skal kjosa helming
stjornar a hverju ari. Pad ar sem fulltrdar launamanna kjosa
tvo menn i stjorn, tilnefna fulltrdar launagreidenda einn mann
og pad ar sem fulltrdar launamanna kjosa einn mann, tilnefna
fulltrdar launagreidenda tvo menn. Varamenn skulu kosnir
med sama heetti.

Tillaga ad nyrri grein:

Kjortimabil stjornarmanna er 2 ar og skal kjosa helming
stjornar a hverju ari, tvo fulltrda launamanna og tvo fulltrua
vinnuveitenda. Varamenn skulu kosnir med sama haetti.
Stjornarmenn skulu ekki sitja lengur en atta ar samfleytt sem
adalmenn i stjorn sjodsins.
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Breytingar a sampykktum
Grein 10.1

Eldri grein:

Tillogur um breytingar a sampykktum pessum ma pvi adeins taka fyrir, ad paer hafi borist stjorn sjédsins
a.m.k. premur vikum fyrir arsfund. Stjorn sjédsins skal minnst tveimur vikum fyrir arsfund senda
adildarfélégum sjédsins tillogur um breytingar a sampykktum til kynningar. Ennfremur verdur ad geta
tillagnanna i fundarbodi. Midi tillaga ad aukningu réttinda eda breytingum a fjarfestingarstefnu sem
atla ma ad haft geti ahrif a getu sjodsins til greidslu lifeyris skal fylgja tryggingafraedileg Uttekt a
afleidingum breytingarinnar 3 gjaldhzefi sj6dsins. Breytingartillogu sem skert getur st6du sjodsins svo
hann fullnaegi ekki lagmarkskréfum skv. I16gum nr. 129/1997 eda samningi milli ASI og VSI um Ilfeyrlsmal
12. desember 1995, med sidari breytingum, skal visad fra arsfundi. Tillogurnar skulu liggja frammi a
skrifstofu sjédsins |'tvaer vikur fyrir drsfund og pad auglyst pannig ad sjodfélégum gefist kostur 8 ad
koma ad athugasemdum a arsfundi.

Tillaga ad nyrri grein:

Tillogur um breytingar a sampykktum pessum ma pvi adeins taka fyrir, ad paer hafi borist stjorn sjédsins
a.m.k. premur vikum fyrir arsfund. Stjorn sjédsins skal minnst tveimur vikum fyrir arsfund senda
adildarfélogum sjodsins tillogur um breytingar @ sampykktum til kynningar. Ennfremur skal birta
tillégurnar @ heimasidu sjddsins minnst tveimur vikum fyrir arsfund. verdur ad geta tillagnanna i
fundarbodi. Midi tillaga ad aukningu réttinda eda breytingum a fjérfestingarstefnu sem atla ma ad haft
geti ahrif a getu sjoésins til greidslu lifeyris skal fylgja tryggingafraedileg uttekt a afleidingum
breytingarinnar a gjaldhaefi sjodsins. Breytingartillogu sem skert getur st6du sjodsins svo hann fullnaegi
ekki lagmarkskréfum skv. 16gum nr. 129/1997 eda samningi milli ASI og VSI um I|feyr|smal 12. desember
1995, med sidari breytingum, skal visad fra arsfundi. Tillogurnar skulu liggja frammi a skrifstofu sjodsins
{ tvaer vikur fyrir arsfund og pad auglyst pannig ad sjodfélogum gefist kostur a ad koma ad
athugasemdum a arsfundi.




Breytingar a sampykktum
Grein 17.6

Eldri grein:

Lifeyrissjédurinn skal upplysa sjédfélaga um utreikning a viomidunaridgjaldi til jafnrar
réttindaavinnslu skv. framanskradu innan priggja manada fra pvi ad hann greidir fyrst
til sjodsins eftir 1. januar 2007. Telji sjédfélagi viomidunararid ekki gefa sanngjarna
mynd af venjubundnum i0gjaldsgreidslum hans getur hann éskad eftir pvi vid
sjo0dstjorn ad annad ar verdi lagt til grundvallar utrelknlngl vidmidunaridgjalds. Osk um
endurskodun vidmidunaridgjalds skal berast sjédnum i sidasta lagi 9 manudum eftir ad
sjodfélaginn fékk tilkynningu um utreikning vidmidunaridgjalds.

Tillaga ad nyrri grein:

Lifeyrissjédurinn skal upplysa sjédfélaga um viomidunaridgjald til jafnrar
réttindaavinnslu skv. framanskradu innan sex manada fra pvi ad hann greidir fyrst til
sjodsins eftir 1. januar 2007. Telji sj6dfélagi viomidunararid ekki gefa sanngjarna mynd
af venjubundnum idgjaldsgreidslum hans getur hann 6skad eftir pvi vid sjodstjorn ad
annad ar verdi lagt til grundvallar utrelknlngl viomidunaridgjalds. Osk um endurskodun
viomidunaridgjalds skal berast sjédnum i sidasta lagi 6 manudum eftir ad sjédfélaginn
fékk fyrst tilkynningu um vidmidunaridgjald.



Stjornarlaun
Tillaga A

Stjornarlaun 60.000 kr. 3 manudi
Varaformadur stjornar 90.000 kr. 3 manudi
Formadur stjornar 120.000 kr. 3 manudi

Varamadur: 30.000 kr. fyrir hvern setinn fund

Endurskodunarnefnd: 30.000 kr. a manudi

Formaodur endurskodunarnefdar: 60.000 kr. 3 manudi
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Stjornarlaun
Tillaga B

Stjornarlaun 80.000 kr. 3 manudi
Varaformadur stjornar 120.000 kr. 3 manudi
Formadur stjornar 160.000 kr. 3 manudi

Varamaodur: 40.000 kr. fyrir hvern setinn fund
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Samanburdur

Stiornarlaun fyrir jandar 2013 {manadarlaun):

Stjornarlaun lifeyrissjo0a

Jandar 2013 Jandar 2013 Jandar 2013 Jandgar 2013 Jangar 2013
Eignir 31.12.2011 Almennur |Varaformadur| Formadur | Endurskodunarnefnd | Endurskodunarnefnd | Hiutfall
Stard|Sjodur i pis kr. stjornarmadur stjornar stjormar almennur formadur eigna
1 |Lsj. Starfsmanna rikisins 379.505.000 76272 114 408 152.544 23.802 47 761 15.6%
2 |Lsj. Verslunarmanna 245513402 135.000 202.500 270.000 41.666 58.333 17 0%
3 | Gildi lifeyrissiodur 265380237 75.000 112.500 190.000 37.500 75.000 13,0%
4 |*Stapi lifeyrissjodur 117.132 148 42750 42750 85500 23.375 23.375 9,8%
2 |Sameinadi lsj. 114 341000 70.000 105.000 140.000 21.500 4300 3,6%
6 [Almenni lifeyrissjodurinn 110.081.541 75.000 112.500 150.000 32500 75.000 5,4%
7 |Frjalsi lifeyrissjodurinn 299.715.000 g7.500 97.500 195.000 2o.000 =0.000 4 9%
& |Sdfnunarsiodur lifeyrisr. 96.731.752 61425 92 137 122 850 30713 61425 4 8%
9 |Stafir lifeyrissjodur 91.451.700 62.000 93.000 124.000 = = 4 5%
10 |Festa lifeyrissjodur 69.881_000 55000 74 250 96250 25.000 S0.000 34%
11 |Lsj. Starfamanna sveitarf. G3.467.093 75.643 75.643 151,288 20.000 40.000 29%
12 |Lsj. Starfsmanna R.vikur 08.203.227 o000 55.000 110.000 20.000 30.000 2.59%
13 [Lsj. Bankamanna o0.985.662 £4.534 97.251 129,668 25.000 50.000 2,5%
14 |*Lsj. Verkiraadinga 36.582 155 =0.000 7o.000 100.000 20.000 20.000 1,9%
15 [**Islenski lifeyrissiddurinn 33734147 - * = = = 1,7%
16 |Lsj. Vestmannaeyja 30.986.000 =0.000 7o.000 100.000 20.000 40.000 1,5%
17 [Lsj. Vestfirdinga 26.171.000 43400 45 400 72600 11.000 11.000 1,4%
18 |*Lsj. Banda 23.831.3584 62370 62.370 124,740 22680 22680 1,2%
19 |Lsj. Hjdkrunarfraedinga 22 309000 47761 71.641 95522 23.802 47 761 1,1%
20 |Landsamtdk lifeyrissjoda 0 &0.000 90.000 120.000 ik ek 0.0%
* Endurskodunarnefnd fyir hvern fund
** Vantar upplysingar
“S STAPI
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