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Setning arsfundar

Skyrsla stjornar, kynning og afgreidsla
arsreiknings og tryggingafraedilegt mat
Fjarfestingarstefna

Breytingar a sampykktum

Kosning stjornar

Kosning loggilts endurskodanda

Laun stjornar

Onnur mal
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Skyrsla stjornar

Sigurdur J6hannesson
stjornarformadur




Arsreikningur Stapa lifeyrissjods
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|6gold

Lifeyrir
Fjarfestingartekjur
Fjarfestingargjold
Rekstrargjold

Haekkun a hreinni eign
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok

5.509,0
(3.298,1)
6.678,4
(57,9)
(113,3)
8.718,1

100.303,1

109.021,2

Breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris

5.121,5
(3.082,8)
2.648,2
(50,4)
(77,0)
4.559,5
65.743,6

100.303,1
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|0gjaldagreidslur

Tryggingadeild Séreignardeild

M [6gjold A fostu verdlagi, launavisitala m I0gjold A fostu verGlagi, launavisitala
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Erriss iceen

Akureyrarkaupstadur
Vinnumalastofnun
Sildarvinnslan
Rikissjodur

Alcoa Fjardaral
Skinney - binganes
FISK-Seafood

Eskja

Lodnuvinnslan
Samherji

Eimskip Island

Brim

Nordlenska matbordid
HB Grandi
Faedingarorlofssjodur
Launafl

Samkaup
Fjardabyggd

Visir
Mjdlkursamsalan
Kjarnafaedi
Nordurping

isfélag Vestmannaeyja
Rammi

Hdnaping vestra
Oliuverslun Islands

Sveitarfélagid...
Sveitarfélagid...

Vélaverkstadi Hjalta...

Staerstu idgjaldagreidoendurnir
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Proun idgjalda

10gold Tryggingadeildar

i milljonum kréna
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Proun idgjalda

10gjold Séreignardeildar
i milljonum kréna
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Atvinnugreinaskipting

Atvinnugreinaskipting idgjaldagreidoenda
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Aldur greidandi sjoofélaga

I0gjaldagreidendur 2010
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Lifeyrisgreidslur

Tryggingadeild Séreignardeild

W Upphaed lifeyris A fostu verdlagi B Upphaed lifeyris A fostu verdlagi

2.983
132 131
1
245 173
2009 2010 Breyting Raunbreyting

2009 2010 Breyting Raunbreyting
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Lifeyrisgreidslur

Lifeyrir - Tryggingadeild Lifeyrir - Séreignardeild

3.000 200
180

2.500
160
2.000 140
120
1.500 100
80
1.000 60
40

500
20
0 0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Lifeyrir ~ m Sérstok utgreidsla




=
S STAR

6.600

6.400

6.200

6.000

5.800

5.600

5.400

5.200

5.000

5.674

2007

Lifeyrisgreidslur

Tryggingardeild

fjoldi lifeyrispega

5.835

2008

6.010

2009

6.433

2010



o
S STAPI

Skipting lifeyris 2009

Barnallfeyrlr\

Ororkulifeyrir
29,6%

Ellilifeyrir
61,8%

Samsetning lifeyris

Skipting lifeyris 2010

Barnalifeyrir
1,1%

—_—

Makalifeyri
6,9%

Ororkulifeyrir
27,3%

Ellilifeyrir
64,6%
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Astaedur ororku
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Ororkulifeyrisarskurdir

Timi i afgreidslu 6rorkuurskurda

Fjoldi daga

60

50

40
M Bid eftir leeknisvottordi

30 W Afgreidsla trunadarlaeknis
B Afgreidsla tryggingafraedings
W Samtals

20

10

0

2006 2007 2008 2009 2010




=
S STAP

Fjarfestingartekjur

Fjarfestingatekjur Tryggingadeildar
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Neikvaed ahrif styrkingar kronu

Ahrif gjaldmidla
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Fjarfestingartekjur

Séreignardeild

Hlutabréf B Vaxtatekjur og gengismunur
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Fjarfestingartekjur

Fjarfestingartekjur Séreignardeildar
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broun kostnadar

broun heildarkostnadar

W Lifeyrissjodur Austurlands

0,43%
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Skipting heildarkostnadar

Logfraedikostnadur
2%

Husnaedis
kostnadur
4%

Starfsmanna
kostnadur
49%

Fjarmalaeftirlit
5%
Stjornarlaun
2%

Endurskodun
6%




Efnahagsreikningur 31.12.2010

Huseignir og 160ir

Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med fostum tekjum
Vedlan

Bundnar bankainnistaedur

Krofur

Fullnustueignir

Adrar eignir

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris

67,2
34.991,3
70.993,8

1.110,0
3.231,3
1.363,8
4,3
3.317,5
(6.058,0)

109.021,2

68,8
40.132,9
51.749,6

1.172,4
2.321,7
703,3
3,3
9.873,6
(5.722,5)

100.303,1
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Erriss iceen

Samsetning eigna Tryggingadeildar

Eighasamsetning 31.12.2009 Eighasamsetning 31.12.2010

Bankainnstaedur
og
skammtimabréf

15% Bankainnstaedur

og
Adrar skammtimabréf
fjdrfestingar 5%

7%

Erlend hlutabréf

13%
Rikisverdbréf

35%

Rikisverdbréf
52%

Erlend/

skuldabréf
6%

Innlend hlutabréf
2% Vedskuldabréf

3%

Erlend skuldabréf
11% Vedskuldabréf
3%

Onnur innlend Onnur innlend
markadsskulda markadsskulda
bréf bréf
13% 12%
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Breytingar a eighasamsetningu

Rikisskuldabréf

Onnur innlend markadsskuldabréf
Vedskuldabréf

Erlend skuldabréf

Innlend hlutabref

Erlend hlutabréf

Adrar fjarfestingar

Bankainnistaedur og skammtimabréf

Stada 31/12/2010
52,0%

11,7%

3,3%

6,2%

2,1%

12,7%

7,2%

4,8%

Stada 31/12/2009
35,8%

13,1%

3,3%

10,7%

2,1%

12,0%

8,7%

14,9%




Onnur markadsskuldabréf

Flokkun annarra markadsskuldabréfa

W 2008 m2009 m2010
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Bidreikningur

Flokkun skuldabréfa & bidreikningi "Verdlagning"
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Tekist hefur ad vernda hofudstdl — ekki nég

—
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til a0 maeta haakkunum a réttindum

broun a hofudstol og réttindum
an tillits til nyrra idgjalda og lifeyris
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Samsetning eigna séreignarsafna

Stada 31.12.2010

Safn |
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30%
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10%
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Azetladar utgreidslur Séreignardeildar

Axtlud greidslubyrdi
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| hverju a ad fjarfesta pegar vextir & innldanum og

rikisskuldabréfum fara undir reiknivexti?

e Auka ahaettu:

— Kaupa skuldabréf med haerri voxtum. Bankabréf, fyrirtaekjabréf
— Kaupa hlutabreéf
— Fjarfesta erlendis

 Auka ekki ahaettu:

— Fjarfesta ekki i ahaettusamari verdbréfum og kaupa afram
verdbréf med laegri avoxtun en reiknivexti

— Taka aheaettuna a pvi ad avoxtun verdi undir reiknivoxtum
— Skerda réttindi til ad na jofnudi




Tryggingafraedileg athugun
a hag Stapa lifeyrissjods

31.12.2010

Bjarni GuOmundsson
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2010

* Tryggingafraedilegar athuganir —
aoferdafraedi og forsendur

* Nidurstada Stapa 2010

* Breyting fra fyrri arum

* Hvao pydir nidurstadan

e Sjoofelagahopur Stapa

* Tillogur til breytinga a sampykktum
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2010

Adferdafraedi og forsendur

Tilgangur athugunar :

Kanna hvort eignir sjodsins muni naegja til ad kosta pau
lifeyrisréttindi sem sampykktir sjodsins kveda a um

Athugunin felst i samanburdi eigna og verOmeaetis idgjalda
vid veentanleg utgjold til greidslu lifeyris og kostnadar vid
rekstur

Log 129/1997 kveda 4 um arlega athugun eftir
samreemdum forsendum og adferdum
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2010

Adferdafraedi og forsendur

* Veantanleg utgjold fundin:

* Upplysingar fengnar um lifeyrisréttindi sjodfélaga
[akvaedi sampykkta um réttindadflun]

« Aztlad hversu margir muni njota lifeyrisgreidsina og
hve lengi

* Auk lifeyrisgreidsina er metinn rekstrarkostnadur
e Loks er fundid er nuvirdi utgjaldanna m.v. 3,5% vexti
 Mat unnid eingdngu midad vid nuverandi sjodfélaga
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2010

Adferdafraedi og forsendur

Mat eigna:

Metnar eru dazetladar idgjaldatekjur med sama haetti og
aaetlun um utgjold og fundid nuvirdi

Fra dregst kostnadur vegna fjarfestinga
Eignir sjodsins koma fram i arsreikningi

— Vid er baett endurmati eigna, en pa er tekid tillit til pess ef
eignir sjodsins med fastar tekjur bera hezerri vexti en 3,5%

— Eignir a markadsverdi leekkadar ef aramaotaverd er haerra en
medaltal 3ja sidustu manada
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2010

Adferdafraedi og forsendur

Framsetning utreikninga:
Skuldbindingum (utgjoldum) skipt i afallnar- og framtidar.
Afallnar: vegna réttinda sem sjodfélagar eru bunir ad avinna sér

FramtiOar: dzetladar vegna réttinda sem nuverandi sjédfélagar
eiga eftir ad avinna sér

Eignum er skipt med sama heetti, i ndverandi eignir sem meeta
afollnum skuldbindingum og verdmeeti idgjalda sem maetir
verOmaeti framtidarskuldbindinga

Heildarskuldbindingar eru samtala afallinna- og
framtidarskuldbindinga og eru bornar saman vid samtolu eigna og
verOmeetis idgjalda
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2010

Adferdafraedi og forsendur

e Helstu forsendur 2010:

e Vextir 3,5% umfram haekkun réttinda
e Lifslikur islenskar — reynsla aranna 2004-2008
 Ororkulikur islenskar — reynsla lifeyrissjé6da 1998-2002

e Akvednar med |. 129/1997 og rg. 391/1998
e Ppar eru einnig tilgreind leyfileg vikmérk milli eigna og
skuldbindinga
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2010

Nidurstada

Eignir

Eignir:
Fjarfestingagjold:
Endurmat:
|0gjold:

Samtals:

Skuldbindingar

Ellilifeyrir:
Ororkulifeyrir:
Makalifeyrir:
Barnalifeyrir:
Kostnadur:
Samtals:

Mismunur:
Hlutf. af skuldb.

Aunnid Framtid Heildar
105.236,8 105.236,8
-1.111,4 -1.111,4
4.545,9 4.545,9
73.099,2 73.099,2

108.671,3 73.099,2 181.770,5
Aunnio Framtid Heildar
101.499,1 59.527,7 161.026,8
16.556,1 13.751,0 30.307,1
7.412,2 3.655,4 11.067,6
141,4 1.226,9 1.368,3
979,7 1.179,7 2.159,4
126.588,5 79.340,7 205.929,2
-17.917,2 -6.241,5 -24.158,7
-14,2% -7,9% -11,7%
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Sjoourinn er litid ad eldast

Medalaldur greidenda
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Kynjaskipting

Skipting greidenda eftir kyni 2010 Skipting greidenda eftir kyni 2010
- fjoldi greidenda- - réttindaavinnsla -

34%

47% Karlar Karlar

53% Konur Konur

66%
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Mismunandi areidanlegar skuldbindingar

Skipting skuldbindinga i arslok 2010

Lifeyrispegar Afallid 6urskurdad Framtidar réttindi
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Tryggingafraedileg afkoma og stada

_ _ Afallnin Framtidar Heildar
Tryggingafraedileg afkoma skuldbinding | skuldbinding | skuldbinding

Aukning a eign til tryggingafreedilegs

6.550,7 (180,8) 6.369,9
uppjors
Aukning skuldbindinga a arinu 10.197,6 (814,0) 9.383,6
Breytingar a tryggingafraedilegri stodu (3,346,9) 633,2 (3.013,7)

Afallnin Framtidar Heildar

Tryggingafraedileg stada skuldbinding skuldbinding | skuldbinding

Eignir til tryggingafraedilegs uppgjors 108.671,3 73.099,2 181.770,5

Skuldbindingar vegna lifeyris og rekstrar (126.588,5) (79.340,7) (205.929,2)

Eign umfram skuldbindingar (17.917,2) (6.241,5) (24.158,7)

Stada i hlutfalli af skuldbindingum -14,2% -7,9% -11,7%
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2010

Nidurstada

* Stada sjodsins er innan marka 1.129/1997 sem
leyfa nu 15% fravik eigna og skuldbindinga

e Sampykktir kveda pd a um adgerdir ef skuldbindingar
eru meira en 10% umfram eignir

A sidasta arsfundi var gerd tillaga um nidurfaerslu
réttinda en su tillaga fékkst ekki stadfest par sem
fjarmalaraduneyti taldi utfeerslu ekki samrymast
akveedum um verdtryggingu réttinda.
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Tryggingafraedileg afkoma

Tryggingafraedileg afkoma 10 ar
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Breyting a tryggingafraedilegri stodu

Breyting a tryggingafreedilegri stodu sl. 4 ar
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Breyting a tryggingafraedilegri stodu

Manadarlegar breytingar a tryggingafraedilegri stodu arid 2010
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Aztlad greidslufladi

Azetlad greidsluflaedi Stapa lifeyrissj6ds
Nidurstada tryggingafraedilegs uppgjors 31.12.2010
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Azetlad sjodstreymi

Azetlad sjodsstreymi Stapa lifeyrissjods
Tryggingafraedilegt uppgjor 31.12.2010
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2010

Breyting fra fyrra ari

* pzettir sem breytast fra fyrra ari:

* Neikvaett:

— Avoxtun og endurmat eigna naer ekki ad vega alveg
upp a moti haekkandi skuldbindingu

— Ohagstadari samsetning idgjalda

e Jakveaett
— Utgjold til 6rorku minni en datlad
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2010

Hvad pydir nidurstadan

An nuvirdingar:
 Azetlud utgjold

— Lifeyrispegar : 51.662

— Aunnid adrir : 237.707

— Framtidarréttindi : 296.050
* Eignir

— Nuverandi : 105.237

— 18gjold  : 117.615
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Tryggingafraedileg athugun — Stapi 2010

Hvad pydir nidurstadan

Jafnveaegi eigna og skuldbindinga:
* Naest med avoxtun 4,3%

e Erfitt verour ad na 3,5% raunavoxtun

e Talido er a0 medalaevi haldi afram ad
lengjast a naestu arum

* Nidurstada su sama og eftir arid 2009:
Ovarlegt ad hafast ekkert ad
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Proun tryggingafraedilegrar stodu

Manadarlegar breytingar a tryggingafreedilegri
stodu arid 2011

des. 10 jan. 11 feb. 11 mar. 11




=
S STAR

Tillaga um breytingar a réttindum

Stjorn Stapa lifeyrissjods leggur eftirfarandi tillogur um breytingar a
réttindum fyrir arsfund:

,Aunnin réttindi voru laekkud um 6%. Mida var réttindi, vegna
idgjalda drsins 2010 og eldri.

Framtidarréttindi voru laekkud bannig ad framtidareignir og
skuldbindingar stodust a , sem nam laekkun um 7,9% af
skuldbindingum. Framti@ar framlag til j6fnunar a érorkubyrdi var
nuvirt, sem haekkadi framtidaeignir um 6%. Sama haekkun var gerd d
framtidarréttindum. Ofangreindar adgerdir jafngilda 2,5% leekkun
framtidarskuldbindinga mv. stéduna eins og hun var fyrir adgerair.
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Um hvad er tillagan?

* Aunnin réttindi verdi feerd nidur um 6%. bad pydir
m.a. ad greiddur lifeyrir laekkar um 6%

* Avinnslutafla verdi laekkud um 2,5% og framtidin par
med nullstillt. Framlag til jéfnunar 6rorkubyrdi er
nytt til ad draga ur skerdingu.
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Hvada ahrif hefur tillagan?

Eignir

Eignir:
Fjarfestingagjold:
Endurmat:
|0gjold:

Samtals:

Skuldbindingar

Ellilifeyrir:
Ororkulifeyrir:
Makalifeyrir:
Barnalifeyrir:
Kostnadur:
Samtals:

Mismunur:
Hlutf. af skuldb.

Aunnid Framtid Heildar
105.236,8 105.236,8
-1.111,4 -1.111,4
4.545,9 4.545,9
77.508,0 77.508,0

108.671,3 77.508,0 186.179,3
Aunnio Framtid Heildar
96.409,2 58.039,4 153.448,6
15.562,8 13.407,2 29.019,0
6.967,5 3.564,0 10.531,5
141,4 1.226,9 1.368,3
938,0 1.221,2 2.159,4
126.588,5 77.508,0 196.526,8
-10.347,5 0,0 -10.347,5
-8,7% 0,0% -5,2%
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Laun og lifeyrir

Haekkun launa og lifeyris fra og med arinu 2008

30,1%

22,7%

16,4%

Lifeyrir Laun Lifeyrir eftir skerdingu
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Hvao hafa adrir gert?

Tryggingafraedileg stada lifeyrissjoda

2007 m 2008 m 2009

22

13

3 3 3 3 3

_ _ o 3 B

Jakvaed stada Halli 0,1%-5% Halli 5,1%-10% Halli 10,1%-15% Halli meiri en 15%
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Hvao hafa adrir gert?

Skerdingar islenskra lifeyrissjo0a

0%

-5% -

W 2009

-10% 2008

-15%

-20%

-25%
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Skipulagning eignastyringar
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Eignastyring

A. B. C. D. E. ES G. H.
Rikisskulda- Onnur markads Vedskulda- Innlend Erlend Erlend Adrar erlendar Innlan og
bréf skuldlabréf brléf hlultabréf skuldlabréf hlutabréf fjérfesltingar skamm?imabré
I I I I I I I
Al. B1. C1. D1. E1. F1. G1. H1.
ibudalana- Markadsbréf Bundin innlan Skrad hlutabréf Vafningar Hlutabréfa- Marksjédir Innlan
sjodur eldri fyrirtaekja | | | sjodir I |
T L 1
A2. B2. c2. D2. E2. F2. G2. H2.
ibudarbréf Skuldabréf Sjodfélagalan Oskrad Skuldabréfa- Erlendar Fasteignasjodir Innlendir
fjarmala- hlutabréf sjodir framtaks- Skammtima-
fyrirtaekja fjarfestingar sjodir
I I
A3. B3. C3. D3. E3. F3. G3. H3.
Rikisbréf Sveitarfélog Onnur Innlendar Sérgreind s6fn/ Sérgreind s6fn/ Hravorusjodir Erlendir
vedskuldabréf framtaks- einstok einstok Skammtima-
fjarfestingar skuldabréf hlutabréf sjodir
i i
A4. B4. C4. D4. G4. H4.
Spariskirteini Skuldabréfa- Vedskuldabréf Hlutabréfa- Gjaldeyrissjodir Skammtima-
rikissjods sjodir asjodir sjodir bréf
I | L
AS. BS. I
Rikiskuldabréfa Onnur Gjaldeyris—
sjodir skuldabréf varnir
T
A6.
Onnur
skuldabréf med I:I = Tryggingaeignir
rikisabyrgd

I:l = Avéxtunareignir
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Fjarfestingarmarkmio

* Fjarfestingarmarkmid Tryggingadeildar Stapa lifeyrissjods:

e AQ na ad avaxta sjodinn pannig ad hann standi undir skuldbindingum

* Na a.m.k. 5% arlegri raunavoxtun a hverju 5 ara timabili

e A0 nd 1-2% avoxtun umfram verdbréfagrunn (viomidunarvisitdlu) a
hverju 5 ara timabili

e Ad na a.m.k. 0,5-1% avoxtun umfram medalsjodinn a hverju 5 ara
timabili
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Staerstu ahaettupaettir

Skuldbindingaaheetta (tryggingafraedileg athugun — samanburdur vid
verdtryggingu +3,5%)

Markadsahaetta (dhaetta vegna verdsveifina verdbréfa og gjaldeyris —
meeling @ manadarlegum verdsveiflum — stadalfraviki)

Sértaek aheetta (skuldaradhaetta, vanskiladhaetta, motadiladhaetta —
eftirfylgni med einstokum fjarfestingum — fylgjast med vanskilum og
fiarhagsstédu)

Samanburdarahaetta (einkum vid adra lifeyrissjédi — fylgjast med afkomu
og eignasamsetningu annarra lifeyrissjoda)
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Erriss iceen

Avoxtun sl. 10 ar

Nafnavoxtun - Raunavoxtun

25% ~

| 18,7%
20% 17,8%

16,2%

15% +

10% - 13,3%

6,4%

5% -

0% T
2(3)_1_m{ 2010

5% -
-10% o

-15% 1

-20% -
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Samanburdur vio reiknivexti

Samanburdur vid reiknivexti skuldbindinga

B Raunavoxtun sjods Reiknivextir skuldbindinga

3,47% 3,50% 3,50%

-2,02%

2010 5ar
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Samanburdur vido viomidunarvisitolu

Samanburdur vid viomidunarvisitolu
(nafndvoxtun mv. markadsverd — méanadarlegt stadalfravik &voxtunar)

12,32%

9,09%
B Avoxtun sl. 5 ar

W Ahaettasl. 5 ar

Visitala Stapi
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Samanburdur vid viomidunarvisitolu og

skuldbindingar

Avéxtun fra jantGar 2006 — desember 2010

180 +
170
e \/idmidunarvisitala
160 A
Stapi
150 +
= Skuldbindingar

140 -

130 4

120 -

110 -

100 -

90 T T T T T T T T T T
Te) © © © © ~ ~ ~ ~ © © © © o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o =) ) o o o - — — —
1%} = c o %) = c o 1%} = c o 1%} = c o %) = c o 1%}
0} © =1 [} o) © =} 1) [0} © S [} [0} © S ) o) © S [} 0}
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Samanburdur a stadalfraviki

Stadalfravik m 2007 | 2008 @ 2010

Sjodurinn 57% 2,9% 18,2% 59% 4,4%

Visitala 6,2% 4,2% 23,1% 12,1% 4,4%
Mismunur -0,5% -1,3% -4,9% -6,3% 0,0%

Hlutfall 91,9% 69,0% 78,8% 48,5% 99,8%
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Samanburdur vio adra sjod

Efnahagur 31.12.2010

55%

50%

45%

40% |-

35% |-

30% |-

25% [

20% |-

15% |-

10% |-

5% |-

0%

Adrir sjodir

B Stapi
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Samanburdur vio adra sjooi

Samanburdur a avoxtun

9 Steerstu 5 ara medaltal W Stapi 5 ara medaltal

-0'1% l

-2,0%
-2,5%

2005 2006 2007 2008 2009 2010
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100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Breytingar a stefnu undanfarin ar

Hlutfall trygginga og avoxtunareigna 2005-2010

B a T - - 212% — 209%

32,1%
395%  — 4109%  41,4% — — -

Avoxtunareignir
® Tryggingaeignir

2005 2006 2007 2008 2009 2010
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Viomidunarvisitala

Samsett visitala Visitala fyrir islensk

Innlend skuldabréf 55,0% 60,0%

rikisskuldabréfa rikisskuldabréf

Urvalsvisitala

2 _ o o
Innlend hlutabréf  OMXI-6PI 5,0% 5,0% <lenskra hlutabréfa
Alpjddleg
Erlend skuldabréf ::(I;/éxGlobal e 10,0% 8,0% skuldabréfavisitala JP
Morgan
Morgan Stanley
Erlend hlutabréf MSCI-World 12,5% 12,0% heimsvisitala
hlutabréfa
> . HFRI FoF Diversf. o 0 Breid marksjodasjoda
Adrar fjarfestingar Index 12,5% 10,0% visitala fra HER
Skammt.bréf og Visitala 5 0% 5 0% 3ja man. rikisvixlar +

innlan skammtimaeigna innlan banka
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Obreytt vikmork

Rikisbréf 0-60%
Onnur markadsskuldabréf 0-25%
Vedskuldabréf 0-10%
Erlend skuldabréf 0-20%
Innlend hlutabréf 0-10%
Erlend hlutabréf 0-30%
Adrar fjarfestingar 0-30%

Skammtimabréf 0-30%
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Bestun eignhasafns

Avéxtun Framfall eignaflokka

9,0%

o /
8,2% / = Fjarfestingastefna 2011
/ e Ef 3fram gjaldeyrishoft
7,8% @ Eignasafnilok ars
/’ B Eignasafn nuna
7,4%
/ ] A Safnl
7,0%
6,6% /
6,2% /

5,8% T T T T T 1
4,0% 5,0% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0% 10,0%
Ahatta




Likur

7%
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5%

4%

3%
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1%
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Likindadreifing arsavoxtunar
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EmsmsmmEny

B Fjarfestingarstefna 2011
Vagildi, 5% likur (-2,6%)

W Vagildi, 1% likur (-6,5%)

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%
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Markmidsavoxtun 4,5-10,5%
Markmidsahaetta 5,0-6,5%
Markmid i tryggingaeignum 70-80%

Markmid i avoxtunareignum 20-30%
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Vikmork séreignardeildar

Innlend skuldabréf 0-100% 0-100%
Innlend rikisskuldabréf 0-100% 0-80%
Traust innlend
markadsskuldabréf 0-20% 0-20%
Skammtimabréf og innlan 0-100% [~ =265% 0-100% — = 40% 0-100%
Skammtimasjodir 0-25% 0-40%
Verdtryggd innldn 0-100% 0-80% 0-100%
Overdtryggd innlan 0-100% _J 0-80% _J 0-100%
Innlend hlutabréf 0-20% 0-20%
Erlend verdbréf 0-30% ~— <35% 0-50%
Erlend hlutabréf 0-20% 0-40% — < 60%
Erlend skuldabréf 0-20% _J 0-20%
Erlend skammtimabréf 0-20%

Erlend marksjédir 0-20%—
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Avoxtun séreignarsafna 2010

Nafnavoxtun og raundvoxtun safna 2010

m Nafnavoxtun

B Raundvoxtun

Safn | Safn Il Safn Il
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Avoxtur séreignar sl. 5 ar

Avoéxtun safna sidustu 5 arin
Nafndvoxtun og raunavoxtun

B Nafnavoxtun

® Raunavoxtun

Safn | Safn I
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Samanburdur vio visitolur

Samanburdur a avoxtun safna og viomidunarvisitalna 2010

m Avoxtun
safns

m Avoxtun
visitolu

8,9%

|III!!I

Safn | Safn Il Safn lll
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Afkoma safna Stapa arid 2011

e Afkoman pad sem af er ari:

2,0% -

B Tryggingadeild
1,8% - m Safn |

m Safn I
1,6% -

Safn Ill
1,4%

1,2%

1,0%

0,8%

0,6% -

0,4% -

0,2% -

0,0% -




=
S STAR

Afkoma safna Stapa ario 2011
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—Tryggingadeild

103 e —Safn | /

—=Safn Il
—Safn IlI
102

101

100




=
S STARI

Breytingar a sampykktum

Tillogur ad breytingum a eftirfarandi greinum sampykkta:

Grein 16.12 (ny grein)

Grein17.30g 17.4

Grein 18.5

Grein 18.6 (ny grein — eldri greinar 18.6 og 18.7 verda
18.7 og 18.8

Grein 20.6

Grein 21.6

Vidauki A — réttindatafla

Vidauki A — ny tafla nr. IV — eldri tafla nr. IV verdi nr. V

Vidauki B — falli niour, naverandi Vidauk C verdi vidauki B

Nyr vidauki B - breytingar a réttindum — nidurfaersla a réttindum og

avinnslutoflu
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Breytingar a sampykktum

Tillaga 1: (ny grein)

16. 16gjold og onnur framlog
Ny grein nr. 16.12 kemur inn svohljédandi:

16.12 Framlagi hvers ars til jofnunar érorkubyrdi sbr. 18.gr. laga nr. 113/1990 um tryggingagjald, skal
radstafa i samraemi vid akveedi 19. greinar reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og skapar réttindi i samraemi vid nedangreindar reglur:

Framtidarverdmaeti framlagsins skal metid sem sama hlutfall af verdmeeti framtidaridgjalda i
tryggingafraedilegri athugun og hlutfall framlagsins er af idgjéldum arsins, sem koma til
framreiknings. Skal hin ndvirta fjarhaed teljast til eignar med sama heetti og framtidaridgjold.

Sjédurinn metur pa aukningu réttinda sem unnt er ad veita sjédfélogum vegna nuvirdingar
framlagsins og skulu réttindi haekkud um pad hlutfall sem er a milli fjarhaedar framlagsins og
framtidarskuldbindinga, eins og paer eru fyrir breytinguna. Ekki skal pé haekka réttindi ef eignir ad
vidbaettu framtidarverdmeeti framlagsins eru laegri en skuldbindingar, en ad 6dru leyti gilda akveedi
39.gr. laga nr. 129/1997.

NU hefur sjédurinn radstafad fjarmunum til aukningar réttindum og/eda til haekkunar 4 réttindatoflu
og skulu skuldbindingar vegna pessara réttinda metnar til navirdis 4 sama hatt og kvedid er aum i IV.
kafla reglugerdar nr. 391/1998 og skulu vera i jafnvaegi vid verdmaeeti peirra framlaga sem eignfeerd
eru skv. a)-1id sbr. 39.gr. laga nr. 129/1997.
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Breytingar a sampykktum

Tillaga 2:

17.3 Sjéofélaga sem a réttindi i sj6dnum midad vid arslok 2004 er heimilt ad greida til
hans idgjold allt ad tilteknu hamarki med jafnri réttindaavinnslu i jafn marga manudi og
viokomandi hafdi greitt idgjold til sjédsins fyrir 42 ara aldur i lok ars 2004. Hafi hann
greitt idgjold i full 5 ar @ umraeddu timabili a hann rétt a ad greida allt ad
viomidunaridgjaldi i jafnri avinnslu til 78 67 ara aldurs. bessi jafna avinnsla midast vid
medaltal réttindaavinnslu aldursaranna 25 til og med 64 ara skv. toflu | i vidauka A, par
sem medaltalid er birt sérstaklega. Hamarksidgjald til jafnrar avinnslu a hverju
almanaksari, viomidunaridgjald, skal akvedid fyrir hvern sjédfélaga, sem er a aldrinum 25
til og med 69 66 ara, jafnhatt pvi idgjaldi sem hann greiddi til sj6dsins a arinu 2003 eda
sidasta arid sem idgjald barst sj6dnum hans vegna, hafi pad verid fyrr.
Viomidunaridgjaldid skal po ekki taka mid af idgjaldsgreidslum umfram 10% af
i0gjaldsstofni. Hafi idgjaldsgreidslur pad ar ekki endurspeglad venjubundnar greidslur,
s.S. vegna starfshléa eda ad greidslum hafi verid heaett a arinu, skal eftir umsdékn
sjodfélaga mida utreikning a viomidunaridgjaldi vid idgjaldsgreidslur naesta ar @ undan
sem stjorn sjodsins telur gefa sanngjarna mynd af reglulegum idgjaldsgreidslum
sjodfélagans. Viomidunaridgjald skv. framanskradu tekur breytingum i hlutfalli vid
breytingar sem verda a visitolu neysluverds til verdtryggingar fra viomidunarari til
greidsluars hverju sinni.
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Breytingar a sampykktum

Tillaga 2:

17.4 Oll idgjold sem berast sjodnum & ari hverju vegna sj6dfélaga sem er 25 &ra eda eldri
i arslok 2004 og hefur skilgreint vidmidunaridgjald skv. framanskradu, skulu faerast i jafnri
réttindaavinnslu allt par til vidmidunaridgjaldinu er nad eda utreiknudu
idgjaldsgreidslutimabili er lokid. Sjodurinn skal sérstaklega gaeta pess ad réttindaavinnsla
beirra sem ekki eiga rétt a jafnri réttindaavinnslu til 28 67 ara aldurs skv. 17.3 sé
samkvaemt peim avinnslureglum er gefa meiri rétt a hlutadeigandi timabili. 16gjald sem
berst umfram framangreint vidmidunaridgjald myndar réttindi samkvaemt aldurshadri
réttindatoflu sjédsins. pegar 6ll idgjold arsins hafa borist vegna sjédfélaga sem a
skilgreint viomidunaridgjald skal skipta pvi a einstaka manudi i sému hlutféllum og peim
i0gjoldum sem hafa borist. Sa hluti idgjalda sem er umfram vidmidunaridgjaldid avinnur
honum réttindi skv. toflu | i vidauka A
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Breytingar a sampykktum

Tillaga 3:

Vio grein 18.5 baetist svofelldur texti:

Vid 70 ara aldur skal endurskoda lifeyri sjodfélaga, sem hafid hefur toku lifeyris
vid 67 ara aldur eda sidar. Skal pa baett vid peim lifeyrisrétti sem sjodfélaginn
hefur daunnid sér eftir ad hann hof toku lifeyris. Hafi sjodfélagi hafid toku
lifeyris fyrir 67 ara aldur skal endurskoda lifeyri hans a sama hatt vid 67 ara
aldur og sidan aftur vid 70 ara aldur. Réttur dunninn eftir ad taka lifeyris er
hafin tekur ekki haekkunum vegna frestunar skv. grein 18.3.

Auk pess breytist 18.5 pannig ad tafla IV verdur tafla V
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Breytingar a sampykktum

Tillaga 4:
Ny grein 18.6 kemur inn svohljédandi:

18.6 Sjodfélagi getur akvedid ad hefja téku lifeyris i 50% hlutfalli hvenaer sem er
eftir ad 60 ara aldri er nad og telst hann pa hafa radstafad peim hluta ellilifeyrisréttinda
sinna sbr. gr. 18.4. Sjédfélagi sem hafid hefur toku lifeyris ad hluta eda ad fullu fyrir 67
ara aldur getur haett tokunni og hafid hana a ny sidar og fer pa um ahrif frestunar a
lifeyrisrétt hans eftir reiknireglu i toflu IV. i vidauka A, sbr. gr. 18.3 og 18.5 pannig ad
réttur til manadarlegs lifeyris aukist sem nemur ahrifum frestunar a verdmeeti réttinda
hans. Frestun endurvekur ekki rétt til framreiknings 6rorkulifeyris sem radstafad hefur
verid skv. gr. 18.4. Sjédfélagi er bundinn vid val sitt um toku ellilifeyris i minnst 12 manudi
i senn.

Nuverandi gr. 18.6 verdur 18.7 og nuverandi gr. 18.7 verdur 18.8
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Breytingar a sampykktum

Tillaga 5:

[ 20.6 ordin A eftir 2.malslid greinarinnar komi nyr malslidur svohljédandi: ,,Sama d vid
um sambud tveggja einstaklinga af sama kyni, sem eiga sameiginlegt I6gheimili og
sambudin hefur stadid i a.m.k. tvo ar.”

Greinin verdi svohljédandi:

20.6 Maki sjodfélaga samkveemt pessari grein telst sa, eda su sem var i hjuskap,
stadfestri samvist eda ovigdri sambud, sem matti jafna til hjuskapar vid andlatid, enda
hafi fjarfélagi ekki verid slitid fyrir andlat. Med dvigdri sambud er att vid sambud karls og
konu sem eiga sameiginlegt |I6gheimili, eru i samvistum, eiga barn saman eda konan er
bungud eda sambudin hefur varad samfleytt i a.m.k. tvo ar. Sama a vid um sambud
tveggja einstaklinga af sama kyni, sem eiga sameiginlegt l6gheimili og sambudin hefur
stadid i a.m.k. tvo ar. Réttur til makalifeyris fellur nidur, ef makinn gengur i hjénaband a
ny eda stofnar til sambudar, sem jafna ma til hjuskapar eda stofnar til stadfestrar
samvistar, en gengur aftur i gildi, ef sidara hjonabandinu eda sambudinni er slitid an
réttar til lifeyris.
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Breytingar a sampykktum

Tillaga 6:

[ 21.6 breytist 1. malslidur pannig ad vid baetast ordin ,fyrir orkutap®. Malslidurinn
verdur pa pannig: ,Fosturbéorn og stjupbdrn, sem sjodfélagi hefur framfeert ad mestu eda
ollu leyti, fyrir orkutap, skulu eiga rétt a barnalifeyri.”

Greinin verdi svohljédandi:

21.6 Fosturborn og stjupborn, sem sjodfélagi hefur framfaert ad mestu eda o6llu leyti,
fyrir orkutap, skulu eiga rétt a barnalifeyri. Skulu lifeyrisgreidslur sjédsins vegna slikra
barna vera hinar somu og vera myndu, ef um born eda kjorborn vaeri ad reeda. Vid
xttleidingu barns med erlent rikisfang, sem busett er erlendis, skulu timamork skv.
bessum kafla midast vid utgafudag gildandi vilyrdis eda forsampykkis
démsmalaraduneytis i stad dagsetningar attleidingarleyfis.
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Breytingar a sampykktum

Tillaga 7:
2,5% laekkun a avinnslutoflu

VIDAUKI A
TAFLA | Arlegur lifeyrisréttindi fyrir hvert 10 pus. kréna idgjald
Jafnvinnsluréttindi eru 3265 1.234 krénur fyrir hvert 10 pus. kréna idgjald.

| Ltews | ey | | uiteyrie || teyis || uiteyis.

m réttindi Aldur réttindi Aldur réttindi Aldur réttindi Aldur réttindi
n 3.172 27 1.943 38 1.318 49 1.032 60 854
3.064 28 1.863 39 1.282 50 1.014 61 838
2.952 29 1.789 40 1.249 51 997 62 822
n 2.813 30 1.719 41 1.218 52 979 63 803
“ 2.678 31 1.655 42 1.189 53 963 64 785
2.551 32 1.597 43 1.163 54 949 65 767
n 2.432 33 1.541 44 1.138 55 933 66 747
n 2.321 34 1.489 45 1.115 56 917

n 2.217 35 1.442 46 1.092 57 901

n 2.119 36 1.397 47 1.071 58 886

“ 2.027 37 1.356 48 1.052 59 871
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Breytingar a sampykktum

Tillaga 8:
Inn komi ny tafla sem i vidauka A, sem verdi tafla IV svohljédandi (ndverandi
Tafla IV verdi Tafla V):

TAFLA IV. Haekkun ellilifeyris vegna frestunar, ef taka lifeyris hefur hafist fyrir
67 ara aldur og henni sidan verid haett aftur fyrir 70 ara aldur. Taflan segir til
um haekkun fyrir hvern manud sem toékunni er frestad eftir ad henni hafdi
verid haett:

l
~N
N
H

0,54% 0,59% 0,66% 0,73% 0,81% 0,91% 1,02% 1,16% 1,31%
0,55% 0,61% 0,68% 0,76% 0,85% 0,95% 1,08% 1,22%

0,57% 0,63% 0,71% 0,79% 0,89% 1,00% 1,14%

0,59% 0,66% 0,73% 0,83% 0,93% 1,06%

0,61% 0,68% 0,77% 0,86% 0,98%

0,63% 0,71% 0,80% 0,91%

67

0,65% 0,74% 0,84%
0,68% 0,77%

0,70%
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Breytingar a sampykktum

Tillaga 9:
Vidauki B falli nidur
Vidauki C verdi Vidauki B

Tillaga 10:
[ Vidauka B, komi eftirfarandi texti:

Eftir arsfund 2011 voru gerdar eftirfarandi breytingar a réttindum:

Aunnin réttindi voru laekkud um 6%. Midad var vid réttindi, vegna idgjalda arsins 2010
og eldri.

Framtidarréttindi voru laekkud pannig ad framtidareignir og skuldbindingar stédust a,
sem nam laeekkun um 7,9% af skuldbindingum. Framtidar framlag til j6fnunar a
ororkubyrdi var nuvirt, sem haekkadi framtidaeignir um 6%. Sama hakkun var gerd a
framtidarréttindum. Ofangreindar adgerdir jafngilda 2,5% laekkun
framtidarskuldbindinga mv. st6duna eins og hun var fyrir adgerdir.

Ofangreindar breytingar skulu taka gildi fra upphafi nsesta manadar eftir ad
sampykktirnar hafa verdi stadfestar af Fjarmalaraduneyti.
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Kosning stjornar

Fra launagreidendum:

Til tveggja dra, til arsfundar 2013

Gudrun Ingolfsdoéttir, Hofn

Til vara: Gunnpor Ingvason, Neskaupsstad

Til eins ars, til arsfundar 2012
Agust Torfi Hauksson, Akureyri
Til vara: Helga S Gudmundsdottir, Seltjarnarnesi

Fra launamonnum, til tveggja ara:
Bjorn Snaebjornsson, Akureyri
Til vara: Gylfi Palsson, Akureyri

Sigurdur Holm Freysson, Fjardabyggd
Til vara: borkell Kolbeins, H6fn
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Kosning 6hads endurskodanda

Tillaga:

Deloitte hf., Akureyri

Knutur Pérhallsson, loggiltur endurskodandi
Ragnar Johann Jdonsson, loggiltur endurskodandi
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Tillaga um stjornarlaun

Obreytt fra fyrra ari:

Stjornarlaun 42.750 kr. a manudi
Formaodur stjornar tvofalda pa upphaeo

Varamadur: 21.375 kr. fyrir hvern setinn fund




