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Arsfundur Stapa lifeyrissjéds 28.mai 2009
Fundargerd

Fundurinn var haldinn & Hétel Reynihlid | Myvatnssveit fimmtudaginn 28 mai 2009 og héfst klukkan 14:00. A fundinn
meettu 69 fulltrdar adildarfélaga, 5 fulltrdar atvinhurekenda med full réttindi & fundinum og 7 almennir sjédfélagar
og gestir. Formadur stidrnar, Sigriin Biork Jakobsddttir, baud fundarmenn velkomna og setti fundinn. Formadur ger 8i
tillsgu um Asger3i Pdlsdéttur sem fundarst jdra og Gudmund Batdvin Gudmundsson sem fundarritara og var tillaga
hennar sampykkt. Fundarstjori fér yfir bodun fundarins og leitadi eftir athugasemdum um fundarbodun. Ekki kemu
fram athugasemdir og var fundurinn drskurdadur |Ggmeetur.

Fundarst jori kynnti dagskrd fundarins sem var svohljéaandi:
1. Setning drsfundar
Skyrsla stjornar, kynning og afgreidsla drsreiknings og tryggingafreedilegt mat
Fjdrfestingarstefna
Breytingar d sampykktum
Kosning stjérnar
Kosning endurskedanda
Laun stjérnar
Onnur mdl
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Skyrsla stjérnar.
Formadur stiornar, Sigrin Bjork, flutti skyrslu stjdrnar um starfsemi sjé8sins d driry 2008, Par kom fram
eftirfarandi:

Aris 2008 fer vaentanlega | ségubazkurnar sem annus horriblis - e3a dris hreedilega -  efnahagssdqu Islands. Aris var
i senn erfitt, vidburdarrikt og fordaemalaust { mdrgu tilliti. Per efnahagshamfarir sem gengu yfir heimirn almennt og
Tstand alveg sérstaklega, med bankahruni og fjdrmdlakreppu, hafau mikil dhrif d alla starfsemi og afkomu 5j6dsins.
Hrun islensku bankanna og fall krénunnar med tilheyrandi verdbdlguskoti og erfidleikum fyrir isfenskt atvinnulif og
heimili gerdi bad a verkum ad mikil dvissa skapadist um verdmeaeti eigna og afkoma sjé3sins var lakari en deemi eru um
daur,

Avixtun sjdasins gekk raunar bazritega framan ef dri en fall bankanna T byrjun oktdber haf3i mikil dhrif til hins verra,
5jd8urinn hafdi brugdist vis versnandi horfum framan af dri me§ mjog dkvedinni sélu d hlutabréfum { eigu 5jd3sins, il
a3 draga dr dheettu, T sted bess fjdrfesti sjéBurinn a3 miklu leyti { skuldabréfum, en bankahruni# ger3: pa3 a5 verkum
ad skuldabréf banka og fyrirtaekja reyndust einnig mjog dheettusamur eigraflokkur,

Hafa verdur [ huga a8 skuldabréf & fslandi hafa reynst traustar fjdrfestingar, par sem t8p hafa veri3 sjcldgeef og
ekki ery deemi il a8 +jén hafi ordis vi3 fjdrfestingar  skuldabréfum banka d Islandi fyre en nd. Pétt stidrnendur
sjé8sins hafi gert sér grein fyrir ad { mikla erfidleike stefndi { efnahagslifi (slendinga bd sdy menn ekki fyrir a8 allt
{slenska bankakerfid myndi hrynja eins og spilaborg.

Petta hrun purrkadi it alla dvextun Tryggingadeildar sjé3sins & drinu, en deildinni tékst hé ad komast hid pvi ab tapa
hifudstdl. Nafndvéxtun deildarinnar var ndleegt nilli eda jékvoed um 0,2%. Vegna mikillar ver3bdigu var raundvéxtunin
neikveed um 13,9%.

En [josid  myrkrinu er, ad afkoma alira safna Séreignardeildar var g63 & drinu. Skuldabréfaeign safnanna var i
rikisskuldabréfum og bau voru ekki med gjaldeyrisvarnir, sem skyrir pann mun sem var d dvixtun safra
Séreignardeildar og Tryggingadeitdar. Bankahrunid haféi pvi Iitil sem engin dhrif d sparnadarleidir Séreignardeildar,
nema pd til a¥ beeta dviixtun. Ol safnin skiludu gdari dvoxtun og séreign Stapa var 1 fremstu réd eins og verid hefur
frd upphafi.

Ef frd eru taldar peer efnahagshamfarir sem dundu yfir d drinu 2008 var rekstur sjédsins med hefdbundnum heetti.
$jddurinn gekk d drinu frd samkomulagi vid Starfsendurheefingu Nordurlands um mat d starfsheefni og
endurheefingardrreedi fyrir Sryrkja. Litid er d petta sem tilraunaverkefni til eins drs og er eetlunin a3 endurskosa
samninginn eftir pann tima. Verkefninu hefur verid afar vel tekis,
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5jddurinn er einnig adili ad Starfsendurheefingu Austurlands og Starfsendurheefingu Nordurlands vestra. Reiknad er
med auknu samstarfi vid bessa adila d komandi drum.

T si3asta kjarasamningi adila vinnumarkadarins var samis um svokallagan Starfsendurhefingarsjés sem starfar d
tandsvisu, 5jé8urinn, sem er sjdlfseignarstofrun, hefur hefid starfsemi, en enn er fitil reynsla komin d pessa
starfsemi.

Sjé3num er aztlad ad gripa inn { ddur en til roriudrskurdar kemur. Mikilveegt er 63 ndis samstarf takist mes
Starfsendurhcefingarsj63i og peim svaedisbundnu starfsendurhaefingum sem starfa d starfssveedi Stapa lifeyriss j68s.

Unnid hefur verid ad gagngerri endurskedun d &llu innra eftirliti sjddsins a8 undanférnu. St vinna var vel & veg komin
fyrir bankahrun, en peir atburdir hafa einnig haft dhrif 4 bd vinnu, 5jé8num var sett sérstek eftirlits- og
hiitingarskrd, bar sem dheetta i rekstri sjé3sins er skilgreind, dsamt viseigandi eftirlitsadgersum. Sett var upp
sérstakt eftirlitsskipulag par sem allar eftirlitsadgerdir eru tiundadar og hver ber dbyrgd d peim, Var petta gert
samstarfi vid innri endurskodendur sjédsins,

Fjdrimdlaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi sjéasins og gerdi kannanir drsfjérdungslega d fjdrfestingum hans b.m.t,
ad hann uppfyliti skilyrdi laga, regina og eigin fjdrfestingarstefnu, Petta eftirlit hefur nd veris aukis og er nii d
tveggja mdnada fresti,

Sjédurinn hefur einnig sett sér eigin reglur { bessu efni og gerir nd reglulegar kannanir ménadarlega eg

drsf jérdungslega eru ndkveemari skyrslur um petta efni lagdar fyrir stjérn, svokalladar hlitingarskyrslur, T pessum
skyrslum er farid er yfir allar eignir sjéasins og gengid tr skugga um a3 peer séu innan ramma laga, regina og
fjdrfestingarstefnu,

Mdnadarlega eru lagdar fyrir st jdrn upplysingar Ur rekstri sjé3sins i samreemi vi8 reglur sjédsing um upplysingag jof tif
stjérnar, Unrar eru ndkvezmari dvaxtunarskyrslur drsf jéraungslega um drangur sjdsins 1 dllum eignaflokkum og
samanbur3 vi3 vi3mid baedi hvad vardar drangur og dheettu, Pd sendir sjé3urinn Selabanka Tslands upplysingar um
fjdrfestingar sinar og breytingar d ver3meeti eigna mdnadarlega.

Skipurit sjd8sins var endurskodad. Farid var yfir alla verkferla og starfslysingar, p.m.t. verkferla vi3 fjdrfestingar.
Komid var d fét sérstoku fjdrfestingarrddi til ad annast fjdrfestingar fyrir sj68inn og sérstsky fidrfestingarskipulagi
sem tekur til allra eignaflokka sem sjéaurirn f jdrfestir | og skilgreinir dbyrgd starfsmanna.

Heimildir starfsmanna voru ndnar skifgreindar i sérstdkum erindisbréfum, Oryggisreglur hjd sjé8hum voru yfirfarrar,
verklagsregiur um verdbréfavisskipti endurskodadar og komid upp eignaskrdm yfir persénulegar eignir starfsmanna,
sem endurskedandi hefur adgang ad.

5jédurinn setti sér reglur um varnir gegn peningapvaetti | samrazmi vid nysett lag um pad efni, settar voru reglur um
medferd vanskila og kvartana. Auk pess voru sjédnum settar nyjar sidareglur. Pd verdur skipud sérstok
endurskodunarnefnd hjd sjadnum eftir drsfundinn, sem cetlad er a8 fara ndnar yfir uppgjor og endurskodun sjddsing d
hverjum tima | samstarfi vis endurskodendur.

Tryggingafreedileg stada sjédsing versnadi mjdg eftir hrunid og for dr jdkveedri st&3u upp & 2,2% i neikvaeda stodu upp
d 6,9%. 54 stada er innan leyfilegra marka, pannig a3 hin kallar ekki d skerdingu d réttindum, en |jdst er a8 Iiti3 md 4t
af bregda til ad sjédurinn fari nidur fyrir leyfileg mark. Pvi er mikilveegt a8 fyigjast vel med pessari st68u og draga lr
éhetiu | eighasafni sjébsins, en a8 pvi hefur markvisst verid unni,

5jédurinn hefur brugdist vid efrahagshruninu med ymsum heetti gangvart sjéafélsigum og launagreidendum. Pannig
hafa vextir af sjédfélagaldnum verid lazkkadir dr 5,7% 1 4,2% 1 tveimur dféngum, til a8 1étta undir med sjé3félogum og
auka likur d a3 peir standi { skilum. Einnig leekkadi sjédurinn timabundid drdttarvexti d vanskilum launagreidenda til a8
audvelda peim ad standa { skilum. Slfk leekkun drdttarvaxta var pé hdd pvi a8 gert veeri upp vid 5jé8inr. Hefur pessum
adgerdum verid vel tekid og haft mikil dhrif 1 bd veru ad vanskil idgjalda hafa ekki aukist ad neinu marki, enn sem komi3
er.

Mikil gagnrini hefur veris d rekstur iifeyrissj68a a8 undanférnu og vist er a8 slik gagnryni d rétt d sér. Stjdrn Stapa
hefur leitast vid ad byggja upp varferna fjarfestingarstefnu og gripid til adgerda til a3 bregdast vid peim hamforum
sem yfir okkur islendinga hefur dunid ad undanférnu, Pad er hins vegar algjerlega draunhaeft ad cetlast til a8 svo stér
sjédur komist hjd skakkafdllum pegar slikir hlutir gerast.

Pad hefur alltaf verid stefra sjé3sins ad geeta adhalds i rekstri og pess geett ad fjdrfestingar séu byggdar d faglegum
forsendum. Hefur sjédurinn sett sér itarlegar reglur um bessi efni 1il a3 skerpa enn frekar d peim mdlum og vill med
bvi auka gagnseei | 6llum fjdarfestingum og rekstri sjcdsins,
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Ad lokum pakkadi Sigriin Bjsrk framkveemdast jéra og starfsménnum gott samstarf d drinu. Somu bakkir eru feerdor
tit [ifeyrishega, sjédfélaga og launagreidenda sjédsins,

Arsreikningur og tryggingafrasilegt mat
Framkveemdastjdri, Kari Arndr Kdrason, kynnti drsreikning sjd3sins 2008, Hann fér yfir dritun endurskodanda og
gerdi grein fyrir drsreikningnum. Helstu tolur i drsreikningi voru eftirfarandi: (i millj, kréna)

2008 2007
Tgsld 4.996,7 5.468,7
Lifeyrir (2.162.1) (2.014.4)
Fjdrfestingatekjur 10570 4818,8
Fjdrfestingagjéid (53,3) {59,3)
Rekstrargjsld (84,3} (114,2)
Heekkun d hreinni eign 37541 8.099.6
Hrein eign frd fyrra dri 919895 838899
Hrein eignh i drslok 95.743.6 919895

2008 2007
Fasteignir 70,4 96,1
Verdbréf med br, tekjum 305282 486637
Verdbréf med f. tekjum 408773 40.117,7
Vedldn 1,220.8 12371
Bankainnist e dur 61375 9797
Kréifur 19757 6714
Adrar eignir 20.635,5 347.1
Skuldir { 5.701.9) (123.4)
Hrein eign | drslok 957436 919895

Kdri fér yfir yfir peer breytingar sem ordid hafa d idgjaldagreidsium til sjédsins en raunbreyting idgjalda til
tryggingadeildar laekkudu um 820 milljénir krdna frd fyrra dri. Hann sagdi betta vera i takt vid daetlanir en miklar
breytingar hafa ordid d idgjeldagreidslum vid lok virkjanaframkveemda d Austurlandi, Fram kem hjd Kdra a3
lifeyrispegum hefur feekkad milli dra sem rekja md til peirrar breytinga sem gerdar hefdu verid & tekjuvidmidun og
brdtt fyrir ad heildarlifeyrisgreidslur tryggingadeitdar veeru a3 aukast um 1565 milljdnir pd veeru beer ad lezkka um 167
milljonir kréna d fostu verslagi.

Hann fér yfir pd préun sem vars d dvxtun desing 2008 og hvada dhrif hrunis hafsi ¢ afkomu tryggingedeildar, Hann
bar afkomu tryggingadeildar og séreigrardeildar saman og skyrdi pann mun sem var d afkomu deildanna sem rekja md
til bess ad séreignardeild fjdrfesti ekki t skuldabréfum fyrirtaekje og var ekki med gjaldeyrisvarnir. Hann fér yfir
préun heildarkostnadar sjddsins hann var 0,16% af heildareighum samanborid vi3 0,19% d drinu 2007 og veeri leekkun 4
heildarkostnadi | samrcemi vid veentingar [ kjélfar samruna Lifeyrissjdds Austurlands og Lifeyrissjéds Nerdurlands,

ba rakti hann pd breytingu sem var3 & tryggingfreedilegri stédu en tryagingafreedileg afkoma var neikveed um 16.744
milljénir kréna. Tryggingafreedileg stada sjédsins var neikveed [ drslok um 12.906 milljénir kréna eda um 6,9%. Hann
greindi frd pvi a8 stadan veeri innan leyfilegra marka og ad ekki byrfti ad koma til skerdingar. Hann sagdi ad stadan
veeri erfid og mikilvaegt ad dvoxtun neestu dra teekist a3 bria bessa neikveedu st63u en ad &llu ébreyttu veeri sjddurinn
biinn a sjotta dratug pessarar aldar.

Ad raedu Kdra Arndrs fokinni kalladi fundarstjéri eftir fyrirspurnum. Agnes Einarsddttir lagsi fram spurningar i 15
fisum er snéru ad ferdum forsvarsmanna s$jédsins, kjdrum starfsmanna, dvixturarleibum og fidrfestingum. bd kom
Bjérn Grétar Sveinsson med fyrirspurn um laekkun drdttarvaxta til handa launcgreidendum.  Swérudu
framkveemdast jéri og formadur fyrirspurnum. Pd 16k GuSmundur Omar Gudmundsson til mdls og vildi kama fram
pokkum til stjérnenda sjédsins fyrir drangurinn | mjdg svo erfidu drferdi.

AB svo btinu var drsreikningur sjé8sins borinn fram til sampykktar og var hann sampykktur samhljéda. Pd var gert
kaffihle,

Fjdrfestingarstefna

Jéna Finndls Jdnsddttir, sjddstjdri, for yfir fidrfestingarstefnu sjéssins, Hdn fr | gegn um fidrfestingarmarkmid
sjédsins sem eru fjogur: i) A8 nd ad dvaxta sjddinn pannig ad hann standi undir skuldbindingum i) Nd a.m k. 5% drleg
raundvixtun ad medaitali d hverju 5 dra timabili i) Nd 1-2% dvéixtun umfram ver8bréfagrunn (vidmidunarvisitslu) ad
medaltali drlega  hverju 5 dra timabili iv) Né a.mk. 0,5-1% dvoxtun umfram medalsjésinn d hverju b dra timabili.

Hin greindi frd pvi ad sjddurinn hefdi ndd premur af fjdrum markmidum en sjédurinn nddi ekki ad 5% drlegri
raundvéxtun ad medaltali s.l. 5 dr en 5 dra raundvéxtun sjéasins var 3,7%.
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Hun rakti m.a. samanburs vid adra sjési og ad Stapi hefsi dvallt verid frekar varkdr i fjdrfestingum og pvi hefdi hrunis
haft mun minai dhrif en 4 adra sjé8i. Hin fér yfir peer breytingar sem gerdar hefdu verid d fjdrfestingarstefru sem
midudu ad pvi a3 draga dr dheettu vegna lakrar tryggingfraedilegrar stédu. Hins vegar veeru stérar dheettur { efnahag
$jé3sins be. enn veeri défrdagengid uppgjor & gjaldmidlaskiptasamningum vid bankana, sjédurinn geeti ekki varis
gjoldeyrisstidu sina og erfidleikar stedjudu dfram ad islensku efnahagslifi,

Pd fér Jdna Finndis yfir dvixtun séreignar, en séreignin hefur skilad gédri dvoxtun frd stefnun safnsins dris 1999,

Breytingar 4 sampykktum

Framkveemdastjéri kynnti breytingar d sampykktum sjé8sing sem lagdar h&fdu verid fyrir fundarmern. Hann sagi
breytingarnar ekki hafa ahrif d sto8u sjédsins. Fyrst og fremst veeri um breytingar d sampykktum sem feida of légum,
auk tveggia breytinga til ad skyra frekar dkveedi sampykktanna. Pd var nafnabreyting & einu adilarfélagi sjddsins. Hann
fdor | gegn um einstakar breytingar og skyréi peer. A3 lokinni yfirferd Kdra bar fundarstjéri sampykktir sjddsins i heiid
sinni med dordrum breytingum upp 1il sambykktar og voru peer sampykktar samhljé3a,

Kosning stjérnar

Fundarst jéri gerdi grein fyrir reglum um kjor stjérnar en skv. peim eiga atvinnurekerdur a3 kjdsa einn stjérrarmann
til tveggja dra d pessum drsfundi en stéttarfélsg tvo. Sampykktir geri rds fyrir a8 gert versi hié d fundi medan
launpegar rd3i rddum sinum og var gert stutt kaffihlé.

A3 kaffihléi foknu kynnti Adalsteinn Arni Baldursson tilnefningu stjérnarmanna fyrir hénd launpega:

Adalmadur: Bjorn Sncebjérnsson Tif vara: Gusmundur Omar Gudmundsson
Adalmadur: Sigurdur Hélm Freysson Til vara: Porkell Kolbeins

bd greindi Sigrdn Bjsrk Jakobsdéttir frd kjori launpega:
Adatmadur: Gudrdr Ingolfsdéttir Til vara: Gunnpor Ingvason

Kosning endursko3anda
L&gd var fram tillaga um PricewaterhouseCoopers ehf. Akureyri, David Bia Hallddrsson, og var tillagan sampykkt
samhljéda.

Laun stjérnar

L&gd var fram tillags um 10% leekkun stjérnartauna frd fyrra dri. Stiérnarlaun verdi 45 pdsund krénur d mdnudi,
formadur stjérnar feer tvifalda bd upphaed og varamadur feer 22.500 pdsund krénur fyrir setinn fund. Agnes
Einarsdéttir sagdist dsdtt vid stjérnarlaun og taldi pau of hd, Ekki kom fram fleiri athugsemdir og var tillagan
sampykkt med porra greiddra atkveeda.

Onnur mél

Nokkrir téku til mdls undir pessum |i8. Jén Gudmundsson og Bjorn Grétar Sveinsson komu med fyrirspurnir m.a. um
fjdrfestingar og fjdrfestingarstefnur lifeyrissjéda svo og um opinberar framkveemdir med adkomu lifeyrissjéda o.fl.
Svdrudu framkvaemdast jéri og formadur fyrirspurnum.

Jéna Finndis kynnti ryja heimasiu sjé3sing sem var tekin { notkun d drsfundardeqi.

Asgerbur fundarstjdri bar upp tillsgu um a3 henni dsamt fundarritara yr3i veitt heimild til a% ganga frd fundargers og

var pad sampykkt,

Sigriin Bjork formadur pakkadi ad pvi loknu fundarménnum gédan fund og dskadi fundarmérnum gédrar heimferaar.

A3 svo binu sleit hin fundi kI, 17:15,
i
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y Fundarritari:
Asgeraur Pdlsddttir Gulamundr Baldvin Gusmundsson
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