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Ársreikningur Stapa lífeyrisjóðs 

20082008



Breytingar á hreinni eign til greiðslu lífeyris

2008 20072008 2007

IðgöldIðgöld 4.996,7 5.468,7

Líf i (2 162 1) (2 014 4)Lífeyrir (2.162,1) (2.014,4)

Fjárfestingartekjur 1.057,0 4.818,8

Fjárfestingargjöld (53 3) (59 3)Fjárfestingargjöld (53,3) (59,3)

Rekstrargjöld (84,3) (114,2)

Hækkun á hreinni eign 3 754 1 8 099 6Hækkun á hreinni eign 3.754,1 8.099,6

Hrein eign frá fyrra ári 91.989,5 83.889,9

Hrein eign í árslok 95 743 6 91 989 5Hrein eign í árslok 95.743,6 91.989,5



Iðgjaldagreiðslur

Sé i d ild

422

Tryggingadeild
Iðgjöld Á föstu verðlagi, launavísitala

Séreignardeild
Iðgjöld Á föstu verðlagi, launavísitala

5.204 4 806 228

18

4.806

‐398 ‐820

228
191

‐37 ‐55

2007 2008 Breyting Raunbreyting

55

2007 2008 Breyting Raunbreyting



Stærstu iðgjaldagreiðendur

30 stærstu launagreiðendur 2008

130,0
152,5

156,1
196,4

239,8

Skinney ‐ Þinganes
Alcoa Fjarðarál
Síldarvinnslan

Ríkissjóður
Akureyrarkaupstaður

61 9
63,4
65,6

73,1
75,7

79,1
83,1

100,0
130,0

Norðlenska hf
Ístak hf 

Samherji hf
Loðnuvinnslan

Eimskipafélag Íslands
Eskja hf

Impregilo 
FISK‐Seafood hf

Skinney  Þinganes

39 0
40,6

44,9
49,6

53,9
56,4
56,5

60,4
61,9

Fj ð b ð
Mjólkursamsalan ehf.

HB Grandi hf
Metrostav

Fæðingarorlofssjóður
Launafl ehf

Brim hf 
Vinnumálastofnun

Norðlenska hf

27,6
31,5
32,5
34,1
34,3
34,5

38,9
39,0

Skagafjöður
Norðurþing

Kjarnafæði hf.
Hraunaveita

GMV ehf 
Vísir hf.

Samkaup hf
Fjarðabyggð

26,0
27,0

0 100 200

Hornafjörður
Hamar ehf 

Mkr.



Atvinnugreinaskipting

Landbúnaður
5%

Óflokkað
2%

Skipting launagreiðenda eftir 
atvinnugreinum 2008

Landbúnaður Sjávarútvegur

Skipting launagreiðenda eftir 
atvinnugreinum 2007

5%

Sjávarútvegur
20%

Opinber 
þjónusta
20%

2%
3%

Sjávarútvegur
18%

Opinber 
þjónusta
16%

Óflokkað
3%

Iðnaður
11%

Samgöngur
4%

Iðnaður
8%

Samgöngur
3%

Bygginga
iðnaður
18%

Verslun og 
þjónusta
20%

Bygginga
iðnaður
33%

Verslun og 
þjónusta
16%

33%



Fjöldi lífeyrisþega

6 194

Tryggingadeild
112

Séreignardeild

6.194

6.083 101

2007 2008 2007 2008



Lífeyrisgreiðslur

Tryggingadeild
Upphæð lífeyris Á föstu verðlagi

Séreignardeild
Upphæð lífeyris Á föstu verðlagi

322
8

1.965 2.120

155

50
42

‐167

2007 2008 Breyting Raunbreyting

‐8 ‐16

2007 2008 Breyting Raunbreyting



Samsetning lífeyris

Makalífeyrir 
8,6%

Barnalífeyrir 
1,8%

Skipting lífeyris 2008

Makalífeyrir
8,6%

Barnalífeyrir
2%

Skipting lífeyris 2007

Örorkulífeyrir 
24,1%

Ö k líf i

Ellilifeyrir  
65,5%

Ellilífeyrir 
59,8%

Örorkulífeyrir
29,6%



Ástæður örorku

G ð

Hjarta‐, æða‐ og 
lungnasjúkdómar

Ástæður örokru

Geð‐ og 
þunglyndissjúkdómar

13%

lungnasjúkdómar
12%

Heilablæðing, sykursýki ofl.
5%

Stoðkerfissjúkdómar og 
bakverkir

21%

5%

Krabbamein og 
húðsjúkdómarj

10%

Áfengis‐ og vímuefnasýki
6%

Vinnuslys og 
atvinnusjúkdómar

15%
Ótilgreindir og aðrir

2%

Gigt
16%



Örorkulífeyrisúrskurðir

60

Tími í afgreiðslu örorkuúrskurða

50

30

40

Bið eftir læknisvottorði

Afgreiðsla trúnaðarlæknis

20

30 Afgreiðsla trúnaðarlæknis

Afgreiðsla tryggingafræðings

Samtals

10

0

2006 2007 2008



Fjárfestingartekjur

Tryggingadeild

15.431

Hlutabréf Vaxtatekjur og gengismunur Niðurfærslur

10.082

3.524

1.959
607

‐80 ‐34

‐3.663

‐11.446
2006 2007 2008



Fjárfestingartekjur

Séreignardeild

832

Séreignardeild

Hlutabréf Vaxtatekjur og gengismunur

832

106 9

275

179,8

106 95,7

‐87

2006 2007 20082006 2007 2008



Áhrif hruns á afkomu

Hvaða áhrif hafði hrunið?
135
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Áhrif hruns á afkomu

Hvaða áhrif hafði hrunið?

270

290

Þróun ríkisskuldabréfa og annarra 
markaðsskuldabréfa frá 2000

210

230

250

270

Ríkisskuldabréf

Önnur markaðsskuldabréf

130

150

170

190

90

110

130



Þróun kostnaðar

Þróun heildarkostnaðar

0,43%

0 36%

0,24%

0,36%

0,33%

0,27%

0,24% LA0,24%
0,23%

0,24%
0,23%

0,20%
0,18% 0,19%

0,16%

LN

Stapi

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008



Efnahagsreikningur 31.12.2008

2008 2007

g g

Húseignir og lóðir 70,4 96,1

Verðbréf með breytilegum tekjum 30.528,2 48.663,7y g j , ,

Verðbréf með föstum tekjum 40.877,3 40.117,7

Veðlán 1.220,8 1.237,1

Bankainnistæður 6.137,5 979,7

Kröfur 668,8 671,3

Aðrar eignir 20.632,9 347,1

Skuldir (5.701,9) (123,3)

Hrein eign til greiðslu lífeyris 95.743,6 91.989,5



Samsetning eigna Tryggingadeildarg g ygg g

Eignasamsetning 31 12 2007 Eignasamsetning 31 12 2008

Ríkisverðbréf
23%

Aðrar 

Bankainni‐
stæður og 

skammtímabréf
9%

Eignasamsetning  31.12.2007

Ríkisverðbréf
19%Bankainni‐

stæður og 
skammtímabréf

30%

Eignasamsetning  31.12.2008

fjárfestingar
8%

Erlend hlutabréf
19%

Markaðs‐
skuldabréf

16%

Markaðs
skuldabréf

15%

Veðskulda
Innlend hlutabréf

14%

Veðskuldabréf
3%

Erlend 

Aðrar 
fjárfestingar

11%

bréf
2%

Erlend skuldabréf
10%

skuldabréf
9%

Innlend 
hlutabréf

2%

Erlend hlutabréf
10%



Áhrif hruns á eignaflokka

Hvaða áhrif hafði hrunið?
120.000

100.000

120.000

Önnur markaðsskuldabréf

80.000

Aðrar erlendar fjárfestingar

Erlend hlutabréf

40.000

60.000
Innlend hlutabréf

Veðskuldabréf

Erlend skuldabréf

20.000

Innlan og skammtímabréf

Ríkisskuldabréf

0

Fyrir hrun Eftir hrun



Áhrif hruns á eignaflokka

Hvaða áhrif hafði hrunið?

"V ðl i "

33%

Flokkun annarra skuldabréfa

"Verðlagning" 
óvissubréfa

14%

19%
21%

33%

79%

3%
6%

3%
21%

‐79%

Verðmæti Niðurskrift



Samsetning eigna séreignarsafna

Staða 31.12.2008

Verð‐

Safn I

Erlend  Verð‐

Safn II Safn III

tryggð 
innlán
30%

Íbúða‐ b
éf

skamm‐
tímabréf
10%

tryggð 
innlán
21%

Íbúða‐
bréf
52%

Verð‐
tryggð 
innlán
100%

réf
59%

Ríkis‐
verðbréf
11% Aðrar 

erlendar 
fjárfest‐fjárfest‐
ingar
17%



Tryggingafræðileg athugun 

á hag Stapa lífeyrissjóðs

31 12 200831.12.2008



Tryggingafræðileg afkoma og staða

Tryggingafræðileg afkoma
Áfallnin

skuldbinding
Framtíðar 

skuldbinding
Heildar 

skuldbinding

Aukning á eign til tryggingafræðilegs
uppjörs

3.260,4 (5.740,4) (2.480,0)

Aukning skuldbindinga á árinu 17.432,6 (3.168,4) 14.264,2g g , ( , ) ,

Breytingar á tryggingafræðilegri stöðu (14.172,2) (2.572,0) (16.744,2)

Áfallnin Framtíðar  Heildar 
Tryggingafræðileg staða skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir til tryggingafræðilegs uppgjörs 95.540,4 78,840,4 174,380,8

Skuldbindingar vegna lífeyris  og rekstrar (102.775,6) (84.511,2) (187.286,8)

Eign umfram skuldbindingar (7.235,2) (5.670,8) (12.906,0)

Staða í hlutfalli af skuldbindingum ‐7,0% ‐6,7% ‐6,9%



Breyting á tryggingafræðilegri stöðu

Tryggingafræðileg staða

2,20%

6 90%‐6,90%

2007 20082007 2008



Mismunandi mat á tryggingafræðilegri stöðu

Án ríkisframlags Með ríkisframlagiÁn ríkisframlags Með ríkisframlagi

‐4,5%

‐2,7%

‐6,9%

‐5,1%

‐7,3%

‐9,1%

Staða miðað við uppgjör Staða án gjaldmiðlaskiptasamninga Staða miðað við versta uppgjör



Tryggingafræðileg afkoma

Tryggingafræðileg afkoma 10 ár

10 000

Milljónir

ygg g g

Heildar Áfallið

0

5.000

10.000

000

‐10.000

‐5.000

‐20.000

‐15.000

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008



Mismunandi áreiðanlegar skuldbindingarg g

Skipting skuldbindinga í árslok 2008

39%

45%

39%

16%

Lífeyrisþegar Áfallið óúrskurðað Framtíðar réttindi



Áætlað greiðsluflæðig

Áætlað greiðsluflæði Stapa lífeyrissjóðs

8.000

Áætlað greiðsluflæði Stapa lífeyrissjóðs
Niðurstaða tryggingafræðilegs uppgjörs 31.12.2008
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Áætlað sjóðstreymij y

Áætlað sjóðsstreymi Stapa lífeyrissjóðs

200.000,0
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Áætlað sjóðstreymij y

Lífeyrisbyrði sem hlutfall af iðgjöldum

250%

300%

Lífeyrisbyrði sem hlutfall af iðgjöldum

Lífeyrisbyrði án nýliðunar

200%

Lífeyrisbyrði með nýliðun

100%

150%

0%

50%



Sjóðurinn er lítið að eldastj

Meðalaldur greiðenda

36 5

37

Ár

Meðalaldur greiðenda

36
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34,5

35
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Aldurshópar greiðendap g

Ið j ld ið d 2008

5.000

6.000

Iðgjaldagreiðendur 2008
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2.000

3.000
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Aldursdreifing lífeyrisþegag y þ g

Líf i þ 2008

2 000

2.500
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Kynjaskiptingy j p g

Karlar Konur

41%

59%



Þróun tryggingafræðilegrar stöðuygg g g

‐6 7%
‐6,9%

‐8,9% ‐8,8%

‐7,4%

6,7%

,

des. 08 jan. 09 feb. 09 mar. 09 apr. 09



já f i fFjárfestingarstefna 

Stapa lífeyrissjóðs

2009



Fjárfestingarmarkmið

Fjárfestingarmarkmið Stapa lífeyrissjóðs:

• Að ná að ávaxta sjóðinn þannig að hann standi undir skuldbindingum

á k á l á á h á í b l• Ná a.m.k. 5% árlegri raunávöxtun á hverju 5 ára tímabili

• Að ná 1‐2% ávöxtun umfram verðbréfagrunn (viðmiðunarvísitölu) á 
hverju 5 ára tímabili

• Að ná a.m.k. 0,5‐1% ávöxtun umfram meðalsjóðinn á hverju 5 ára , j j
tímabili



Ávöxtun sl. 10 ár

20%

25%

Nafnávöxtun - Raunávöxtun

5%

10%

15%

-5%

0%

5%
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-15%
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-20%



Ávöxtun ársins 2008

1%

Ávöxtun ársins 2008

3%

‐2%

‐1%

0%

1%

7%

‐6%

‐5%

‐4%

‐3%

11%

‐10%

‐9%

‐8%

‐7%

‐14%

‐13%

‐12%

‐11%

Stapi, nafnávöxtun Stapi, raunávöxtun

Ávöxtun 0,21% ‐13,88%

‐15%



Samanburður við reiknivexti

Samanburður við reiknivexti skuldbindinga

ÁÁvöxtun sjóðs Reiknivextir skuldbindinga

3,70%3,50% 3,50%

‐13,88%

2008 5 ár



Raunávöxtunarmarkmið

Samanburður við markmið ‐ raunávöxtun

5,0%

3,7%

5 ára raunávöxtun Markmið



Samanburður við viðmiðunarvísitölu

S b ð ið ið ið í i öl

11,4%

Samanburður við viðmiðunarvísitölu ‐
nafnávöxtun

7,2%

Á ÁÁvöxtun vísitölu sl. 5 ár Ávöxtun Stapa sl. 5 ár



Samanburður við aðra sjóði

Samanburður á ávöxtun við aðra lífeyrissjóði

Nafnávöxtun 2008 Raunávöxtun 2008 5 ára raunávöxtun

1,6%
0,2%

3,7%

9 7%‐9,7%

‐13,9%

9 Stærstu Stapi

‐22,4%

p



Samanburður við aðra sjóði

S b ð í öl

312

Samanburður í tölum

Fjármagnstekjur Stapa Fjármagnstekjur mv. meðaltal Mismunur

312

‐8.810 ‐9.122

Fjármagnstekjur Stapa Fjármagnstekjur mv. meðaltal Mismunur



Skýringin liggur í hlutabréfum
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Ávöxtun séreignarsafna 2008

Nafnávöxtun og raunávöxtun safna 2008Nafnávöxtun og raunávöxtun safna 2008
Nafnávöxtun Raunávöxtun

26,2%
27,0%

25,0%

9 1%8,5% 9,1%
7,4%

Safn I Safn II Safn III



Ávöxtur séreignar sl. 5 ár

ÁÁvöxtun safna síðustu 5 árin
nafnávöxtun og raunávöxtun

Nafnávöxtun
18,1%

20,8%

13,6%

Nafnávöxtun

Raunávöxtun

10,3%

Safn I Safn II



Stærstu áhættuþættirþ

• Skuldbindingaáhætta (tryggingafræðileg athugun – samanburður við 
verðtryggingu +3,5%)

á• Markaðsáhætta (áhætta vegna verðsveiflna verðbréfa og gjaldeyris –
mæling á mánaðarlegum verðsveiflum – staðalfráviki)

é k áh• Sértæk áhætta (skuldaraáhætta, vanskilaáhætta, mótaðilaáhætta –
eftirfylgni með einstökum fjárfestingum – fylgjast með vanskilum og 
fjárhagsstöðu)

• Samanburðaráhætta (einkum við aðra lífeyrissjóði – fylgjast með afkomu 
og eignasamsetningu annarra lífeyrissjóða)



Samanburður við reiknivexti

210
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Samanburður á staðalfráviki

Staðalfrávik 2004 2005 2006 2007 2008 Allt tímabilið

Sjóðurinn 6,4% 3,3% 5,7% 2,9% 18,2% 7,3%

Vísitala 6,4% 4,1% 6,2% 4,2% 23,1% 8,8%

Mismunur 0,0% ‐0,8% ‐0,5% ‐1,3% ‐4,9% ‐1,5%

Hlutfall 100,0% 80,5% 91,9% 69,0% 78,8% 83,0%



Auknar sveiflur

Hvaða áhrif hafði hrunið?
Tímabilið Jan‐97 til mars‐09
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Samanburður við aðra sjóði

Staða 31.12.2008
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Breytingar á stefnu
Markmið breytinga:

Að draga úr áhættu vegna lakrar tryggingafræðilegrar stöðu

Stórar áhættur í efnahag sjóðsins:

Uppgjör á skuldabréfum fyrirtækja í erfiðleikumUppgjör á skuldabréfum fyrirtækja í erfiðleikum

Uppgjör á gjaldmiðlaskiptasamningum

Stór opin gjaldeyrisstaða

Hvernig tekst að vinna úr þessum áhættuþáttum mun hafa mikil áhrif á 
afkomu sjóðsins á árinu 2009



Viðmiðunarvísitala

Eignaflokkur Heiti vísitölu Eldra vægi Nýtt vægi

Innlend skuldabréf Icelandic Bond Index 40% 45%

Innlend hlutabréf OMXI‐15 20% 5%

Erlend skuldabréf JPM Global Bond Index 10% 10%

Erlend hlutabréf MSCI‐World 18% 20%

Aðrar fjárfestingar HFRI FoF Diversf Index 10% 15%Aðrar fjárfestingar HFRI FoF Diversf. Index 10% 15%

Skammtímabréf og innlán 3 mánaða ríkisvíxlar 2% 5%



Breytingar á vikmörkumBreytingar á vikmörkum

Eignaflokkar Eldri vikmörk Ný vikmörk

Ríkisbréf 20‐50% 0‐60%

Önnur markaðsskuldabréf 0‐20% 0‐25%

Veðskuldabréf 0‐10% 0‐10%

Erlend skuldabréf 0‐20% 0‐20%

Innlend hlutabréf 10‐30% 0‐10%

Erlend hlutabréf 10‐30% 0‐30%

Aðrar fjárfestingar 0‐10% 0‐30%

Skammtímabréf 0‐10% 0‐30%



Aukið vægi ríkisskuldabréfa

Ei f í l k íl 2009

Önnur markaðsskuldabréf
18%

Eignasafn í lok apríl 2009
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Afkoma safna Stapa árið 2009

Afkoman það sem af er ári:

4%

6%

Tryggd. Safn I Safn II Safn III

2%

‐2%

0%

‐6%

‐4%



Breytingar á samþykktum

Tillögur að breytingum á  eftirfarandi greinum g y g g
samþykkta:

3 2 4 3 4 5 6 2 16 7 17 9 18 1 18 7 19 53.2, 4.3, 4.5, 6.2, 16,7, 17.9, 18.1, 18.7 a, 19.5 c, 
30.2, 30.3, 30.4, 30.6, Tafla II í viðauka A

Breytingarnar leiða af:
o Breyting vegna sameiningar stéttarfélagay g g g g
o Breytingar til að skýra frekar ákvæði samþykkta
o Breytingar sem leiða af lögum



Breytingar á samþykktum



Breytingar á samþykktum



Breytingar á samþykktum



Breytingar á samþykktum



Breytingar á samþykktum



Breytingar á samþykktum



Kosning stjórnar

Frá launagreiðendum:g
• Guðrún Ingólfsdóttir,  Höfn Hornafirði
Til vara:
• Gunnþór Ingvason,  Neskaupstað
Frá launamönnum:

Bjö S bjö Ak i• Björn Snæbjörnsson, Akureyri
• Sigurður Hólm Freysson  Fjarðabyggð
Til vara:Til vara:
• Guðmundur Ómar Guðmundsson, Akureyri
• Þorkell Kolbeins, Höfn Hornafirði,



Kosning óháðs endurskoðanda

Tillaga:Tillaga:

i h C hf k iPricewaterhouseCoopers ehf. Akureyri

Davíð Búi Halldórsson,  löggiltur endurskoðandi



Tillaga um stjórnarlaunTillaga um stjórnarlaun

Tillaga: 10% lækkun frá fyrra ári

Stjórnarlaun 45.000 á mánuði

Formaður stjórnar tvöfalda þá upphæð

Varamaður: 22.500 fyrir hvern setinn fund




