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1. Hlutverk og markmid

Stapi lifeyrissjodur starfar samkveemt logum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda
nr. 129/1997. Sjédurinn starfraekir prjar deildir: Tryggingadeild sem veitir réttindi i samraemi vid akveedi laga
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda, tilgreinda séreignardeild i samraemi vid kjarasamning Alpydusamband
islands og Samtaka atvinnulifsins frd janGar 2016 og séreignardeild sem bydur upp &
vidbotarlifeyrissparnad.

Hlutverk sjédsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri samkvaemt logum
og akveedum sampykkta sjodsins. Markmid sjédsins er ad hamarka lifeyrisgreidslur til sjédfélaga og bjoda
upp a lifeyrisréttindi eins og pau gerast best ad teknu tilliti til idgjalda, tryggingafreedilegra forsendna,
avoxtunarmoguleika og aseettanlegrar ahaettutoku. ba er pad markmid sjodsins ad veita sjodfélogum
alhlida pjonustu a svidi eftirlauna- og lifeyrisréttinda.

Skv. 36. gr. laga nr. 129/1997 skal stjéorn lifeyrissjods mota fjarfestingastefnu fyrir sjédinn.
Fjarfestingastefnan lysir stefnu sjodsins vid fjarfestingar og avoxtun fjarmuna sjédfélaga. Hun lysir
vidhorfum stjornar sjodsins til fjarfestinga og ahaettu, lysir pvi hvernig fjarfestingastefna er moétud, hvernig
skipulag fjarfestingastarfseminnar er og tekur til fjiolmargra atrida sem hafa parf i huga vid fjarfestingar.
Fjarfestingastefna Stapa er adgengileg 8 heimasidu sjodsins og er kynnt a arsfundi.

2. Skipulag og akvardanir um fjarfestingar

Stjérn Stapa hefur sampykkt skipurit fyrir sjodinn. Skipuritid veitir yfirsyn yfir starfsemina, skyrir starfs- og
abyrgdarsvid einstakra eininga og er grunnur ad skipulagi reglna og verkferla um starfsemina. Samkvamt
skipuritinu er starfandi deild eignastyringar sem annast eignastyringu sjédsins, en deildin heyrir undir
forstddumann eignastyringar. Ahzettustjéri sjédsins hefur yfirumsjén med allri dhzettustyringu og eftirliti.
Hann heyrir beint undir framkvaemdastjora, starfar naid med endurskodunarnefnd og situr stjérnarfundi
sjédsins. Pa sinnir l6gfreedingur sjédsins hlutverki regluvardar sem hefur eftirlit med eigin fjarfestingum
starfs- og stjornarmanna og geetir pess ad peer séu i samraemi vid verklagsreglur sjédsins.

Framkvaemdastjori

Forstodumadur Forstddumadur
réttindasvids eignastyringar

Réttindasvid Eignastyring

Settar hafa verid sérstakar starfsreglur fyrir eignastyringu sj6dsins sem tilgreina hvernig akvardanir um
fiarfestingar eru teknar. Eignum sjodsins er skipt i eignasofn eftir formi og edli eigna og er sérstakur
sj6dstjori skipadur yfir hverju safni. Sjédstjorar hafa skilgreindar heimildir til vidskipta en purfa eftir atvikum

Skrifstofustjori
Fjarmdl, upplysingatzekni

Ahzttu stjori

Logfraedingur
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ad leita sampykkis fjarfestingarads sem er skipad starfsmonnum eignastyringar, framkveemdastjéra og
stjérnar adur en vidskipti eru framkvaemd.

Eignastyringardeild sjodsins skal starfa innan heimilda fjarfestinga- og aheettustefnu sem stjorn setur
sjodnum. Starfsmenn skulu fylgjast med fjarmalamorkudum, fjarfestingamoguleikum og ahaettu |
fjarmalaumbhverfi, framkveema kostgeefni athuganir og taka akvardanir um vidskipti. Eignastyringardeild
sinnir einnig eftirfylgni med fjarfestingum i eignasafni sjédsins a hverjum tima og skal fylgjast med arangri
fiarfestingastarfseminnar og gefa framkvaemdastjdra og stjérn reglubundnar skyrslur par um.

Stjorn hefur sampykkt fjarfestingaheimildir eignastyringar, nidur a eignaséfn, heimild sjodsstjéra hvers
eignasafns, hvenaer sampykki fjarfestingarads parf til, hvenaer sampykki framkveemdastjora parf til og
hveneer akvordun er had sampykki stjérnar. Heimildirnar eru mismunandi eftir eignaséfnum og taka mid af
Oliku edli og dhaettu vibkomandi eigna.

Fjarfestingarad skal fjalla um allar tilldogur um fjarfestingar i dskradum eignum. Tillogur ad slikum
fjarfestingum skal leggja fyrir stjorn sjédsins tilendanlegrar akvordunar ef fjarfestingaheimildir radsins gera
ekki rad fyrir 60ru. Stefnt skal ad pvi ad fjarfestingarad hafi fjallad um tillogur ad slikum fjarfestingum a
a.m.k. tveimur fundum og skal leggja rokstudning fyrir stjérn sjédsins. betta gildir po6 ekki ef um er ad reeda
innkallanir & skuldbindingum sem sjédurinn hefur gengist i og pegar hafa verid sampykktar vegna
fiarfestinga i sj6dum um sameiginlegar fjarfestingar. Auk pess hefur framkvaeemdastjéri heimild til ad
fiarfesta fyrir allt ad 100 milljénir kréna i dskradum eignum, an pess ad sampykkis stjérnar sé leitad
fyrirfram. Almennt er framangreind heimild ekki setlud fyrir nyjar fjarfestingar heldur fremur i tengslum vid
fjarfestingar sem pegar hafa verid sampykktar i stjorn, t.a.m. vidskipti med hlutabréf abyrgdaradila
samlagshlutafélags eda solu a eftirsteedum hlutum i framtaksverkefnum a lokastigum liftima peirra. Slikar
fiarfestingar skal kynna & neesta fundi stjérnar sjédsins og endurnyjast pa heimild framkveemdastjéra.

Fjarfestingar i nyjum eignaflokkum eda hja nyjum eignastyrendum skal ad jafnadi fjalla um & a.m.k. tveimur
fundum fjarfestingarads auk pess sem paer purfa sampykki framkveemdastjéra. Nyjum eignastyrendum er
sendur spurningalisti, sem er hluti af kostgeefni athugun sjédsins & vidkomandi. Kynna skal nidurstodur
kostgeefni athugana og kannana & fjarfestingakostum i radinu, adur en akvordun um fjarfestingu er tekin.
Allar akvardanir sem teljast dvenjulegar eda mikilshattar skal rd8id bera undir framkveemdastjdra og skulu
peer fa stadfestingu hans. Hvad telst dvenjulegt eda mikilshattar i pessu sambandi kann ad vera
mismunandi eftir pvi hvada eignaflokkur eda eignasafn a i hlut.

Vid val & styranda 6skrdds sjods (p.e. rekstraradila sérhaefdra sjéda) er fylgt akvednu ferli, sem utlistad er i
fiarfestingaferli sj6dsins. bar koma fram pau skilyrdi og/eda vidmid sem liggja til grundvallar akvérdun um
fiarfestingu i sérhaefdoum fjarfestingum. Pa leggur sjodurinn dherslu a reglubundid adgengi ad upplysingum
um pa sjédi sem Stapi fjarfestir i og gerir kréfu um ad tidni slikrar upplysingagjafar verdi eigi sjaldnar en a
sex manada fresti. Stapi 6skar einnig eftir skyrslum um arangur rekstraradila i abyrgum fjarfestingum, m.t.t.
umhverfis-, félagslegra- og stjornarhatta, sem metid er af UnPRI (sk. UnPRI Assessment Report), en med
peim heetti er haegt ad bera saman arangur mismundi rekstraradila a pvi svidi.

Auk ofangreinds ber sjodsstjéra ad huga ad pvi hvort fjarfestingatillaga falli ad aseettanlegri ahaettudreifingu
og vidmidum m.t.t. fjarfestingastefnu, ahaettustefnu og reglna stofndeilda. Horft skal sérstaklega til pess
ad sjodir verdi vel aheaettudreifdir, hafi skyr markmid og fjarfestingaheimildir og eignarhaldstimi og
ardsemismarkmid séu vel skilgreind og i samraemi vid stefnu og markmid Stapa.

Sjédurinn skilgreinir aheettuvilja og ahaettupol gagnvart sérheefdum fjarfestingum gegnum heimildir til
fiarfestinga i 6skradum eignum sem mega skv. l6gum ad hamarki nema 20% af eignum sjédsins hverju
sinni. | dheettustefnu sjédsins skilgreinir stjérn dhaettupol og ahaettuvilji gagnvart seljanleikadhaettu. Snyr
su aheetta ad pvi ad pad er haetta 4 ad ekki sé haegt ad selja fjarmalagerninga a vidunandi verdi med stuttum
fyrirvara. Midar ahaettupol sjédsins vid ad hlutfall 6skradra eigna sé pvi ekki hzerra en 18%. Ahzettuvilji
stjéornar midar hins vegar vid ad hamarki 15% hlutfall dskradra eigna.

Stjorn sjodsins hefur einnig skilgreint ahaettupol og aheettuvilja gagnvart aheettu vegna skuldbindinga utan
efnahags. Ahzettan er mzeld sem fjarhaed dnyttra askriftarskuldbindinga vegna patttoku sjédsins i sjédum
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med askriftarfyrirkomulagi af heildareignum sjédsins. Midar ahaettupol sjédsins vid ad hlutfallid verdi ekki
heerra en 8%. Ahaettuvilji stiérnar midar hins vegar vio ad hlutfalli verdi ad hamarki 6% hlutfall.

Daglega eru utbunar skyrslur eignastyringar sem fjalla um hlitingu eignasafnsins og vidskipta vid akveedi
laga og innri reglna sjodsins. Eignastyring sjédsins ber abyrgd & ad starfa innan peirra heimilda eda eftir
atvikum oska fyrirfram eftir heimild fjarfestingarads, framkvaemdastjéra eda stjérnar fyrir fravikum fra innri
reglum par sem slikt getur attvid. Skyrslurnar eru yfirfarnar af starfsménnum eignastyringar og aheettustjéra
og skyrsla um hlitingu birt stjérn a.m.k. arsfjéroungslega.
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3. Motun fjarfestingastefnu og vidhorf til fjarfestinga og ahaettu

Samkveemt 36. gr. laga nr. 129/1997 skal stjérn lifeyrissj6ds mota fjarfestingastefnu fyrir sjédinn.
Fjarfestingastefnu fyrir komandi ar skal skilad inn til Fjarmalaeftirlitsins fyrir 1. desember ar hvert. Ad baki
fiarfestingastefnu sjédsins liggur markviss greiningarvinna par sem farid er itarlega yfir horfur &
fijarmalamarkadi og spar greiningaradila. Pa liggur fyrir mat & veentri avoxtun eignasafna, maeldri ahaettu og
fylgni. Fjarfestingastefnan er métud a vinnufundi stjornar med framkvaemdastjéra, aheettustjéra og
starfsmonnum eignastyringar 4dur en hin er tekin til formlegrar afgreidslu stjérnar.

3.1 Métun fjarfestingastefnu

Tryggingafraedileg stada, samsetning skuldbindinga sj6dsins og nidurstada eigin ahaettumats motar
&heettupol og -vilja sjédsins sem er skjalfest i ahaettustefnu. Avoxtunarmarkmi® tekur mid af spa um
avoxtun, adheettu og fylgni eignaflokka og peim aheettuvilja sem stjérn akvardar vid heefi hverju sinni.
Framangreindir peettir méta fjarfestingastefnu sjédsins. Uppbygging 4 eignasafni sj6dsins tekur mid af
pessum ahaettumarkmidum auk akveeda laga.

Fjarfestingastefna hefur pad ad markmidi ad avoxtun sjédsins, til lengri tima litid, sé ad jafnadi neegjanleg
til ad standa undir avoxtunarmarkmidum, midad vid pa ahaettu sem skilgreind er sem asaettanleg fyrir
sjodinn. Fjarfestingastefnan er gerd arlega, en i meginpattum stefnunnar er horft til lengri tima, par sem
sjodurinn er langtimafjarfestir med langtimaskuldbindingar.

Tryggingafreedileg Samsetning

ALl EIGES stada skuldbindinga

Ahaettupol

Ahattuvilji

Motun

Fjarfestingamarkmid

Fjarfestingastefna

Fjarfestingar

Eftirfylgni og ahattustyring

3.2 Vidhorftil fjarfestinga

bad er grundvallarstefna sjodsins ad avallt skuli hafa hagsmuni sjodfélaga ad leidarljdsi vid fjarfestingar.
Sjédurinn telur mikilvaegt ad beitt sé aga, varkarni og raddeildarsemi vid fjarfestingar. [ fijarfestingum reynir
sjédurinn ad stjérna ahaettu i starfsemi sinni med peim haetti ad takmarka tapsahaettu og miklar sveiflur i
avoxtun. Adlogun ad breyttum adstaedum og skilningur a breyttum vaentingum um avoxtun og mat & dheettu
er mikilvaegur til ad nd gédum langtimaarangri. Sjédurinn beitir virkri styringu med pad ad markmidi ad
hamarka uppsofnunarahrif avoxtunar til lengri tima Litid. Toluleg vidmid eru skilgreind i fjarfestingastefnu
sjodsins, en jafnframt er l6gd ahersla a ad starfsmenn sjédsins séu medvitadir um alla helstu ahaettupeetti
i rekstri hans.

Framkvaeemd
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4. Réttindakerfi, lifeyrisbyrdi og framtidargreidslufleedi

Tryggingafreedileg stada sjodsins var i ageetu jafnvaegi vid sidasta tryggingafraedilega uppgjor sjoédsins sem
framkvaemt var m.v. sidastlidin aramadt en pa var namu endurmetnar eignir sjédsins 4,4% heerri fjarhaed en
afallnar skuldbindingar. Réttindakerfi sjédsins virkar pannig ad réttindi i sjédnum myndast ad steerstum
hluta i takti vid avoxtun hans a hverjum tima i stad fastrar reiknadrar 3,5% raunavoxtunar. Med pessu
fyrirkomulagi vidheldur sjédurinn betra jafnveegi milli eigna og skuldbindinga, sem bpydir ad
tryggingafraedileg stada a ad vera i jafnveegi a hverjum tima. Vid urskurd eftirlauna er hins vegar midad vid
3,5% raunavoxtun og pvi ma segja ad sa hluti skuldbindinga sj6dsins sem ma rekja til Urskurdadra
lifeyrisskuldbindinga fylgi peirri reiknireglu. bvi versnar tryggingafreedileg stada pegar raunavoxtun sjédsins
er leegri en 3,5% og 6fugt. Ahrif pessa aukast eftir pvi sem hlutfall Grskurdadra lifeyrisskuldbindinga eykst.

Hlutfall urskurdadra skuldbindinga af afollnum skuldbindingum nam 38% i arslok 2024 sem er 6breytt
hlutfall fra fyrra ari. Med haekkandi medalaldri sjddfélaga og auknum réttindum peirra sem fara a lifeyri ma
buastvid pvi ad hlutfallid haekki 8 neestu arum. Slik haekkun hefur ad ébreyttu i for med sér laegra ahaettupol
sjodsins gagnvart verdbreytingarahaettu par sem steaerri hluti skuldbindinga heekkar m.v. 3,5% raunavoxtun
fremur en avoxtun eigna sjédsins.

Avéxtunarmarkmi® sjédsins er eftir sem adur 3,5% raundvoxtun til lengri tima litid, p6 avallt med peim
fyrirvara ad aheettutaka sé innan aseettanlegra marka, pannig ad agi, varkarni og raddeildarsemi maéti 6ll
vinnubrogd. Med asaettanlegri dhaettutoku er att vid ad likurnar a neikvaedri avoxtun, sem beint jafngildir
skerdingu réttinda, séu innan peirra marka sem stjérn hefur akvedid. Markmid um aheettu og avoxtun méta
pannig pba eignasamsetningu sem heppilegust er talin til ad na settum markmidum m.v. takmarkanir sem
laga- og fjarfestingaumhverfi setja sjodnum a hverjum tima.

Lifeyrisbyrdi sjodsins, p.e. greiddur lifeyri sem hlutfall af idgjoldum, nam 62% & arinu 2024. Sjédurinn er pvi
enn i toluverdum vexti hvad vardar hrein idgjold og hefur verid undanfarin ar par sem hlutfallid hefur verid
um 55%. Buast ma vid pvi ad hlutfallid haekki eftir pvi sem medalaldur sjédfélaga heekkar og réttindi peirra
arganga sem eru urskurdadir a lifeyri verda heerri. Eftir pvi sem lifeyrisbyrdi sj6odsins haekkar breytist hluti
verkefna eignstyringar sjodsins par sem verkefnin snuast sidur um nyfjarfestingu hreinna idgjalda og fremur
um eignaflokkaskiptingu og fjarmoégnun lifeyrisgreidslna. bvi mun ahersla a seljanleika eigna sjodsins
aukast eftir pvi sem lifeyrisbyrdi haekkar.

Greidslufleedi og lifeyrisbyrdi - an nylidunar
s | ifeyrisbyrdi (h.as) ==@==|0gjold Lifeyrir
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Spa um greidslufleedi sjodsins an nylidunar gerir rad fyrir pvi ad lifeyrisbyrdi sjédsins verdi 100% arid 2032.
bvi verdur hreint greidslufleedi inn i sj6dinn & naestu arum og vidfangsefni vid eignastyringu sjodsins pvi
svipud & timabilinu. Auk pess ma buast vid pvi ad nylidun i sjédnum hafi toluverd ahrif til leekkunar
lifeyrisbyrdar til framtidar.
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Réttindi virkra sjodfélaga, p.e. peirra sem greiddu til sjédsins & sidasta ari, voru um tveir pridju hlutar allra
afallinna éurskurdadra skuldbindinga sjédsins en réttindi sjédfélaga sem attu geymd réttindi hja sjodnum
namu pridjungi skuldbindinganna. Steersta aldurstiund virkra sjé6félaga sj6dsins er folk & pritugsaldri, en
medalaldur virkra sjodfélaga var riflega 35 ar.

Aldursdreifing sj6dfélaga sem eiga geymd réttindi hja sjédnum er jafnari en medalaldur peirra sj6dfélaga er
rimlega 45 ar. Af framangreindu er |j6st ad medalaldur sjé6félaga sj6dsins er mjog lagur og nylidun i yngstu
aldurstiundum mikil. bvi ma gera rad fyrir pvi ad hreint greidslufleedi sj6dsins verdi jakveett og sjodurinn
verdi vaxandi i steerd i fyrirsjaanlegri framtio.

Aldur virkra sjoofélaga
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Aldur

Réttindakerfi sjodsins, aldurssamsetning sjodfélaga, stada afallinna skuldbindinga og lifeyrisbyrdi sjédsins
stydur pa adferdafreedi sem beitt er vid akvordun hagsteedustu eignasamsetningu til lengri tima og

nidurstddu peirrar greiningar sem nanar er fjallad um i kafla 9.4.
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5. Sidferdisleg vidomio i fjarfestingum

Stjérn og starfsmenn Stapa eru vorsluadilar lifeyrissparnadar sjodfélaga og ber sem slikum ad standa vord
um hagsmuni peirra og hafa pa ad leidarljési { storfum sinum. [ pvi er m.a. félgin st krafa ad sjédurinn studli
ad pvi ad bestu faglegu vidomid um stjornarheetti fyrirtaekja séu i heidri hofd hja peim fyrirteekjum par sem
sjédurinn fjarfestir eda felur eignastyringu fyrir hond sjédsins. Sjédurinn trdir pvi ad godir stjérnarhaettir
studli ad godum og hagfelldum rekstri og pjéni pannig hagsmunum eigenda og annarra hagsmunaadila til
lengri tima Litid.

Stjérn Stapa hefur sampykkt hluthafastefnu og stefnu um abyrgar fjarfestingar sjédsins. Sjéodurinn kynnir
innlendum adilum sem sinna eignastyringu fyrir hond sjodsins skjolin og veentir pess ad peim verdi hlitt.
Grunnstefna i hluthafastefnu sjédsins er eftirfarandi:

o Vid leitumst vid ad sinna eigendaskyldum okkar med virkum haetti m.t.t. vaegis okkar sem eiganda
og begar adsteedur gefa tilefni til og ad pvi marki sem nanar er lyst i stefnunni.

e Vid leitumst vid ad auka verdmeeti fjarfestinga okkar til lengri tima Litid med pvi ad beita okkur, med
uppbyggilegum heetti, fyrir pvi ad fyrirteeki vidhafi goda stjérnarhaetti.

e Vid notum atkveedisrétt okkar a hluthafafundum og 68rum sameiginlegum fundum fjarfesta med
hagsmuni sjodfélaga okkar ad leidarljési. Sama leidarljés er haft i 6llum samskiptum okkar vid
fyrirtaeki.

e Vid reynum ad hafa jakveed ahrif 4 préun gédra stjérnarhatta.

o Vid komum skodunum okkar a gédum stjérnarhattum a framfeeri vid pau fyrirteeki sem vid
fjarfestum i og til annarra sem ahuga hafa.

e Vid erum abyrg gagnvart sjédfélogum okkar og komum & framfaeri samskiptum okkar vid fyrirteeki
um stjérnarheetti innan peirra heimilda, sem log og reglur leyfa.

o Vid leitumstvid ad syna frumkvaedi i 6flun upplysinga um stjérnarhaetti og félagslega abyrgd félaga
i eignasafni okkar.

e Vid erum fylgjandi pvi ad innlend fyrirtaeki fylgi peim leidbeiningum sem Vidskiptarads islands,
NASDAQ OMX 4 islandi og Samtok atvinnulifsins hafa gefi® Gt um stjérnarheetti fyrirtaekja.

Vid eftirfylgni eignastyranda og val a nyjum eignastyrendum i safn Stapa er kallad eftir upplysingum um
stefnu vidkomandi adila vardandi stjérnarheetti, umhverfis- og félagsmal i fjarfestingum og hvort
vidkomandi fylgi t.a.m. vidmidum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (UN PRI). Slikar stefnur eda
vidmid eru ekki skilyroi fyrir fjarfestingu en verdur hluti af heildarmati Stapa a vidkomandi eignastyranda.

Stapi byggir vidmid sin um abyrgar fjarfestingar 8 peim grunngildum islenskra laga & svidi umhverfipatta og
félagslegra patta. ba byggir sjédurinn einnig 4 peim alpjédlegu sattmalum og samningum sem island er adili
ad, 6had pvi hvort ad heimaland vidkomandi félags hafi fullgilt vidkomandi vidmid. Sjéodurinn kann einnig ad
taka patt i samstarfi 8 svidi umhverfispatta eda félagslegra patta sem samrymist fjarfestingastefnu sjédsins
og heildarmarkmidum sjédsins um hamorkun lifeyrisréttinda sjodfélaga.

e Ari® 2020 undirritadi Stapi viljayfirlysingu um fijarfestingar i pagu sjalfbserrar uppbyggingar sem
motud var af Festu — midst6d um samfélagsabyrgd og sjalfbaerni, Samtok fjarmalafyrirteekja,
Landssamtok lifeyrissjoda og Forseetisraduneytid. Med patttoku i samstarfinu lysir Stapi pvi yfir ad
sjé8urinn taki tillit til alpjodlegra skuldbindinga islands og peirra vidmida sem stjornvéld hafa sett
sér, t.a.m. markmid Parisarsamkomulagsins og heimsmarkmid Sameinudu pjédanna um
sjalfbeera préoun.

o Arid 2021 undirritadi Stapi viljayfirlysingu um fjarfestingar i verkefnum sem tengjast hreinni orku og
66rum umhverfisveenum lausnum til arsins 2030 i samstarfi vid Climate Investment Coalition. Med
yfirlysingunni stadfesti sjodurinn vilja sinn til ad auka greenar fjarfestingar sinar og stydja vid
markmi® um ad draga ur losun grédurhlsalofttegunda & heimsvisu i samreemi vid
Parisarmarkmidid. | tengslum vid samstarfid vid CIC setti Stapi markmid um ad hlutfall grenna
eigna myndi nema 7% af heildareignum sj6dsins arid 2030.
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i fiarfestingaferli sj68sins leitast sjédurinn vid ad greina dhaettupaetti 4 svidi umhverfispatta og félagslegra
patta. Oskad er eftir upplysingum um stefnu vidkomandi adila i malaflokkunum og frammistada peirra er
metin.

Sjodurinn kann ad beita jakvaedri eda neikvaedri skimun m.t.t. umhverfispatta og félagslegra patta vid mat
a fjarfestingarkostum. Jakveed skimun felur i sér ad fjarfest er i utgefanda eda hja eignastyranda byggt a
tilteknum vidmidum en neikvaed skimun felur i sér ad fjarfestingar byggdar a tilteknum vidmidunum eru
utilokadar.

Stapi mun koma a framfaeri abendingum telji hann ad stefna eda akvardanir félags eda eignastyranda fari i
baga vid vidmid sjédsins i abyrgum fjarfestingum. Slikar abendingar kunna ad vera skriflegar eda a vettvangi
formlegra funda eftir atvikum. Bregdist félag ekki vid slikum abendingum kann sjédurinn ad gera grein fyrir
afstodu sinni a hluthafafundum eda eftir atvikum med 68rum heetti. Stapi kann ad selja verdbréf félags sem
ekki standast vidomid sjédsins um abyrgar fjarfestingar ef vidbrogd vidkomandi félags vid abendingum
sjodsins samraemast ekki vidmidum okkar.
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6. Ahsettustefna

Ahaettustefna er skjalfest stefna stjornar sjédsins um &ahzettu i starfsemi lifeyrissjédsins sem hun er
reidublin ad taka i samraemi vid markmid og framtidarsyn sjodsins. Sjodurinn hefur sett sér
aheaettustyringarstefnu, sem lytur ad stjéornun a peirri ahaettu sem starfsemi sjodsins byr vid.

i aheettustyringarstefnunni er dhaettu sjodsins skipt nidur i ahaettupaetti, gerd er grein fyrir skipulagi sjédsins
og ahaettustyringar, hlutverki og abyrgd stjérnar, endurskodunarnefndar, endurskodenda og starfsfolks.
Fjallad er um hvernig heildaraheettu og hverjum og einum aheettuflokki er styrt, gerd grein fyrir helstu
adgerdum, hveneer peer skulu framkveemdar og af hverjum, mat er lagt & alvarleika helstu ahaettuflokka og
gerd grein fyrir peim skyrslum sem skila parf um ahaettustyringu og eftirlit.

6.1 Samsetning eigna

Til ad takmarka ahaettu og draga ur likum a misgengi i vexti eigna og markmidsavoxtun er eignum sjédsins
skipt upp i tvo megin flokka, tryggingaeignir og avoxtunareignir. Tryggingaeignum er aetlad ad draga eins og
frekast er kostur ur likunum a ad raunavoxtun sjédsins verdi neikvaed pegar Litid er til skamms tima, 1 -3 ar.
bPeim ereinnig aetlad ad studla ad asaettanlegri ahaettu sem stydur vid vidleitni sjédsins tilad na markmidum
sinum um &avoxtun til lengri tima Litid. Avéxtunareignir eru dhaettusamari eignir hvers avéxtun ber haerra
stadalfravik en tryggingaeigna. Einkum er um hlutabréf ad reeda og er pessum eignum aetlad ad beaeta
avoxtun sjodsins umfram pad sem tryggingaeignir eru liklegar til ad gefa til lengri tima litid, 5 ar eda meira.

Med pvi ad blanda saman tryggingaeignum og avoxtunareignum i heefilegu hlutfalli leitast sjédurinn vid ad
reyna ad hamarka likurnar 8 ad hann nai markmidum sinum um avoxtun med aseettanlegri dhaettu.
Sjédurinn reynir ad draga ur aheettu med pvi ad auka hlutfall tryggingaeigna pegar horfur eru taldar
6hagsteedar eda Otryggar. A sama héatt er hlutfall dvoxtunareigna aukid pegar adstaedur eru taldar
hagstaedar og likur a neikvaedri avoxtun dverulegar.

Eignaflokkur Edli eignaflokks

Innlan Tryggingaeign
Rikisskuldabréf Tryggingaeign
Onnur markadsskuldabréf Tryggingaeign
Vedskuldabréf og fasteignir Tryggingaeign
Erlend skuldabréf Tryggingaeign
Innlend hlutabréf Avéxtunareign
Erlend hlutabréf Avéxtunareign
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar Avéxtunareign

Fjarfestingarstefna sjodsins heimilar ad tryggingaeignir verdi a bilinu 40-85% og avoxtunareignir a bilinu 15-
60%. Eftirfarandi mynd synir flokkun eigna i trygginga- og avoxtunareignir og hvernig hlutfall tryggingaeigna
og avoxtunareigna hefur préast undanfarin ar i tengslum vid afallna tryggingafraedilega st6du sjédsins.
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Hlutfall tryggingaeigna breytist i takti vid préun a afallinni tryggingafreedilegri stodu, Hlutfallid var aukid
pegar afallin tryggingafraedileg stada versnadi, en hlutfall avoxtunareigna hefur aukist eftir pvi sem afallin
tryggingafraedilega stadan hefur batnad og ahaettuvilji sjodsins aukist.

Veegi avoxtunareigna tekur mid af dheettuvilja og -poli, markadshorfum og peim méguleikum sem sjédurinn
hefur til ad dreifa aheettu i slikum eignum. Ljést er ad mikill munur er & pvi hvort pessar eignir séu ad storum
hluta myndadar af innlendum hlutabréfum, par sem markadur er prongur og seljanleiki takmarkadur, eda
hvort pessar eignir dreifist 8 morg markadssvaedi, mismunandi eignir og fjarfestinga.
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7. Efnahagslegar forsendur

Avoxtun sidustu manada hefur verid hagstaed, pé misjéfn milli eignaflokka. Innlend skuldabréf hafa skilad
ageetri avoxtun, a medan innlend hlutabréf hafa att erfitt uppdrattar. bratt fyrir pad hafa nokkur innlend félog
synt godan rekstrararangur en vaxtarfélogin og félog med erlendar tekjur ekki skilad gédri avoxtun. Erlend
hlutabréf og skuldabréf hafa veitt vidunandi avoxtun, pa sérstaklega markadir i nymarkadsrikjum, poé
veiking USD gagnvart helstu gjaldmidlum hafi dregid ur avoxtun i kronum talid.

Verdbdlga & Islandi hefur reynst pralat pratt fyrir adhaldssemi i peningamalum og hefur leekkun hennar
gengid haegar en margir markadsadilar vaentu. Helstu drifkraftar verdboélgunnar 8 undanférnum misserum
hafa verid fasteignalidurinn og innlendir kostnadarlidir en nu eru visbendingar um ad pessi ahrif séu ad
veikjast. Heekkanir & fasteignamarkadi hafa haegt 4, einkum vegna hertari ldanpegaskilyrda, harra vaxta og
nylegs doms sem skapad hefur dvissu um vidmid fasteignalana. i kjolfarid hafa bankar og adrir lanveitendur
dregid ur frambodi slikra lana, ad minnsta kosti timabundid, og liklegt ad breyting verdi a frambodi og
skilmalum fasteignalana fra pvi sem &dur var. A sama tima eru visbendingar um haegari voxt i efnahagslifinu
og minnkandi spennu a vinnumarkadi. Fyrirtaeki syna minni fjarfestinga- og radningarvilja og innflutningur a
fiarfestingarvérum hefur dregist saman. Slikar adsteedur draga ur launaprystingi og minnka
verdbdélguvaentingar til framtidar. Nuverandi préun i fasteigna- og kostnadarlidum bendir pegar til pess ad
draga muni Ur verdbolgu sem par med skapar svigrum fyrir leekkun styrivaxta.

Framtidarhorfur i atflutningi eru almennt jakvaedar til lengri tima. Gera ma rad fyrir aframhaldandi vexti i
greinum eins og hugverkaidnadi og fiskeldi, auk pess sem fjarfesting i gagnaverum mun liklega studla ad
auknum pjénustultflutningi. A hinn béginn kunna ymsar Gtflutningsgreinar ad standa frammi fyrir
askorunum & naestu misserum, medal annars vegna sterks gengis kronunnar, évissu i alpjédavidskiptum
og veentanlegs samdrattar i aflaheimildum. Slik préun myndi ad 6llum likindum stydja frekar vid laekkun
styrivaxta, par sem minni eftirspurn og haegari voxtur draga ur verdbdlguprystingi. ba geeti gjaldprot Play haft
timabundin ahrif 4 ferdapjonustu, en gerum vid rad fyrir ad umsvif greinarinnar haldist svipud naestu arin.

Verdbolga hefur almennt farid leekkandi & helstu mérkudum eftir mikid verdbolgutimabil sidustu ara. |
Evrépu hefur hun vida nalgast eda nad markmidum sedlabankanna en i Bandarikjunum er verdbdlga enn
yfir viomidi. Préunin hefur pé verid a réttri leid og undirliggjandi verdbodlguprystingur minnkad jafnt og pétt.

bratt fyrir pessa jakveedu proun eru vidvarandi dvissupeettir i alpjédahagkerfinu. Bandarikin hafa a sidustu
manudum heaekkad tolla a fjolmaorg riki, einkum i peim tilgangi ad draga ur vidskiptahalla og vernda
innlendan idnad. bessar adgerdir, asamt politiskri évissu i kjolfar forsetaskipta, geta haft ahrif a
vidskiptaskilyrdi, frambodskedjur og veentingar & morkudum. Ef slikar adsteedur leida til aukins
vidskiptakostnadar eda haegari vaxtar i heimsvidskiptum geeti pad haft ahrif a4 alpjédlega verdbdlgu en
jafnframt dregid ur hagvexti. Heilt yfir bendir pé margt til pess ad verdbodlgan alpjédahagkerfinu haldi afram
a0 hjadna & neestu misserum.
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8. Mat 4 dhaettu og avoxtun

Mikilveegt er ad hafa dlika eignaflokka i verdbréfasdfnum til ad na gédri eignadreifingu og draga ur
heildarahaettu. Sveiflur 8 markadi eru oft miklar og par med sveiflur i avoxtun. Med pvi ad fjarfesta i 6likum
eignaflokkum ma draga ur sveiflum i avoxtun safnanna og velja saman verdbréf sem sveiflast 6likt eda eru
me3d litla fylgni. Ahaettudreifing er einnig mikilveeg til ad draga ur mégulegu tapi vegna einstakra ttgefenda,
atvinnugreina eda landssveaeda.

Forsenda um veenta avoxtun eignaflokka & arinu 2026 er midud vid veenta langtimaavoxtun vidkomandi
eignaflokks ad teknu tilliti til verdbélgu. I tilviki skuldabréfa er midad vid avoxtunarkréfu skuldabréfa i
eignaflokknum 4 peim tima er fjarfestingarstefnan var unnin. [ tilviki hlutabréfa er gert rad fyrir ad dvoxtun
verdi i takti vid pa avoxtunarkrofu sem verdlagning hlutabréfa midar vid & peim tima, en p6 er einnig Litid til
sogulegrar avoxtunar eignaflokks. Vardandi verdbdlgu pa er midad vid 5 ara verdbodlgualag eins og pad
birtist 8 markadi med innlend rikisskuldabréf.

Nafnavoxtun eignaflokka

Eignaflokkur Forsendur 2026

Rikisskuldabréf 6,8%
Onnur markadsskuldabréf 8,1%
Vedskuldabréf og fasteignir 7,4%
Innlend hlutabréf 7,8%
Erlend skuldabréf 6,1%
Erlend hlutabréf 10,9%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 7,6%
Innlan 2,3%

Forsendur sjédsins um veenta aheettu (stadalfravik avoxtunar) a arinu 2026 tekur mid af meeldri ahaettu i
eignasafni sj6dsins sem og vidmidunarvisitlu undanfarin 5 ar. Ahzetta hlutabréfa er metin Ut fra dhsettu
skradra hlutabréfa, par sem raunveruleg markadsahaetta kemur ekki fram i verdmati 6skradra bréfa par
sem vidskipti eru oft takmorkud.

Ahaettuspa

Rikisskuldabréf 2,9%
Onnur markadsskuldabréf 3,0%
Vedskuldabréf og fasteignir 1,4%
Innlend hlutabréf 17,1%
Erlend skuldabréf 7,3%
Erlend hlutabréf 13,0%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 6,7%
Innlan 1,6%
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9. Tryggingadeild

9.1 Tryggingafraedileg stada
Skuldbindingum lifeyrissj6ds ma skipta a eftirfarandi hatt:

a. Skuldbindingar vegna naverandi lifeyrispega, p.e. réttindi sem pegar hafa verid urskurdud.
Afallnar skuldbindingar vegna peirra sem greitt hafa til sjédsins, en hafa ekki hafid toku lifeyris.

c. Framtidarskuldbindingar, sem eru reiknadar skuldbindingar vegna peirra idgjalda sem sjodfélagar
munu greida i framtidinni.

Réttindakerfi Stapa a ad tryggja ad gott jafnvaegi sé a milli eigna og skuldbindinga vegna lidar b) og c) par
sem peer radast eingdngu af eignastédu og proun hennar. Lifeyrispegar eiga rétt a verdtryggdum lifeyri,
hvernig sem eignir préast og pvi geeti skapast misvaegi milli eigha og skuldbindinga vegna urskurdadra
lifeyrisréttinda. Haekkandi hlutfall urskurdadra lifeyrisréttinda mun pvi ad 6breyttu auka likurnar & pvi ad
6jafnveegi myndist milli eigna og skuldbindinga sjodsins.

Tryggingafraedileg stada Stapa i arslok 2024 var jakveed sem nemur 4,4%. bar af var afallin stada jakvaed um
6,0% en framtidarstada jakveed um 2,2%. Heildar skuldbindingar sjédsins i arslok 2024 ndmu um 685
mo.kr. og skiptast paer pannig ad um 22% eru vegna lifeyrispega, um 36% vegna annarra afallinna
skuldbindinga og um 42% vegna framtidarskuldbindinga. Afallnar skuldbindingar skiptast pannig ad 38%
skuldbindinga eru vegna lifeyrishbega og 62% eru vegna afallinna éurskurdadra réttinda. Hlutfallid hefur
verid a svipudu bili fra pvi ad 6urskurdud afallin réttindi voru skert arid 2013, en laekkadi nokkud arid 2021
vegna upptoku aldurstengdrar lifslikutaflna vid mat & skuldbindingum sjédsins. Vid sampykktarbreytingar
sem lagdar voru fyrir arsfund sjédsins 2023 og toku tillit til leekkandi danartidni sjédfélaga, haekkadi hlutfall
urskurdadra skuldbindinga & ny. Eftir framangreindar sampykktarbreytingar er afallin stada og
framtidarstada sjédsins i jafnveegi og pvi er ekki talin asteeda til ad leekka ahaettupol sjodsins vegna
tryggingafraedilegrar stodu.

Skipting afallinna skuldbindinga Stapa

67% 66% 70% 63% 62% 62%
33% 34% 30% 37% 38% 38%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

m Urskurdad m Oudrskurdad
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9.2 Ahzettuvilji og -pol

Fyrirkomulag réttindakerfis sjédsins aetti ad tryggja i meginatridum jafnveaegi milli eigna og skuldbindinga
sjodsins. Tryggingafreedileg stada sjodsins er pvi alltaf likleg til pess ad sveiflast neerri 0% a hverjum tima og
ekki porf & miklum breytingum & skilgreindum ahaettuvilja og -poli milli ara. Ahaettuvilji sjédsins er pvi
skilgreindur Ut fra avoxtunarmarkmidi hans sem er 3,5% raunavoxtun. Ef ad adstedur a
verdbréfamorkudum eru & pann veg ad auka parf merkjanlega ahaettutoku eignasafns sjédsins til ad
markmidsavoxtun naist, er stjorn sjédsins reidubuin ad laekka avoxtunarmarkmid sjédsins. Stapi vill pvi vid
gerd fjarfestingastefnu hverju sinni:

e lagmarka likurnar a pvi ad réttindi sjodfélaga ryrni, p.e. lagmarka likurnar a neikvaedri avoxtun
eignasafnsins,

e lagmarka likurnar & pvi ad kaupmattur réttinda sjéodfélaga ryrni, p.e. lagmarka likurnar & neikveedri
raunavoxtun og

e hamarka likurnar a pvi ad avoxtunarmarkmid sjodsins naist.

Ahaettupol sjédsins er pvi skilgreint & pann veg ad pad eignasafn skv. fjiarfestingastefnu beri m.v. grunnspa
um avoxtun og aheettu innan vid 20% likur a neikvaedri nafnavoxtun og innan vid 40% likur & neikvaeori
raunavoxtun. Midad vid tryggingafraedilega stodu sjédsins, stodu skuldbindinga, nidurstdédu eigin
ahaettumats og stodu fjarmalamarkada telur stjorn sjodsins réttleetanleg ad auka ahaettustig sjodsins meelt
sem veent stadalfravik avoxtunar eigna.

9.3 Veent avoxtun og aheetta

Vid utreikninga & ahaettu og avoxtun mismunandi eignasamsetningar parf gefna dvoxtun og ahaettu fyrir
hvern eignaflokk, og eins fylgni milli eignaflokka. Fylgni segir okkur hversu mikid eda litid avoxtun
eignaflokka fylgist a0.

Vio gerd fjarfestingastefnu er horft til pess eignasamsetningar sjédsins og mat lagt 4 hvad sé fysilegt ad gera
til skemmri og lengri tima. begar buid ad er ad akvarda pau skref sem skulu tekin er haegt ad reikna ut
avoxtun og aheettu fyrir safnid i heild sinni. Horft er til ad hlutfall erlendra eigna laekki um 1% fra fyrra ari
med feerslu Ur erlendum skuldabréfum yfir i innlend skuldabréf. Fyrir ndverandi eignasafn er avoxtun, m.v.
gefnar forsendur, 8,4% og ahaetta 6,2%. Fyrir eignasafnid sem lagt er til fyrir arid 2026 heekka baedi avoxtun
og dheetta um 0,2%.

Eignaflokkur Eignasafn 30.9.2025 Markmidssafn 2026

Rikisskuldabréf 12% 13%
Onnur markadsskuldabréf 21% 21%
Vedskuldabréf og fasteignir 10% 10%
Innlend hlutabréf 16% 15%
Erlend skuldabréf 5% 4%

Erlend hlutabréf 30% 32%
Adrar erlendar fjarfestingar 3% 4%

Innlan 3% 1%

Tryggingaeignir 51% 49%
Erlendar eignir 40% 40%
Avéxtun 8,4% 8,6%
Aheetta 6,2% 6,4%

Dreifni avoxtunar gefur visbendingu um a hvada bili setla ma ad avoxtun verdi midad vid gefna samsetningu.
Midad er vid aeetlada avoxtun eignaflokka, asetlada medalsamsetningu sjédsins, sogulega fylgni og
samdreifni eignaflokka. Likindadreifingu veentrar arsavoxtunar ma sja a myndinni hér ad nedan.
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Likindadreifing arsavoxtunar

1M Likur & >3.5 raunavéxtun 57%
Likur 4 <3.5 raundvixtun 43%

B Likur & neikvaed raunavéxtun 22%

W Likur & neikvaed nafnavéxtun 9%

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
Avoxtun

Likur a neikvaedri raunavoxtun a naesta ari eru 22% og likur a neikvaedri nafnavoxtun nemur 9%. Rumast
pessi nidurstada innan ahaettuvilja stjornar. Einnig ma sja ad skv. Likindadreifingu eru 57% likur 8 ad
avoxtunarmarkmidi um 3,5% raundvoxtun naist.

Ahzettudreifing safnsins
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Med pvi ad reikna ut framlag hvers eignaflokks til aheettu er haegt ad meta ahrif ahaettudreifingar
eignasafnsins. Innlend og erlend hlutabréf leggja mest af moérkum i meelda aheettu safnsins en pauvega um
47% af fyrirhugudu eignasafninu. Vegna takmarkadrar samfylgni eignaflokka ma sja ad abati
aheettudreifingar laekkar maelda (veenta) aheettu eignasafnsins um 2,1%.
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9.4 Eignaflokkar og vikmork

i eftirfarandi téflu ma sja ntverandi samsetningu 4 eignum sj6dsins og markmid um samsetningu i lok ars
2026 asamt vikmorkum.

Fjarfestingastefna 2026

Veaegi Markmid um vaegi
Eignaflokkur 30.09 2025 i arslok 2026 Vikmork
Rikisskuldabréf 12% 13% 5-30%
Onnur markadsskuldabréf 21% 21% 5-30%
Vedskuldabréf og fasteignir 10% 10% 0-15%
Innlend hlutabréf 16% 15% 10-25%
Erlend skuldabréf 5% 4% 0-20%
Erlend hlutabréf 30% 32% 10-40%
Sérheefdar erlendar fjarfestingar 3% 4% 0-15%
Innlan 3% 1% 0-20%

Skilgreind eru vikmork fyrir virka stodutdku i hverjum eignaflokki. Vikmaorkin eru midud vid ad sjodurinn geti
sem best nytt sér markadsadsteedur & hverjum tima, an pess a0 farid sé ut fyrir aseettanleg mork i aheettu
og ad heegt sé ad bregdast vid pegar dveentar adsteedur koma upp 8 markadi. Vikmork taka mid af
heimildum laga um eignasamsetningu.

9.5 Vidmidunarvisitala

Eignasafni sjodsins er sett vidmidunarvisitala. Visitalan er samsett Ur vidmidunarvisitélum eignaflokka,
sem myndadar eru Ur pekktum markadsvisitolum fyrir hvern eignaflokk. Veegi hverrar undirvisitolu i hinni
samsettu visitolu tekur mid af medaltali hvers eignaflokks i heildarsafni sjédsins i upphafi ars og
markmidsstodu eignaflokks i lok ars. Vidmidunarvisitalan er mikilveegt teeki vid styringu a eignum sjédsins.
Med samanburdi & breytingum a visitélunni og eignasafni sjédsins faest hlutfallslegt mat a arangri vid
eignastyringuna samanborid vid markadinn a hverjum tima. Gerdur er manadarlegur samanburdur, pannig
ad vidmidunarvisitalan hefur mikil ahrif 8 hegdun og afstédu peirra sem styra eignum fyrir sjédinn. bessi
samanburdur leidir einnig i ljos ad hve miklu leyti ma rekja arangur sjédsins til avoxtunar markadarins,
fraviki i eignasamsetningu sjé0ds fra vidomidi og vali a einstokum fjarfestingakostum (samvali bréfa).

Viomidunarvisitala

Eignaflokkur Heiti visitolu Skyring

o . Nasdaq OMXIceland Benchmark Bonds - Skuldabréfavisitala Nasdag OMX
Rikisskul f 13%

fkisskuldabre Total Amount (NOMXIBTA) FO | ek
.. kul éfavisitala Kviku ei tyri
Onnur markadsskuldabréf (SK\I/JHg:)t()(r;eO?XI)SI alaifvikdielgnastyringar 21% Skuldabréfavisitala Kviku eignastyringar
Vedskuldabréf og fasteignir | Vedskuldabréfavisitala 10% Avéxtunarmarkmid eignaflokksins
Innlend hlutabréf OMX Iceland All-Share Gl (OMXIGI) 15% Hlutabréfavisitala Nasdag OMXIceland

) Bloomberg Global: Majors Total Return Index Alpjodleg skuldabréfavisitala
Erlend skuldabréf 4%
Value Unhedged USD (100826US Index) ° Bloomberg

Erlend hlutabréf MSCI-ACWI (NDUEACWEF) 32% MSCI heimsuvisitala hlutabréfa

, ., . 50/50 Bloomberg Global: Majors Total Return Samsett visitala erlendra skulda- og
Sérheefd L. fjarfest 4%

erneetoarert. fjariestingar | | jex Value Unhedged USD og MSCI-ACWI ° hlutabréfa
Innlan Skammtimavextir 1% 1m REIBID vextir med 3% fradragi
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9.6 Fjarfestingastefna skv. 1.-6. tl. 36. gr. laga 129/1997

I. Markmid um Nuverandi Hamark skv. Ill. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* eigna- 1. Vikmork** eigna- sampykktum bundin II. Vikmork IV. Oskrad VI. Vikmork
samsetningu | Laegri Efri samsetning ool verdbréf Legri  Efri verdbréf Laegri  Efri
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd
Aa, ISVD & Vi 13,0% 2,0%  40,0% | 12,1% 100,0% 0,0% 0,0% 35,0%
rikissjéds
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 7,0% 0,0% 15,0% 8,1% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4,0% 0,0% 15,0% 3,9% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,0%
B.b. Innlan 1,0% 0,0% 20,0% 2,4% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 4,5% 0,0% 15,0% 4,7% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,0%

Skuldabréf og vixlar ldnastof stryggingafélaga,
Ca. Luidabretog vixiar janastoinana og vatryggingalciaga 1,0% 0,0%  10,0% 0,3% 80,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,0%

ad undanskildum vikjandi skuldabréfum

C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 29,0% 0,0% 50,0% 26,0% 80,0% 29,0% 0,0% 50,0%

Skuldabréf ' kadsskjdl félaga, og vikjandi
D.a, ><0a0reT 0g peningamarkadsskjolteiaga, og vixand 10,5% 0,0%  20,0% 10,9% 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,1% 0,0% 10,0%

skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um

D.b. . L, . 2,0% 0,0% 10,0% 1,3% 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 0,3% 0,0% 5,0%
sameiginlega fjarfestingu

E.a. Hlutabréf félaga 14,0% 0,0% 25,0% 15,0% 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 1,2% 0,0% 10,0%
Hlutdeildarskirteini og hluti joo

Ep. | orceriaarskirteint og hiutirannarra sjooaum 14,0% 0,0% 250% | 153% 60,0% 11,0% | 0,0% 20,0%| 12,6% | 0,0% 20,0%
sameiginlega fjarfestingu

E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0%

F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 1,0%

F.b. Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 1,0%

Eignirierlendum gjaldmidli 40,0% 25,0% 54,5% 40,0% 54,5%

* eda annarra vorsluadila.
** Vikmork pyda hdmarks- og lagmarksfjarfestingu i viokomandi flokki fjarfestinga.
*** Hamark samkvaemt |6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
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9.7 Ahzettustyring og takmarkanir 4 eignasafni

Ahzettustefna

Sjodurinn hefur sett sér ahaettustefnu og dhaettustyringarstefnu par sem aheettustyringu sjédsins eritarlega
lyst. Tilgreindir eru helstu aheaettuflokkar, hvernig &aheettustyring er skipulogd m.t.t. verkefna og
4byrgdarsvida, sem og hvernig ahasettumeelingum og skyrslugjof er hattad. Ahsettumzelingar og
hlitingarskyrslur eru lagdar fyrir stjorn sjodsins med reglubundnu millibili.

Arangurs- og ahaettumeaelingar

Vid meelingar & arangri er baedi maeldur arangur vegna virkrar stodutoku (veegi eignaflokka) og arangur vegna
einstakra fjarfestinga i hverjum eignaflokki (samval bréfa). Pa er einnig meelt framlag eignasafna til aheettu
i hverjum eignaflokki svo og arangur peirra og fylgni vid visitolu yfirflokks.

Notkun afleida

bPegar sjodurinn hefur nad markmidum sinum um hreina fjarfestingu i erlendum verdbréfum sem nemur 2%
af eignasafni sj6dsins & arinu heimilar stjérn notkun afleida til ad draga ur gjaldmidladheettu sj6dsins. Stjérn
skal sérstaklega veita heimild fyrir notkun gjaldeyrisafleidna hverju sinni ad fenginni tillogu
framkvaemdastjéra og fjarfestingarads. Notkun gjaldeyrisafleidna verdur pvi i peim eina tilgangi ad draga ur
gjaldmidladheettu sjédsins hverju sinni, eftir ad um umraeddu marki verdur nad.

Sjédurinn getur nytt kauprétti eda askriftarréttindi enda sé vidomid peirra fjarfestingarheimildir samkvaemt
36. gr. a laga 129/1997, neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla.
Undirliggjandi hofudstoéll slikra afleidna skal ekki vera haerri en 0,5% af heildareignum sjédsins hverju sinni.

Sjodurinn nytir ad 6dru leyti ekki afleidur i starfsemi sinni.

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innlanum utgefnum af sama adila

Almennt stefnir sj6durinn ad pvi ad eiga ekki meira en 3,0% af heildareignum i aheettuvegnum kréfum a einn
adila ad rikissjodi undanskildum, p6 eru vikmork upp ad 3,5% af heildareignum. Einnig er midad vid ad fimm
steerstu eignirnar verdi ekki heerri en 12% af heildareignum, pd eru vikmork upp ad 15%. Sé farid yfir
ofangreind vikmork parf pad sérstakrar athugunar vid og er pa akvedid i hverju tilviki hvort pad sé
asaettanlegt eda ekki.

Hamarkshlutdeild i heildarhlutafé einstaks félags eda hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu, er 20% skv. stefnu sjédsins. Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum
verdbréfasjéda er 25%. bratt fyrir framangreint er hamarkshlutdeild sjédsins 35% i sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem eingongu fjarfesta i littum eda medalstérum fyrirteekjum skv. 1. og 2. tolul. 3.
gr. laga um studning vid nyskopunarfyrirteeki.

Sjodir i rekstri sama rekstrarfélags skulu ekki nema heerra hlutfalli en 50% af heildareignum sjédsins.

Skipting fjarfestinga eftir atvinnugreinum

i innlendum eignaséfnum er Litid til atvinnugreinaskiptingar eftir pvi sem haegt er, en takmarkad frambod
utgefanda verdbréfa takmarkar mjog moguleikana i pessum efnum. Sjodurinn hefur sett sér pad markmid
ad engin atvinnugrein utgefanda innlendra verdbréfa vegi ad jafnadi meira en 20% af heildareignum sj6dsins
hverju sinni. Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa a vid um hlutabréf, skuldabréf oginnlan i beinni eign
sjédsins. Hér ad nedan gefur ad lita atvinnugreinaskiptingu innlendra verdbréfa, an rikisskuldabréfa og
sjodfélagalana, sem hlutfall af heildareignum samanborid vid markmid sjédsins. Sjédurinn askilur sér rétt
til ad vikja til skemmri tima fra markmidinu ef fabreytni i frambo0i fjarfestingakosta krefst pess.
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Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa
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Erlent eignasafn sj6dsins samanstendur neer eingdngu af hlutdeild Stapa i sjodum. Staerstur hluti sjodanna
eru svokalladir visitolusjédir sem fjarfesta i samraemi vid markadsvegnar visitolur. Markmid Stapa er pvi ad
atvinnugreinaskipting erlends eignasafns sjédsins i beinni og 6beinni eign i gegnum sjodi verdi sambeerilegt
og atvinnugreinaskipting MSCI Daily Total Return Net World (MSCI ACWI) heimsvisitolu hlutabréfa.
Atvinnugreinaskipting visitélunnar var eftirfarandi 31. oktdber 2025;

Atvinnugreinaskipting MSCI ACWI
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Eigendastefna
Sjodurinn hefur sett sér vidmid med hluthafastefnu og stefnu um abyrgar fjarfestingar sem birtar eru a

heimasidu sjédsins.

Fasteignavedtryggd skuldabréf
Sjédurinn hefur sett sér vidmid vardandi vedsetningarhlutfoll fasteignatryggdra skuldabréfa. Hvad

skuldabréf med vedi i fasteignum vardar pa fer sjodurinn fram a verdmat a undirliggjandi fasteign(um)
asamt pvi ad leggja mat a greidslugetu vidkomandi skuldara. Fengid er mat sérfr6ds adila & verdmeeti
fasteigna séu ekki nylegar eda fyrir liggja traustar upplysingar um aaetlad verdmeeti. Hdmarks vedhlutfall
fasteignatryggdra skuldabréfa til logadila ma ekki fara yfir 50% pegar um er ad raeda atvinnuhusnaedi en
75% ef um ibudarhusnaedi er ad raeda.
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Lanareglur sjodsins vegna sjodfélagaldana heimila nu allt ad 70% vedsetningarhlutfoll vegna
ibudarhusneedis. Hamarkslanstimi vegna sjédfélagalana med vedi i ibudarhusnaedi er 40 ar. Vid mat a
vedsetningarhlutfalli sjodfélagalana skal notast vid nylegan kaupsamning eda fasteignamat vidkomandi
fasteignar. Stjorn sj6dsins dkvardar hamarks vedsetningarhlutfoll og lansrétt sjédfélagalana hverju sinni.

Eign i pjonustufyrirtaekjum lifeyrissjoda

Stapi er hluthafi i Reiknistofu lifeyrissjéda hf. Félagid er eigandi hugbunadarkerfisins Joakim sem er
réttinda- og verdbréfakerfi Stapa og annarra lifeyrissjoda. Stapi er einnig hluthafi i Greidslustofu
lifeyrissjéda hf. sem annast greidslu lifeyris og 6nnur afmoérkud verkefni @ svidi lifeyrismala fyrir hond
sjoédsins og annarra lifeyrissj6da. Samanlogd eign sjodsins i félogunum nemur innan vid 0,001% af
heildareignum sjédsins.

Hlutfall eigna i virkri styringu

Sjédurinn beitir almennt ekki visitolufjarfestingum innanlands poétt tekid sé mid af visitolum vid styringu
eigna og i steerstu s6fnum sjédsins séu heimil fravik fra viomidum takmorkud. Innlendar eignir teljast pvi
vera i virkri styringu. | erlendum séfnum nytir sjédurinn sér visitélusjédi og eftir atvikum mismunandi
adferdir vid ad styra med hlutlausum hzetti (visitélum). | erlendu hlutabréfasafni sjédsins hefur téluvert
verid notast vid virka styringu baedi hvad vardar virka eignastyrendur og fjarfestingar i kauphallarsjédum.

Markmid um liftima fjarfestinga

Styring sj6dsins a binditima skuldabréfasafns sj6dsins er ad liftimi eigna taki mid af markadsadsteedum
hverju sinni og peim vidmidunarvisitolum sem notadar eru. Markmid um liftima eru misjofn i einstokum
eignasofnum. Fer pad baedi eftir tegund skuldabréfa, markadsadstaeedum a hverjum tima og stefnu
vidkomandi safns. Hverju skuldabréfasafni er sett vidmidunarvisitala og tekur styring vidkomandi safns mid
af liftima vidmidunarvisitolu og fravikum fra henni. Ekki eru sett sérstok markmid um liftima
fasteignavedbréfa eda eldri rikisverdbréfa sem ekki eru markadsheef.

Vegna edli skuldbindinga sjédsins ogi ljési pess ad urskurdadar afallnar skuldbindingar eru verdtryggdar og
til langs tima, er stefnt ad pvi ad medalbinditimi skuldabréfasafns sé i samraemi vid skuldbindingar ef
mogulegt er. Markmid vid samsetningu skuldabréfasafns sjédsins er ad medalliftimi pess verdi ekki laegri
en 6 ar, en meodalbinditimi pess er nGum 7,5 ar.

Gjaldmidlaaheetta og gjaldmidlasamsetning

Veegi eigna i islenskum krénum i eignasafni Stapa nemur 59%. Til lengri tima stefnir stjérn sjédsins 8 ad
hlutfall erlendra eigna verdi 50%. Ad ébreyttum forsendum er ekki gert rad fyrir hreinni fjarfestingu i
erlendum eignum & naesta ari umfram peer askriftarskuldbindingar sem Stapi er na pegar buinn ad
skuldbinda sig fyrir. Markmid Stapa um samsetningu gjaldmidla i erlendum eignum sinum er ad
undirliggjandi eignir endurspegli ad jafnadi samsetningu vidmidunarvisitolu vidkomandi safns.
Undirliggjandi myntsamsetning heimsvisitolu hlutabréfa (tekid vid af MSCI ACWI etf ) var eftirfarandi
31.oktéber 2025
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Lausafjarahaetta
Pad er mat stjérnar sjédsins ad lausafjarahaetta sé fremur litiL & medan idgjold nema talsvert heerri
fjarheedum en manadarleg utgjold. ba er stér hluti af eignum sjédsins i vel seljanlegum eignum. Markmid
sjodsins er ad eiga ad jafnadi sem nemur tveggja manada utgjoldum, i lausu fé eda i formi eigna sem haegt
er ad innleysa med skdmmum fyrirvara.

Fjarfesting i ibudarhisnaedi
Sjodurinn fjarfestir ekki med beinum heetti i ibudarhusnaedi. Stapi kann ad eignast slikar eignir i tengslum
vid fullnustu skuldabréfa i eigu sjédsins en mun i peim tilvikum koma peim i verd vid fyrsta hentugleika.
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10. Tilgreind séreignardeild

10.1 Stefna og aheettustyring

Eignastyring sjédsins sér um styringu a peim eignaséfnum sem tilgreind séreignardeild sjédsins bydur upp
4. Ollum eignaséfnum, hvort sem pau tilheyra tryggingadeild, tilgreindri séreignardeild eda séreignardeild,
er styrt med sama heetti. Peer lysingar sem tilgreindar eru um stefnu, markmidssetningu, dheettustyringu og
eftirfylgni i tryggingadeild, eiga einnig vid um styringu a eignum i tilgreindri séreignardeild ad pvi marki sem
sofn tilgreindrar séreignardeildar eru fjarfest i vidkomandi eignaflokkum.

10.2 Sofn tilgreindrar séreignardeildar

Sjédurinn stefnir ad pvi ad bjéda upp a prju mismunandi sofn i tilgreindri séreignardeild, p.e. Tilgreinda
innlana safnid, Tilgreinda varfaerna safnid og Tilgreinda araedna safnid. Eins og sakir standa er einungis tekid
amotiidgjoldum i Tilgreinda varfeerna safnid. Ekki hefur pvi verid tekid 8 moétiidgjoldum i Tilgreinda innlana
safnid né Tilgreinda araedna safnid.

i s6fnunum skal l6gd ahersla & ad fiarfesta i vel seljanlegum eignum, m.a. til ad koma i veg fyrir ad s6fnin
lendi i erfidleikum ef innlausnir reynast miklar. Einkum skal fjarfest i rikisskuldabréfum, skammtimabréfum
og innlendum og erlendum verdbréfum. S6fnin skulu gerd upp 4 markadskrofu og hafa daglegt gengi.

Eignasamsetning safnanna er yfirfarin a.m.k. manadarlega a fundum fjarfestingarads, par sem teknar eru
akvardanir og eignasamsetningu breytt ef asteeda er talin til. Einnig skal fylgst med lausafjarstodu og
seljanleika med tilliti til mogulegra utgreidslna.

10.2.1 Atvinnugreinaskipting

[ innlendum eignaséfnum er litid til atvinnugreinaskiptingar eftir pvi sem hzegt er, en takmarkad frambod
utgefanda verdbréfa takmarkar mjog moguleikana i pessum efnum. Sjédurinn hefur sett sér pad markmid
ad engin atvinnugrein utgefanda innlendra verdbréfa vegi ad jafnadi meira en 30% af heildareignum hverrar
deildar. Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa a vid um hlutabréf, skuldabréf og innlan i beinni eign
sjodsins. Hér ad nedan gefur ad lita atvinnugreinaskiptingu innlendra verdbréfa sem hlutfall af
heildareignum samanborid vid markmid sjédsins. Sjodurinn askilur sér rétt til ad vikja til skemmri tima fra
markmidinu ef fabreytni i frambodi fjarfestingakosta krefst pess.

Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa
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18nadur Fjarmalastarfsemi Neysluvorur Upplysingataekni Fasteignir Fjarskipti
Erlent eignasafn sj6dsins samanstendur neer eingdngu af hlutdeild Stapa i sjédum. Steerstur hluti sjédanna

eru svokalladir visitolusjodir sem fjarfesta i samreemi vid markadsvegnar visitolur. Markmid Stapa er pvi ad
atvinnugreinaskipting erlends eignasafns sjodsins i beinni og 6beinni eign i gegnum sjodi verdi sambeerilegt
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og atvinnugreinaskipting MSCI Daily Total Return Net World (MSCI ACWI) heimsvisitolu hlutabréfa.
Atvinnugreinaskipting visitélunnar var eftirfarandi 31. oktober 2025;

Atvinnugreinaskipting MSCI ACWI
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10.2.2 Medalliftimi skuldabréfasafns

Styring sjodsins a binditima skuldabréfasafns deilda tilgreindrar séreignar er ad liftimi eigna taki mid af
markadsadstaedum hverju sinni og peim vidmidunarvisitolum sem notadar eru. Markmid vid samsetningu
skuldabréfasafna deildarinnar er ad medalliftimi pess verdi ekki laegri en 5 ar, en medalbinditimi pess er nu
um 6,2 ar.

10.3 Fjarfestingastefnur safna

Tilgreinda innlana safnid
Markmid safnsins er ad veita 6rugga avoxtun til lengri tima litid, par sem ahaetta og mogulegt tap er
lagmarkad. Safnid er alfarid avaxtad i innlanum innlendra lanastofnana.

Fjarfestingastefna 2026

Vaegi Markmid um veegi

Eignaflokkur 30.09.2025 i arslok 2026 Vikmork

Innlan A ekki vid 100% 100%

Tilgreinda varfeerna safnid

Markmid safnsins er ad na godri avoxtun til lengri tima litid, med hoflegri sveiflum en i samanburdi vid
Tilgreinda araedna safnid. Ahersla er (6gd 4 haerra hlutfall eigna i tryggingaeignum (skuldabréfum) en er i
Tilgreinda areedna safninu. Safnid er samsett ur innlanum, skuldabréfum og hlutabréfum og hefur einnig
heimildir til ad fjarfesta i erlendum marksjédum. Erlendir marksjédir eru sjodir sem geta fjarfest i skradum
erlendum skuldabréfum, hlutabréfum og afleidum.

Markmi® um eignasamsetningu er ad safniod sé fjarfest til jafns i skuldabréfum og hlutabréfum. pvi fylgir ad
Tilgreinda varfeerna safnid hefur laegra markmid um veenta avoxtun og aheettu en Tilgreinda arsedna safnio.
Safninu er styrt med virkum haetti og er stefnt ad pvi ad hamarka avoxtun meo hlidsjén af peim vikmorkum
sem til stadar eru.

Avallt er hugad ad pvi ad hafa neaegjanlegt laust fé eda vel seljanlegar eignir til ad geta brugdist vid
utgreidslum vegna deetlads réttindaflutnings, lifeyrisgreidslna eda sérstakra Uttekta.
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Fjarfestingastefna 2026

Veaegi Markmid um vaegi

Eignaflokkur 30.09.2025 i arslok 2026

Rikisskuldabréf 23% 27% 0-100%
Onnur markadsskuldabréf 22% 26% 0-40%
Innlend hlutabréf 19% 13% 0-30%
Erlend skuldabréf 4% 6% 0-40%
Erlend hlutabréf 30% 27% 0-40%
Erlendir marksjodir 0% 0% 0-20%
Innlan 2% 1% 0-100%
b.a. erlend verdbréf samtals 35% 33% 0-53%

Tilgreinda arsedna safnid

Markmid safnsins er ad hamarka avoxtun til lengri tima litid. Tilgreinda dreedna safnid hefur vidari heimildir
en Tilgreinda varfeerna safnid til fjarfestinga i aheettusamari eignum og ma pvi buast vid nokkud meiri
sveiflum i dvoxtun. Safnid er samsett ur innldnum, skuldabréfum og hlutabréfum og hefur einnig heimildir
til ad fjarfesta i erlendum marksjodum. Erlendir marksjédir eru sjodir sem geta fjarfest i skradum erlendum
skuldabréfum, hlutabréfum og afleidum.

Markmid med eignasamsetningu er ad Tilgreinda araedna safnid sé ad jafnadi med haerra hlutfall hlutabréfa.
bvi fylgir ad safnid hefur haerri markmid um veaenta avoxtun og dhaettu en Tilgreinda varfeerna safnid. Safninu
er styrt med virkum heetti og er stefnt ad pvi ad hamarka avoxtun med hlidsjon af peim vikmorkum sem til
stadar eru.

Avallt er hugad ad pvi ad hafa naegjanlegt laust fé eda vel seljanlegar eignir til ad geta brugdist vid
utgreidslum vegna deetlads réttindaflutnings, lifeyrisgreidslna eda sérstakra uttekta.

Fjarfestingastefna 2026

Veaegi Markmid um vaegi
Eignaflokkur 30.09.2025 i arslok 2026 Vikmork
Rikisskuldabréf A ekki vid 17% 0-80%
Onnur markadsskuldabréf A ekki vid 17% 0-40%
Innlend hlutabréf A ekki vid 20% 0-35%
Erlend skuldabréf A ekki vid 5% 0-60%
Erlend hlutabréf A ekki vid 40% 0-60%
Erlendir marksjéoir A ekkivid 0% 0-20%
Innlén A ekki vid 1% 0-80%
b.a. erlend verdbréf samtals A ekki vio 45% 0-53%
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Tilgreinda arsedna safnid

a. Markmidsavoxtun, ahaetta og
vidmid

Markmidsavoxtun: 3-5%
Markmidsaheetta: 1-3%

Viomio:

Somu vidmid og fyrir eignaflokka
tryggingadeildar i samreaemi vid
markmid um vigt eignaflokka.

Markmidsavoxtun: 6-9%
Markmidsaheetta: 5-8%

Vidomio:

SOomu vidmid og fyrir eignaflokka
tryggingadeildar i samreaemi vid
markmid um vigt eignaflokka.

Markmidsavoxtun: 7-10%
Markmidsaheetta: 6-10%
Vidomio:

SOmu vidmid og fyrir eignaflokka
tryggingadeildar i samraemi vid
markmid um vigt eignaflokka.

b. Hamarksfjarfesting i verdbréfum
utgefnum af sama eda tengdum
adilum

Ekki heimild til kaupa & verdbréfum.

20%

20%

c. Hamarksfjarfesting i
fasteignavedtryggdum skuldabréfum

Ekki heimild til kaupa a
fasteignavedtryggdum skuldabréfum
(skv. b-1id 1. tl. 2. mgr. 36. gr. a. laga

Ekki heimild til kaupa a
fasteignavedtryggdum skuldabréfum
(skv. b-1id 1. tl. 2. mgr. 36. gr. a. laga

Ekki heimild til kaupa a
fasteignavedtryggdum skuldabréfum
(skv. b-1id 1. tl. 2. mgr. 36. gr. a. laga

129/1997). 129/1997). 129/1997).
d. Hdmarkhlutdeild i hlutafé Ekki heimild til kaupa & verdbréfum. 20% 20%
einstakra félaga
e. Hdmarkshlutdeild i Ekki heimild til kaupa & verdbréfum. 25% 25%
hlutdeildarskirteinum dtgefnum af
verdbréfasjodi eda deild hans
(UCITS)
f. Hdmarkshlutdeild i Ekki heimild til kaupa a verdbréfum. 20% 20%
hlutdeildarskirteinum utgefnum af
60rum sjodum um sameiginlega
fjarfestingu
g. Hdmarkshlutdeild i sjodum innan | Ekki heimild til kaupa a verdbréfum. 50% 50%

sama rekstrarfélags

h. Hdmarksfjarfesting i samtolu
tveggja eda fleiri tegundarflokka

Ekki heimild til kaupa & verdbréfum.

Sja ,,Vikmork fjarfestinga“

Sja ,,Vikmork fjarfestinga“

i. Notkun afleida

Ekki heimild til notkunar afleida.

Ekki heimild til notkunar afleida.

Ekki heimild til notkunar afleida.

j. Hlutfall eigna i virkri styringu

100%

100%

100%

k. Markmid um medalliftima
skuldabréfaflokka

Ekki heimild til kaupa & verdbréfum.

Ad jafnadi ekki styttrien 5 ar

Ad jafnadi ekki styttrien 5 ar
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. Markmid um hlutfall lausafjar

Neegjanlegt laust fé eda vel
seljanlegar eignir tilad rada vid
adzetlad utfleedi naestu 2ja manada og
aldrei minna en 25% af eignum sem
heegt er ad losa med stuttum
fyrirvara.

Neegjanlegt laust fé eda vel
seljanlegar eignir tilad rada vid
aaetlad utfleedi naestu 2ja manada og
aldrei minna en 25% af eignum sem
heegt er ad losa med stuttum
fyrirvara.

Neegjanlegt laust fé eda vel
seljanlegar eignir tilad rada vid
aaetlad utfleedi naestu 2ja manada og
aldrei minna en 25% af eignum sem
heegt er ad losa med stuttum
fyrirvara.

m. Markmid um
gjaldmidlasamsetningu safns

Ekki heimild til kaupa & erlendum
eignum.

Raedst af samsetningu vidomids.
Gjaldeyrisadheetta skal ekki fara yfir
53% af eignum

Raedst af samsetningu vidomids.
Gjaldeyrisadheetta skal ekki fara yfir
53% af eignum

n. Markmid um A ekki vib. [ samraemi vid vidmidunarvisitdlur f samraemi vid vidmidunarvisitolur
atvinnugreinaskiptingu safns sbr. kafla 10.2.1 sbr. kafla 10.2.1
0. Markmid um hlutfall beinnar A ekki vid Hlutfall beinnar eignar i einstoku Hlutfall beinnar eignar i einstoku

eignar i einstokum hlutafélogum

hlutafélagi fari ad jafnadi ekki yfir 4%
af heildareignum safns.
Hamarksvikmork allt ad 6%

hlutafélagi fari ad jafnadi ekki yfir 4%
af heildareignum safns.
Hamarksvikmork allt ad 6%
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I. Markmid Ndverandi |Hamark skv. | Ill. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* um eigna- Il. Vikmoérk** eigna- sam- bundin 1. Vikmork | 1V. Oskrad | VI. Vikmérk
samsetningu | Laegri Efri samsetning |pykktum ***| verdbréf |Laegri Efri ver0bréf |Leegri Efri
Aa. R’ik.iS\{i’xIar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0.0% 0.0%
rikissjods
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlan 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf ixlar ldnastof At ingafélaga, a0
Ca ~odabrerogyiiarianastomnana og vatryggingaielags, a 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabref i kadsskjol félaga, ikjandi
Da, " CabreloB peningamarkaosskjol 1eags, og vikand 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabreéf i kadsskjol j60
D.p, O Cabreros peningamarkagsskjorannarra sjoa um 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréffélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eb. I—A|IlutdeiAIdarsk|'rteiniog hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0.0% 0,0%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
fjarfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 53,0%

* efa annarra vorsluadila.

**\ikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vickomandi flokki fjdrfestinga.

*** Hamark samkvaemt l6gum fyrir vorsluadila vibotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.

29 af 42



Tilgreind séreignardeild, Varfaerna safnid

“S STAPI

LIFEYRISSJODUR

I. Markmid Ndverandi |Hédmark skv. | Ill. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds * um eigna- II. Vikmork** eigna- sam- bundin 1. Vikmork | 1V. Oskrad VI. Vikmork
samsetningu | Laegri Efri samsetning |pykktum ***| verdbréf |Laegri Efri ver0bréf |[Laegri Efri
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd
Aa. ﬂ,'kii;zﬁir rKISSKUICbIET 0 sKUIdabrer mea abyrg 27,0% 0,0% 100,0% 24,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% RIS
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 8,0% 0,0% 20,0% 6,6% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
r
B.b. Innldn 1,0% 0,0% 100,0% 1,5% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 15,0% 0,0%  25,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf ixlar lanastofl jtryggingafélaga, ad
Ca, ~odabretogvixiarianastomnana og vatiyegngareiaga, a 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 33,0% 0,0% 100,0% 32,3% 80,0% 33,0% 0,0% 50,0%
Skuldabréf i kadsskjol fél ikjandi
Da, ° Cabrelog peningamarkatsskjoliclaga, og vikjand 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf [anastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf i kadsskjol j60
D.p. - Cabreros peningamarkatsskjolannarra sjooa um 0,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  0,0%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréffélaga 10,0% 0,0% 45,0% 14,6% 60,0% 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutdeildarskirteini og hluti j6d iginl
E.b. ﬁ;feset'm;:s eIt og NULIrannarra sjooa um sameiginiega) g nog 0,0% 100,0%| 21,0% 60,0% 0,0% 0,0% 40,0%|  0,0% 0,0%  0,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. AfleiGur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 33,0% 0,0% 54,5% 35,4% 54,5%

* eda annarra vorsluadila.

**Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** Hadmark samkvaemt 16gum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
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1. Markmid Ndverandi |Hédmark skv. | Ill. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds * um eigna- 1. Vikmork** eigna- sam- bundin 1. Vikmork | 1V. Oskrad VI. Vikmork
samsetningu | Laegri Efri samsetning |pykktum ***| verdbréf |Laegri Efri ver0bréf |[Laegri Efri
Aa. R,ik,isv,ll,XIar’ rikisskuldabref og skuldabréf med dbyrgd 17,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% R
rikissjods
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4,0% 0,0% 20,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innldn 1,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 10,0% 0,0%  25,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf ixlar lanastof jtryggingafélaga, ad
Ca, ~odabretogvixiarianastomnana og vatiyegngareiaga, a 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 45,0% 0,0% 100,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 60,0%
Skuldabréf i kadsskjol félaga, ikjandi
Da, ° Cabrelog peningamarkatsskjoliclaga, og vikjand 3,0% 0,0% 20,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf [anastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf i kadsskjol j60
D.p. - Cabreros peningamarkatsskjolannarra sjooa um 0,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  0,0%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréffélaga 17,0% 0,0% 45,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutdeildarskirteini og hluti j6d iginl
Ep, o CENCArsKrteintog NULrannarra sjooa um sameiginiega) 5 go; 0,0% 100,0%|  0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 50,0%|  0,0% 0,0%  0,0%
fjarfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. AfleiGur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 45,0% 0,0%  50,0% 0,0% 53,0%

* eda annarra vorsluadila.

**Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** Hadmark samkvaemt 16gum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
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11. Séreignardeild

11.1 Stefna og dheettustyring

Eignastyring sj68sins sér um styringu & peim eignaséfnum sem séreignadeild sj68sins bydur upp 4. Ollum
eignasofnum, baedi peim sem tilheyra trygginga- og séreignardeild er styrt med sama heetti. beer lysingar
sem tilgreindar eru um stefnu, markmidssetningu, aheettustyringu og eftirfylgni i tryggingadeild, eiga einnig
vid um styringu a eignum i séreignardeild ad pvi marki sem sofn séreignardeildar eru fjarfest i vidkomandi
eignaflokkum.

11.2 Sofn séreignardeildar

Sjédurinn bydur upp a prji mismunandi s6fn i séreignardeild, p.e. Innldna safnid, Varfeerna safnid og
Areedna safnid. Jafnframt er fjarfestingarstefna skilgreind fyrir fjérda safnid, Erlenda safnid, sem enn sem
komid er hefur ekki hafid moéttoku idgjalda.

i s6fnunum er 6gd dhersla 4 ad fjarfesta i vel seljanlegum eignum, m.a. til ad koma i veg fyrir ad séfnin lendi
i erfidleikum ef innlausnir reynast miklar. Einkum hefur verid fjarfest i rikisskuldabréfum,
skammtimabréfum og innlendum og erlendum verdbréfum. S6fnin eru gerd upp @ markadskrofu og hafa
daglegt gengi.

Eignasamsetning safnanna er yfirfarin i pad minnsta manadarlega a fundum fjarfestingarads, par sem
teknar eru dkvardanir og eignasamsetningu breytt ef asteeda er talin til. Einnig er fylgst med lausafjarstodu
og seljanleika me? tilliti til mogulegra utgreidslna.

11.2.1 Atvinnugreinaskipting

[ innlendum eignaséfnum er Litid til atvinnugreinaskiptingar eftir pvi sem haegt er, en takmarkad frambod
utgefanda verdbréfa takmarkar mjog moguleikana i pessum efnum. Sjédurinn hefur sett sér pad markmid
ad engin atvinnugrein Utgefanda innlendra verdbréfa vegi ad jafnadi meira en 30% af heildareignum hverrar
deildar. Sértryggd skuldabréf sem utgefin eru af fjarmalastofnunum eru undanpegin pessu markmidi i
atvinnugreinaskiptingunni. Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa a vid um hlutabréf, skuldabréf og
innlan i beinni eign sjédsins. Hér ad nedan gefur ad lita atvinnugreinaskiptingu innlendra verdbréfa sem
hlutfall af heildareignum samanborid vid markmid sjodsins. Sjodurinn askilur sér rétt til ad vikja til skemmri
tima fra markmidinu ef fabreytni i frambodi fjarfestingakosta krefst pess.

Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa
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Erlent eignasafn sjodsins samanstendur neer eingdngu af hlutdeild Stapa i sjédum. Steerstur hluti sjédanna
eru svokalladir visitolusjédir sem fjarfesta i samraemi vid markadsvegnar visitolur. Markmid Stapa er pvi ad
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atvinnugreinaskipting erlends eignasafns sjédsins i beinni og 6beinni eign i gegnum sjddi verdi sambeerilegt
og atvinnugreinaskipting MSCI Daily Total Return Net World (MSCI ACWI) heimsvisitolu hlutabréfa.
Atvinnugreinaskipting visitdlunnar var eftirfarandi 31. oktéber 2025;

Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa
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11.2.2 Medalliftimi skuldabréfasafns

Styring sjodsins a binditima skuldabréfasafns deilda séreignar er ad liftimi eigna taki mid af
markadsadstaedum hverju sinni og peim vidmidunarvisitolum sem notadar eru. Markmid vid samsetningu
skuldabréfasafna deildarinnar er ad medalliftimi pess verodi ekki laegri en 5 ar, en medalbinditimi pess er nu
um 5,8 ar.

11.3 Fjarfestingastefnur safna

Innlana safnid
Markmid safnsins er ad veita 6rugga avoxtun til lengri tima litid, par sem dheetta og mogulegt tap er
lagmarkad. Safnid er alfarid avaxtad i innlanum innlendra lanastofnana.

Fjarfestingastefna 2026

Veaegi Markmid um veegi

Eignaflokkur 30.09.2025 i arslok 2026 Vikmork

Innlan 100% 100% 100%

Varfaerna safnid

Markmid safnsins er ad na gédri avoxtun til lengri tima litid, med hoéflegri sveiflum en i samanburdi vid
Arsedna safni®d. Ahersla er 16gd a heerra hlutfall eigna i tryggingaeignum (skuldabréfum) en er i Arsedna
safninu. Safnid er samsett Ur innldnum, skuldabréfum og hlutabréfum og hefur einnig heimildir til ad
fjarfesta i erlendum marksjédum. Erlendir marksjodir eru sjodir sem geta fjarfest i skradum erlendum
skuldabréfum, hlutabréfum og afleidum.

Markmid um eignasamsetningu er ad safnid sé ad jafnadi fjarfest til jafns i skuldabréfum og hlutabréfum.
bvi fylgir ad Varfzerna safnid hefur laegra markmid um vaenta avoxtun og dhzettu en Arsedna safnid. Safninu
er styrt med virkum heetti og er stefnt ad pvi ad hamarka avoxtun med hlidsjén af peim vikmérkum sem til
stadar eru.
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Avallt er hugad ad pvi ad hafa nzegjanlegt laust fé eda vel seljanlegar eignir til ad geta brugdist vid
utgreidslum vegna aaetlads réttindaflutnings, lifeyrisgreidslna eda sérstakra Uttekta.

Fjarfestingastefna 2026

Vaegi Markmid um veegi
Eignaflokkur 30.09.2025 i arslok 2026 Vikmork
Onnur markadsskuldabréf 22% 26% 0-40%
Innlend hlutabréf 17% 13% 0-30%
Erlend skuldabréf 4% 6% 0-40%
Erlend hlutabréf 34% 27% 0-40%
Erlendir marksjodir 0% 0% 0-20%
Innlan 3% 1% 0-100%
b.a. erlend verdbréf samtals 38% 33% 0-50%

Arzedna safnid

Markmi® safnsins er ad hamarka avéxtun til lengri tima litid. Araedna safnid hefur vidari heimildir en
Varfeerna safnid til fjarfestinga i ahaettusamari eignum og ma pvi buast vid nokkud meiri sveiflum i avoxtun.
Safnid er samsett Ur innldnum, skuldabréfum og hlutabréfum og hefur einnig heimildir til ad fjarfesta i
erlendum marksjéodum. Erlendir marksjodir eru sjédir sem geta fjarfest i skradum erlendum skuldabréfum,
hlutabréfum og afleidum.

Markmid med eignasamsetningu er ad Araedna safnid sé ad jafnadi med haerra hlutfall hlutabréfa. bvi fylgir
ad safnid hefur heerri markmid um veenta avoxtun og aheettu en Varfaerna safnid. Safninu er styrt med
virkum heetti og er stefnt ad pvi ad hamarka avoxtun med hlidsjon af peim vikmorkum sem til stadar eru.

Avallt er hugad ad pvi ad hafa nzegjanlegt laust fé eda vel seljanlegar eignir til ad geta brugdist vid
utgreidslum vegna aeaetlads réttindaflutnings, lifeyrisgreidslna eda sérstakra uttekta.

Fjarfestingastefna 2026

Veegi Markmid um veegi
Eignaflokkur 30.09.2025 i arslok 2026 Vikmoérk
Rikisskuldabréf 17% 17% 0-80%
Onnur markadsskuldabréf 16% 17% 0-40%
Innlend hlutabréf 20% 20% 0-35%
Erlend skuldabréf 4% 5% 0-60%
Erlend hlutabréf 41% 40% 0-60%
Erlendir marksjodir 0% 0% 0-20%
Innlan 2% 1% 0-80%
b.a. erlend verdbréf samtals 46% 45% 0-60%
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Erlenda safnid

Markmid safnsins er ad hamarka avoxtun til lengri tima litid. Erlenda safnid hefur vidari heimildir en dnnur
séreignarsofn til fjarfestinga i erlendum eignum og ma pvi buast vid nokkud meiri sveiflum i avoxtun. Safnid
er samsett ur innldnum, erlendum skuldabréfum og erlendum hlutabréfum og hefur einnig heimildir til ad
fjarfesta i erlendum marksjédum. Erlendir marksjodir eru sjodir sem geta fjarfest i skradum erlendum
skuldabréfum, hlutabréfum og afleidum.

Markmi®d med eignasamsetningu er ad Erlenda safnid bjédi sjodfélogum upp a ad avaxta séreignarsparnad
ad steerstum hluta i erlendri mynt. bvi fylgir ad safnid® hefur heerra markmid um aheettu en onnur
séreignarsofn sjodsins vegna aukins breytileika i avoxtun par sem avoxtun pess er meeld i islenskum
krénum. Safninu er styrt med virkum heetti og er stefnt ad pvi ad hamarka avoxtun med hlidsjon af peim
vikmorkum sem til stadar eru.

Avallt er hugad ad pvi ad hafa neegjanlegt laust fé eda vel seljanlegar eignir til ad geta brugdist vid
utgreidslum vegna aaetlads réttindaflutnings, lifeyrisgreidslna eda sérstakra Uttekta.

Fjarfestingastefna 2026

Veegi Markmid um vaegi
Eignaflokkur 30.09.2025 i arslok 2026
Erlend hlutabréf A ekki vid 55% 0-70%
Erlendir marksjédir A ekki vid 0% 0-20%
Innlén A ekki vid 10% 0-100%
b.a. erlend verdbréf samtals A ekki vid 90% 0-100%
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Innlana safnid

Varfeerna safnid

Arzedna safnid
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Erlenda safnid

a. Markmidsavoxtun, ahaetta

ogvidmid

Markmidsavoxtun: 3-5%
Markmidsaheetta: 1-3%
Vidomid:

Somu vidmid og fyrir
eignaflokka tryggingadeildar i
samraemi vid markmid um vigt
eignaflokka.

Markmidsavoxtun: 6-9%
Markmidsaheetta: 5-8%
Vidmio:

Somu vidmid og fyrir
eignaflokka tryggingadeildar i
samraemi vid markmid um vigt
eignaflokka.

Markmidsavoxtun: 7-10%

Markmidsaheetta: 6-10%
Vidomio:

Somu vidmid og fyrir
eignaflokka tryggingadeildar i
samraemi vid markmid um vigt
eignaflokka.

Markmidsavoxtun: 7-10%
Markmidsaheetta: 6-10%
Viomio:

SOmu vidmid og fyrir
eignaflokka tryggingadeildari
samraemi vid markmid um vigt
eignaflokka.

b. Hamarksfjarfesting i
verdbréfum utgefnum af sama
eda tengdum adilum

Ekki heimild til kaupa &
verdbréfum.

20%

20%

20%

c. Hdmarksfjarfesting i
fasteignavedtryggdum

Ekki heimild til kaupa &
fasteignavedtryggdum

Ekki heimild til kaupa &
fasteignavedtryggdum

Ekki heimild til kaupa &
fasteignavedtryggdum

Ekki heimild til kaupa &
fasteignavedtryggdum

skuldabréfum skuldabréfum (skv. b-lid 1. tlL. skuldabréfum (skv. b-lid 1. tl. skuldabréfum (skv. b-lid 1. tlL. skuldabréfum (skv. b-lid 1. tl.
2. mgr. 36. gr. a. laga 2. mgr. 36. gr. a. laga 2. mgr. 36. gr. a. laga 2. mgr. 36. gr. a. laga
129/1997). 129/1997). 129/1997). 129/1997).

d. Hdmarkhlutdeild i hlutafé Ekki heimild til kaupa & 20% 20% 20%

einstakra félaga verdbréfum.

e. Hdmarkshlutdeild i Ekki heimild til kaupa & 25% 25% 25%

hlutdeildarskirteinum verdbréfum.

utgefnum af verdbréfasjdoi

eda deild hans (UCITS)

f. Hdmarkshlutdeild i Ekki heimild til kaupa a 20% 20% 20%

hlutdeildarskirteinum verdbréfum.

utgefnum af 68rum sjédum

um sameiginlega fjarfestingu

g. Hamarkshlutdeild i sjodum |Ekki heimild til kaupa & 50% 50% 50%

innan sama rekstrarfélags verdbréfum.
h. Hamarksfjarfesting i Ekki heimild til kaupa & Sja ,,Vikmork fjarfestinga“ Sja ,,Vikmork fjarfestinga“ Sja ,,Vikmork fjarfestinga“
samtolu tveggja eda fleiri verdbréfum.

tegundarflokka

i. Notkun afleida

Ekki heimild til notkunar
afleida.

Ekki heimild til notkunar
afleida.

Ekki heimild til notkunar
afleida.

Ekki heimild til notkunar
afleida.

j.Hlutfall eigna i virkri styringu

100%

100%

100%

100%
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k. Markmid um medalliftima
skuldabréfaflokka

Ekki heimild til kaupa &
verdbréfum.

Ad jafnadi innan 20% fravik fra
medalbinditima vidmids.

Ad jafnadi innan 20% fravik fra
meodalbinditima vidmids

Ad jafnadi innan 20% fravik fra
medalbinditima vidmids

. Markmi® um hlutfall
lausafjar

Naegjanlegt laust fé eda vel
seljanlegar eignir til ad rada vid
aeetlad utfleedi neestu 2ja
manada og aldrei minna en
25% af eignum sem haegt er ad
losa med stuttum fyrirvara.

Naegjanlegt laust fé eda vel
seljanlegar eignir tilad rada
vid daetlad utfleedi naestu 2ja
manada og aldrei minna en
25% af eignum sem haegt er
ad losa med stuttum fyrirvara.

Naegjanlegt laust fé eda vel
seljanlegar eignir tilad rada
vid daetlad utfleedi naestu 2ja
manada og aldrei minna en
25% af eignum sem haegt er
ad losa med stuttum fyrirvara.

Naegjanlegt laust fé eda vel
seljanlegar eignir til ad rada
vid daetlad utfleedi naestu 2ja
manada og aldrei minna en
25% af eignum sem haegt er
a0 losa med stuttum fyrirvara.

m. Markmid um
gjaldmidlasamsetningu safns

Ekki heimild til kaupa a
erlendum eignum.

Sja ,,Vikmork fjarfestinga“

Sja ,,Vikmork fjarfestinga“

Sja ,,Vikmork fjarfestinga“

n. Markmid um A ekki vib. Raedst af markadsadstaedum Raedst af markadsadstaedum Raedst af markadsadsteedum

atvinnugreinaskiptingu safns hverju sinni og samsetningu hverju sinni og samsetningu hverju sinni og samsetningu
vidmids vidmids vidmids

0. Markmid um hlutfall A ekki vid Hlutfall beinnar eignar i Hlutfall beinnar eignar i Hlutfall beinnar eignar i

beinnar eignar i einstokum
hlutafélogum

einstoku hlutafélagi fari ad
jafnadi ekki yfir 4% af
heildareignum safns.
Hamarksvikmork allt ad 6%

einstoku hlutafélagi fari ad
jafnadi ekki yfir 4% af
heildareignum safns.
Hamarksvikmork allt ad 6%

einstoku hlutafélagi fari ad
jafnadi ekki yfir 4% af
heildareignum safns.
Hamarksvikmork allt ad 6%
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I. Markmid Nuverandi |Hamark skv. | Ill. Gengis-
[ hiutfalli af heildareignum lifeyrissjéds * um eigna- II. Vikmork** eigna- sam- bundin 1. Vikmork | 1V. Oskrad | VI. Vikmork
samsetningu | Laegri Efri samsetning [pykktum ***| verdbréf |Laegri Efri verdbréf Laegri  Efri
Aa. R,||<‘IS\{I,X|aI’, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0.0% 0.0%
rikissjods
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlan 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cal Skuldabréfog vi>’<|§rla'r'1astofnana’ og vatryggingafélaga, ad 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 0.0%  0,0%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
D.a, Skuldabrefog peningamarkadsskiol félaga, og vikjandi 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
D.p, Skuldabréfog peningamarkadsskjolannarra sjoda um 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
sameiginlega fijarfestingu
E.a. Hlutabréf félaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
- I-.Hlutdei.ldarskirteiniog hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0.0% 0.0% 0,0% 0.0% 0.0%
fjarfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%

* eda annarra vorsluadila.

**\likmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vickomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt logum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
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I. Markmid Ndverandi |Hamark skv. | [lI. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* um eigna- I1. Vikmork** eigna- sam- bundin 1. Vikmérk | 1V. Oskrad | VI. Vikmérk
samsetningu | Leegri Efri | samsetning |pykktum ***| verdbréf |Leegri Efri ver0bréf | Laegri Efri
Rikisvix| ikisskuldabréf kuldabréf med abyrgd
Aa ri:(i'sss?g;r’ rikisskuidabret og skuidabretmeo abyre 27,0% 0,0% 100,0%| 21,1% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% Mt
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 8,0% 0,0% 20,0% 5,1% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innldn 1,0% 0,0% 100,0% 2,1% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 15,0% 0,0%  25,0% 12,9% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf ixlar lanastofi at ingafélaga, ad
Ca. Unzassﬁ djﬁqv\lTkT;n?jT:iuc: dgiﬁ:fziq varryggingatelaga, @ 0,0% 0,0%  20,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 33,0% 0,0% 100,0% 37,7% 100,0% 33,0% 0,0% 50,0%
Skuldabréf i kadsskjol fél ikjandi
Da. ° Cabrelog peningamarkatsskjol ielaga, og vikjand 0,0% 0,0%  20,0% 2,8% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf ldnastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf i kadsskjol j0d
D.b. Sa;e;igigzgﬁ?g:tgijgfr aosskjorannarra sjooa um 0,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
E.a. Hlutabréffélaga 10,0% 0,0%  45,0% 14,8% 100,0% 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutdeildarskirteini og hluti j0d iginl
E.b. fj;fe;'mgags ITHEINTOg NUHr annarra sjooa um sameginiees) ¢ no 0,0% 100,0%|  3,5% 100,0% 0,0% 0,0% 40,0%|  0,0% 0,0% 0,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, po ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir { erlendum gjaldmidli 33,0% 0,0% 50,0% 38,6% 100,0%

* eda annarra vorsluadila.

**\Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viokomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt l6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
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Séreignardeild, Araedna safnid

~

I. Markmid Ndverandi |Hamark skv. | [lI. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* um eigna- I1. Vikmork** eigna- sam- bundin 1. Vikmérk | 1V. Oskrad | VI. Vikmérk
samsetningu | Leegri Efri | samsetning |pykktum ***| verdbréf |Leegri Efri ver0bréf | Laegri Efri

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd

Aa. | SVET TIKISSKUIGADIET 08 skuldabret meo abyre 17,0% 0,0% 100,0% 16,9% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% RiNEiNERIHIT
rikissjods

A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%

B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4,0% 0,0% 20,0% 4,1% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

B.b. Innldn 1,0% 0,0% 100,0% 2,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%

B.c. Sértryggd skuldabréf 10,0% 0,0%  25,0% 9,2% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf ixlar lanastofi itryggingafélaga, ad

Ca, ~oidabreroguixiarianastomana og vatryggingaielags, a 0,0% 0,0%  20,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
undanskildum vikjandi skuldabréfum

C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 45,0% 0,0% 100,0% 45,1% 100,0% 30,0% 0,0% 60,0%
Skuldabréf i kadsskjol fél ikjandi

Da. ° Cabrelog peningamarkatsskjol ielaga, og vikjand 3,0% 0,0%  20,0% 1,2% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf ldnastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf i kadsskjol j60

D.p. - Cabreros peningamarkagsskjolannarra sjoca um 0,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
sameiginlega fjarfestingu

E.a. Hlutabréffélaga 17,0% 0,0%  45,0% 17,9% 100,0% 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutdeildarskirteini og hluti j60 iginl

Ep, o CENAArsKiiteintog RULrannarta sjooa um sameiginiegs) 5 go; 0,0% 100,0%|  3,6% 100,0% 0,8% 0,0% 50,0%|  0,0% 0,0% 0,0%
fiarfestingu

E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%

F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%

F.b. Adrir fiarmalagerningar, po ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Eignir { erlendum gjaldmidli 45,0% 0,0% 60,0% 45,1% 100,0%

* eda annarra vorsluadila.

**\Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viokomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt l6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
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. Markmid Ndaverandi |Hamark skv. | Ill. Gengis-
['hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* um eigna- | Il. Vikmork** eigna- sam- bundin 11, Vikmork IV. Oskrad | VI. Vikmork
samsetningu | Leegri Efri samsetning |[pykktum ***| verdbréf Legri Efri verdbréf |[Leegri Efri
Rikisvixlar, rikisskuldabréf kuldabréf med abyrgd
Aa. riLilsSs\J/'g(éasr rikisskuicabretog skuldabret meo abyrg 25,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 100,0% 25,0% 0,0%  100,0%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf beejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlan 10,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 0,0%  25,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 25,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf ixlar lanastofi it ingafél o}
Ca, “rudebrerogviarianastomana og vatryggngaieiags, 4 0,0% 0,0%  20,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 65,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0% 65,0% 0,0% 65,0%
Skuldabréf i kadsskjol félaga, ikjandi
D.a, “(aDreT0g peningamarkaossjolielaga, og vikjand 0,0% 0,0%  20,0% 0,0% 100,0% 0,0% 00%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf [Anastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf i kadsskjol j0d
D.b. Sa;eiagir:igzgﬁz(::e':fs;fr aosskjorannarra sjooa um 0,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 100,0% 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
E.a. Hlutabréffélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutdeildarskirteini og hluti jod iginl
b, [ ieridarskirtentog Niutirannarra sjooa um sameiginiesa) g o, 0,0% 100,0%|  0,0% 100,0% 0,0% 00%  650% 0,0% 0,0% 0,0%
Eb fjarfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmdlagerningar, pé ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 90,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

* eda annarra vorsluadila.

**\Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
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Stjoérn og framkveemdastjori Stapa lifeyrissjods stadfesta hér med fjarfestingastefnu sjédsins fyrir arid 2026.

Akureyri, 17. névember 2025.



