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1. Hlutverk og markmio

Stapi lifeyrissjédur starfar samkvaemt l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr.
129/1997. Sjédurinn starfraekir prjar deildir: Tryggingadeild sem veitir réttindi i samraemi vid dkvaedi laga um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda, tilgreinda séreignardeild i samraemi vid kjarasamning Alpydusamband islands og
Samtaka atvinnulifsins fra jantar 2016 og séreignardeild sem bydur upp a vidbétarlifeyrissparnad.

Hlutverk sjo6dsins er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bérnum lifeyri samkvaemt l6gum og
akvaedum sampykkta sjédsins. Markmid sjédsins er ad hamarka lifeyrisgreidslur til sjodfélaga og bjoda upp a
lifeyrisréttindi eins og pau gerast best ad teknu tilliti til idgjalda, tryggingafraedilegra forsendna,
avoxtunarmoguleika og asaettanlegrar ahaettutéku. bPa er pad markmid sjodsins ad veita sjodfélogum alhlida
pjénustu 3 svidi eftirlauna- og lifeyrisréttinda.

Skv. 36. gr. laga nr. 129/1997 skal stjorn lifeyrissjéds méta fjarfestingastefnu fyrir sjédinn. Fjarfestingastefnan
lysir stefnu sjédsins vid fjarfestingar og avoxtun fjarmuna sjodfélaga. Hun lysir vidhorfum stjornar sjodsins til
fjarfestinga og ahaettu, lysir pvi hvernig fjarfestingastefna er métud, hvernig skipulag fjarfestingastarfseminnar
er og tekur til fidlmargra atrida sem hafa parf i huga vid fjarfestingar. Fjarfestingastefna Stapa er adgengileg a
heimasidu sjédsins og er kynnt a arsfundi.

2. Skipulag og dkvardanir um fjarfestingar

Stjorn Stapa hefur sampykkt skipurit fyrir sjédinn. Skipuritid veitir yfirsyn yfir starfsemina, skyrir starfs- og
abyrgdarsvid einstakra eininga og er grunnur ad skipulagi reglna og verkferla um starfsemina. Samkvaemt
skipuritinu er starfandi deild eignastyringar sem annast eignastyringu sjodsins, en deildin heyrir undir
forstédumann eignastyringar. Ahaettustjori sjédsins hefur yfirumsjon med allri ahaettustyringu og eftirliti. Hann
heyrir beint undir framkvaemdastjéra, starfar ndid med endurskodunarnefnd og situr stjdrnarfundi sjodsins. ba
sinnir l6gfraedingur sjédsins hlutverki regluvardar sem hefur eftirlit med eigin fjarfestingum starfs- og
stjérnarmanna og gaetir pess ad paer séu i samraemi vid verklagsreglur sjodsins.
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Settar hafa verid sérstakar starfsreglur fyrir eignastyringu sjédsins sem tilgreina hvernig akvardanir um
fjarfestingar eru teknar. Eignum sjddsins er skipt i eignasofn eftir formi og edli eigna og er sérstakur sjodstjori
skipadur yfir hverju safni. Sjodstjorar hafa skilgreindar heimildir til vidskipta en purfa eftir atvikum ad leita
sampykkis fjarfestingarads sem er skipad starfsmdonnum eignastyringar, framkveemdastjora og stjérnar adur en
vidskipti eru framkvaemd.
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Eignastyringardeild sjédsins skal starfa innan heimilda fjarfestinga- og dhaettustefnu sem stjérn setur sjédnum.
Starfsmenn skulu fylgjast med fjarmalamoérkudum, fjarfestingamoéguleikum og 3dhaettu i fjarmalaumhverfi,
framkvaema kostgaefni athuganir og taka akvardanir um vidskipti. Eignastyringardeild sinnir einnig eftirfylgni med
fjarfestingum i eignasafni sjoédsins & hverjum tima og skal fylgjast med drangri fjarfestingastarfseminnar og gefa
framkvaemdastjora og stjorn reglubundnar skyrslur par um.

Stjorn hefur sampykkt fjarfestingaheimildir eignastyringar, nidur a eignaséfn, heimild sjodsstjora hvers
eignasafns, hvenaer sampykki fjarfestingardds parf til, hvenaer sampykki framkvaemdastjéra parf til og hvenaer
akvordun er had sampykki stjérnar. Heimildirnar eru mismunandi eftir eignaséfnum og taka mid af dliku edli og
ahaettu viokomandi eigna.

Fjarfestingardd skal fjalla um allar tillogur um fjarfestingar i dskradum eignum. Tillégur ad slikum fjarfestingum
skal leggja fyrir stjorn sjédsins til endanlegrar akvordunar ef fjarfestingaheimildir radsins gera ekki rad fyrir 6dru.
Stefnt skal ad pvi ad fjarfestingarad hafi fjallad um tillogur ad slikum fjarfestingum a a.m.k. tveimur fundum og
skal leggja rokstudning fyrir stjorn sjédsins. betta gildir po ekki ef um er ad raeda innkallanir @ skuldbindingum
sem sjédurinn hefur gengist i og pegar hafa verid sampykktar vegna fjarfestinga i sj6dum um sameiginlegar
fjarfestingar. Auk pess hefur framkvaemdastjori heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 100 milljonir krona i dskradum
eignum, an pess ad sampykkis stjornar sé leitad fyrirfram. Almennt er framangreind heimild ekki setlud fyrir nyjar
fjarfestingar heldur fremur i tengslum vid fjarfestingar sem pegar hafa verid sampykktar i stjérn, t.a.m. vidskipti
med hlutabréf abyrgdaradila samlagshlutafélags eda solu a eftirsteedum hlutum i framtaksverkefnum a
lokastigum liftima peirra. Slikar fjarfestingar skal kynna a naesta fundi stjérnar sjédsins og endurnyjast pa heimild
framkveemdastjora.

Fjarfestingar i nyjum eignaflokkum eda hja nyjum eignastyrendum skal ad jafnadi fjalla um a a.m.k. tveimur
fundum fjarfestingarads auk pess sem paer purfa sampykki framkvaemdastjora. Nyjum eignastyrendum er sendur
spurningalisti, sem er hluti af kostgeefni athugun sjédsins a vidkomandi. Kynna skal nidurstédur kostgaefni
athugana og kannana a fjarfestingakostum i radinu, a6ur en akvordun um fjarfestingu er tekin. Allar dkvardanir
sem teljast dvenjulegar eda mikilshattar skal radid bera undir framkvaemdastjora og skulu peer fa stadfestingu
hans. Hvad telst évenjulegt eda mikilshattar i pessu sambandi kann ad vera mismunandi eftir pvi hvada
eignaflokkur eda eignasafn a i hlut.

Vid val & styranda 6skrads sjods (p.e. rekstraradila sérhaefdra sjoda) er fylgt akvednu ferli, sem utlistad er i
fjarfestingaferli sjodsins. bar koma fram pau skilyrdi og/eda vidmid sem liggja til grundvallar dkvérdun um
fjarfestingu i sérhaefdum fjarfestingum. P4 leggur sjodurinn aherslu a reglubundid adgengi ad upplysingum um
ba sjo6di sem Stapi fjarfestir i og gerir kréfu um ad tidni slikrar upplysingagjafar verdi eigi sjaldnar en @ sex manada
fresti. Stapi dskar einnig eftir skyrslum um drangur rekstraradila i dbyrgum fjarfestingum, m.t.t. umhverfis-,
félagslegra- og stjérnarhatta, sem metid er af UnPRI (sk. UnPRI Assessment Report), en med peim haetti er haegt
ad bera saman arangur mismundi rekstraradila & pvi svidi.

Auk ofangreinds ber sjédsstjora ad huga ad pvi hvort fjarfestingatillaga falli ad asattanlegri ahaettudreifingu og
viomidum m.t.t. fjarfestingastefnu, ahaettustefnu og reglna stofndeilda. Horft skal sérstaklega til pess ad sjédir
verdi vel dhaettudreifdir, hafi skyr markmid og fjarfestingaheimildir og eignarhaldstimi og ar6semismarkmid séu
vel skilgreind og i samraemi vid stefnu og markmid Stapa.

Sjodurinn skilgreinir dhaettuvilja og ahzettupol gagnvart sérhaefdum fjarfestingum gegnum heimildir til
fjarfestinga i dskradum eignum sem mega skv. [6gum ad hdamarki nema 20% af eignum sjédsins hverju sinni. |
ahaettustefnu sjédsins skilgreinir stjorn ahaettupol og dhaettuvilji gagnvart seljanleikadhaettu. Snyr su ahaetta ad
pvi ad pad er haetta & ad ekki sé haegt ad selja fjadrmalagerninga a vidunandi verdi med stuttum fyrirvara. Midar
dhaettupol sj6dsins vid ad hlutfall dskradra eigna sé pvi ekki haerra en 18%. Ahaettuvilji stjérnar midar hins vegar
vid ad hamarki 15% hlutfall dskradra eigna.

Stjorn sjodsins hefur einnig skilgreint dhaettupol og ahaettuvilja gagnvart dhaettu vegna skuldbindinga utan
efnahags. Ahaettan er maeld sem fjarhaed 6nyttra askriftarskuldbindinga vegna patttoku sjédsins i sjodum med
askriftarfyrirkomulagi af heildareignum sjédsins. Midar dheaettupol sjodsins vid ad hlutfallid verdi ekki haerra en
8%. Ahaettuvilji stjérnar midar hins vegar vid ad hlutfalli verdi ad hamarki 6% hlutfall.



Daglega eru Utbunar skyrslur eignastyringar sem fjalla um hlitingu eignasafnsins og vidskipta vié akveedi laga og
innri reglna sjédsins. Eignastyring sjédsins ber abyrgd 4 ad starfa innan peirra heimilda eda eftir atvikum &ska
fyrirfram eftir heimild fjarfestingarads, framkvamdastjéra eda stjérnar fyrir fravikum fra innri reglum par sem
slikt getur att vid. Skyrslurnar eru yfirfarnar af starfsménnum eignastyringar og ahaettustjéra og skyrsla um
hlitingu birt stjérn a.m.k. arsfjérdungslega.



3. Moétun fjarfestingastefnu og vidhorf til fjarfestinga og ahaettu

Samkveemt 36. gr. laga nr. 129/1997 skal stjérn lifeyrissjéds mota fjarfestingastefnu fyrir sjodinn.
Fjarfestingastefnu fyrir komandi ar skal skilad inn til Fjarmalaeftirlitsins fyrir 1. desember ar hvert. Ad baki
fjarfestingastefnu sjédsins liggur markviss greiningarvinna par sem farid er itarlega yfir horfur a fjarmalamarkadi
og spar greiningaradila. ba liggur fyrir mat a veentri avoxtun eignasafna, meeldri aheettu og fylgni.
Fjarfestingastefnan er moétud a vinnufundi stjérnar med framkveemdastjora, dahaettustjora og starfsménnum
eignastyringar 4dur en hun er tekin til formlegrar afgreidslu stjérnar.

3.1 Métun fjarfestingastefnu

Tryggingafraedileg stada, samsetning skuldbindinga sjddsins og nidurstada eigin dhaettumats madtar ahaettupol og
-vilja sj6dsins sem er skjalfest i ahaettustefnu. Avéxtunarmarkmid tekur mid af spa um avéxtun, dhaettu og fylgni
eignaflokka og peim &haettuvilja sem stjorn akvardar vid heaefi hverju sinni. Framangreindir paettir méta
fjarfestingastefnu sjédsins. Uppbygging a eignasafni sjédsins tekur mid af pessum dhaettumarkmidum auk
akvaeda laga.

Fjarfestingastefna hefur pad ad markmidi ad avoxtun sjodsins, til lengri tima litid, sé ad jafnadi naegjanleg til ad
standa undir avoxtunarmarkmidum, midad vid pa dhzettu sem skilgreind er sem aszttanleg fyrir sjodinn.
Fjarfestingastefnan er gerd arlega, en i meginpattum stefnunnar er horft til lengri tima, par sem sjédurinn er
langtimafjarfestir med langtimaskuldbindingar.

Tryggingafreedileg Samsetning
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3.2 Viohorf til fjarfestinga

bad er grundvallarstefna sjédsins ad avallt skuli hafa hagsmuni sjé6félaga ad leidarljdsi vid fjarfestingar. Sjédurinn
telur mikilvaegt ad beitt sé aga, varkarni og raddeildarsemi vid fjarfestingar. [ fjarfestingum reynir sjédurinn ad
stjorna ahaettu i starfsemi sinni med peim haetti ad takmarka tapsahaettu og miklar sveiflur i avéxtun. Adlogun
ad breyttum adsteedum og skilningur & breyttum vaentingum um avoxtun og mat 4 ahaettu er mikilveegur til ad
na géodum langtimaarangri. Sjodurinn beitir virkri styringu med pad ad markmidi ad hamarka uppséfnunarahrif
avoxtunar til lengri tima litid. Toluleg vidmid eru skilgreind i fjarfestingastefnu sjodsins, en jafnframt er 16gd
ahersla 4 ad starfsmenn sjodsins séu medvitadir um alla helstu dhaettupeetti i rekstri hans.

Framkvaeemd




4. Réttindakerfi, lifeyrisbyrdi og framtidargreidsluflaedi

Tryggingafraedileg stada sjodsins var i ageetu jafnvaegi vid sidasta tryggingafraedilega uppgjor sjédsins sem
framkveemt var m.v. sidastlidin aramot en pa var ndmu endurmetnar eignir sjédsins 2,5% heerri fjarhaed en
afallnar skuldbindingar. Réttindakerfi sjédsins virkar pannig ad réttindi i sj6dnum myndast ad staerstum hluta i
takti vid avoxtun hans 4 hverjum tima i stad fastrar reiknadrar 3,5% raunavoxtunar. Med pessu fyrirkomulagi
vidheldur sjédurinn betra jafnvaegi milli eigna og skuldbindinga, sem pydir ad tryggingafreedileg stada a ad vera i
jafnvaegi & hverjum tima. Vid urskurd eftirlauna er hins vegar midad vid 3,5% raunavoxtun og pvi ma segja ad sa
hluti skuldbindinga sjodsins sem ma rekja til drskurdadra lifeyrisskuldbindinga fylgi peirri reiknireglu. bvi versnar
tryggingafraedileg stada pegar raunavéxtun sjédsins er laegri en 3,5% og 6fugt. Ahrif pessa aukast eftir pvi sem
hlutfall drskurdadra lifeyrisskuldbindinga eykst.

Hlutfall Urskurdadra skuldbindinga af afélinum skuldbindingum nam 38% i arslok 2023 og haekkar um 1% fra fyrra.
Med haekkandi medalaldri sjédfélaga og auknum réttindum peirra sem fara a lifeyri ma budast vid pvi ad hlutfallid
haekki enn frekar a naestu arum. Slik haekkun hefur ad ébreyttu i for med sér laegra dhaettupol sjdédsins gagnvart
verdbreytingarahaettu par sem staerri hluti skuldbindinga haekkar m.v. 3,5% raunavoxtun fremur en avoxtun
eigna sjodsins.

Avoxtunarmarkmid sjédsins er eftir sem adur 3,5% raunavoxtun til lengri tima litid, po avallt med peim fyrirvara
ad ahaettutaka sé innan dsaettanlegra marka, pannig ad agi, varkarni og raddeildarsemi maéti 6ll vinnubrégd. Med
asaettanlegri ahaettutoku er att vid ad likurnar @ neikvaedri dvoxtun, sem beint jafngildir skerdingu réttinda, séu
innan peirra marka sem stjérn hefur dkvedid. Markmid um ahaettu og dvoxtun mota pannig pa eignasamsetningu
sem heppilegust er talin til ad na settum markmidum m.v. takmarkanir sem laga- og fjarfestingaumhverfi setja
sj6dnum a hverjum tima.

Lifeyrisbyrdi sjodsins, p.e. greiddur lifeyri sem hlutfall af idgjoldum, nam 59% a arinu 2023. Sjédurinn er pvi enn
i toluverdum vexti hvad vardar hrein idgjold og hefur verid undanfarin ar par sem hlutfallid hefur verid rumlega
50%. Buast ma vid pvi ad hlutfallid haekki eftir pvi sem medalaldur sjédfélaga haekkar og réttindi peirra arganga
sem eru urskurdadir a lifeyri verda haerri. Eftir pvi sem lifeyrisbyrdi sjodsins haekkar breytist hluti verkefna
eignstyringar sjédsins par sem verkefnin sndast sidur um nyfjarfestingu hreinna idgjalda og fremur um
eignaflokkaskiptingu og fjarmognun lifeyrisgreidslna. Pvi mun dhersla 4 seljanleika eignha sjédsins aukast eftir pvi
sem lifeyrisbyrdi haekkar.
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Spa um greidsluflaedi sjédsins an nylidunar gerir rad fyrir pvi ad lifeyrisbyrdi sjodsins verdi 100% arié 2032. bvi
verdur hreint greidsluflaedi inn i sjédinn & naestu arum og vidfangsefni vid eignastyringu sjodsins pvi svipud a
timabilinu. Auk pess ma buast vid pvi ad nylidun i sjodnum hafi téluverd ahrif til leekkunar lifeyrisbyrdar til
framtidar.



Réttindi virkra sj6dfélaga, p.e. peirra sem greiddu til sjédsins a sidasta ari, voru um tveir pridju hlutar allra
afallinna éurskurdadra skuldbindinga sjédsins en réttindi sjodfélaga sem attu geymd réttindi hja sjédnum namu
pridjungi skuldbindinganna. Steersta aldurstiund virkra sjédfélaga sjédsins er félk & pritugsaldri, en medalaldur
virkra sjédfélaga var riflega 35 ar.

Aldursdreifing sjodfélaga sem eiga geymd réttindi hja sjodnum er jafnari en medalaldur peirra sjédfélaga er um
45 3ar. Af framangreindu er ljést ad medalaldur sjodfélaga sjodsins er mjog lagur og nylidun i yngstu aldurstiundum
mikil. bvi ma gera rad fyrir pvi ad hreint greidsluflaedi sjédsins verdi jakvaett og sjodurinn verdi vaxandi i staerd i
fyrirsjaanlegri framtid.
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Réttindakerfi sj6dsins, aldurssamsetning sjédfélaga, stada afallinna skuldbindinga og lifeyrisbyrdi sjédsins stydur
pba adferdafreedi sem beitt er vid dkvordun hagstaedustu eignasamsetningu til lengri tima og nidurstodu peirrar
greiningar sem nanar er fjallad um i kafla 9.4.



5. Sidferdisleg viomio i fjarfestingum

Stjorn og starfsmenn Stapa eru vorsluadilar lifeyrissparnadar sjodfélaga og ber sem slikum ad standa vord um
hagsmuni peirra og hafa ba ad leidarljési i storfum sinum. [ pvi er m.a. félgin sa krafa ad sjédurinn studli ad pvi
ad bestu faglegu vidmid um stjérnarhaetti fyrirtaekja séu i heidri h6fd hja peim fyrirtaekjum par sem sjoédurinn
fjarfestir eda felur eignastyringu fyrir hond sjodsins. Sjodurinn trdir pvi ad godir stjérnarhaettir studli ad gédum
og hagfelldum rekstri og pjoni pannig hagsmunum eigenda og annarra hagsmunaadila til lengri tima litid.

Stjorn Stapa hefur sampykkt hluthafastefnu og stefnu um abyrgar fjarfestingar sjédsins. Sjédurinn kynnir
innlendum adilum sem sinna eignastyringu fyrir hond sjédsins skjolin og veentir pess ad peim verdi hlitt.
Grunnstefna i hluthafastefnu sjédsins er eftirfarandi:

e Vid leitumst vid ad sinna eigendaskyldum okkar med virkum haetti m.t.t. vaegis okkar sem eiganda og
pegar adstaedur gefa tilefni til og ad pvi marki sem nanar er lyst i stefnunni.

e Vid leitumst vid ad auka verdmaeti fjarfestinga okkar til lengri tima litid med pvi ad beita okkur, med
uppbyggilegum haetti, fyrir pvi ad fyrirteeki vidhafi géda stjornarheetti.

e Vid notum atkvaedisrétt okkar a hluthafafundum og 66rum sameiginlegum fundum fjarfesta med
hagsmuni sjédfélaga okkar ad leidarljési. Sama leidarljds er haft i 6llum samskiptum okkar vid fyrirtaeki.

e Vid reynum ad hafa jakvaed ahrif a proun goédra stjérnarhatta.

o Vid komum skodunum okkar & gédum stjérnarhattum 3a framfzeri vid pau fyrirtaeki sem vid fjarfestum i
og til annarra sem dhuga hafa.

e Vid erum abyrg gagnvart sjodfélégum okkar og komum & framfaeri samskiptum okkar vid fyrirtaeki um
stjornarhaetti innan peirra heimilda, sem |6g og reglur leyfa.

e Vid leitumst vid ad syna frumkvaedi i 6flun upplysinga um stjornarheetti og félagslega abyrgd félaga i
eignasafni okkar.

e Vid erum fylgjandi pvi ad innlend fyrirtaeki fylgi beim leidbeiningum sem Vidskiptarads islands, NASDAQ
OMX & islandi og Samtok atvinnulifsins hafa gefid Gt um stjdrnarhaetti fyrirtaekja.

Vid eftirfylgni eignastyranda og val 4 nyjum eignastyrendum i safn Stapa er kallad eftir upplysingum um stefnu
viokomandi adila vardandi stjérnarhzetti, umhverfis- og félagsmal i fjarfestingum og hvort vidkomandi fylgi t.a.m.
vidmidum Sameinudu pjodanna um abyrgar fjarfestingar (UN PRI). Slikar stefnur eda vidmid eru ekki skilyrdi fyrir
fjarfestingu en verdur hluti af heildarmati Stapa 4 viokomandi eignastyranda.

Stapi byggir vidmid sin um abyrgar fjarfestingar a peim grunngildum islenskra laga & svidi umhverfipatta og
félagslegra patta. ba byggir sjédurinn einnig 4 peim alpjédlegu sattmalum og samningum sem island er adili a8,
6had pvi hvort ad heimaland vidkomandi félags hafi fullgilt viskomandi vidmid. Sjédurinn kann einnig ad taka
patt i samstarfi &4 svidi umhverfispatta eda félagslegra patta sem samrymist fjarfestingastefnu sjddsins og
heildarmarkmidum sjodsins um hamorkun lifeyrisréttinda sjodfélaga.

e  Arid 2020 undirritadi Stapi viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbeerrar uppbyggingar sem métud
var af Festu — midstod um samfélagsabyrgd og sjalfbaerni, Samtok fjarmalafyrirtaekja, Landssamtok
lifeyrissjéda og Forsaetisraduneytid. Med patttoku i samstarfinu lysir Stapi pvi yfir ad sjédurinn taki tillit
til alpjédlegra skuldbindinga islands og beirra vidmida sem stjérnvéld hafa sett sér, t.a.m. markmid
Parisarsamkomulagsins og heimsmarkmid Sameinudu pjédanna um sjalfbaera préun.

e Arid 2021 undirritadi Stapi viljayfirlysingu um fjarfestingar i verkefnum sem tengjast hreinni orku og
6drum umhverfisvaenum lausnum til arsins 2030 i samstarfi vid Climate Investment Coalition. Med
yfirlysingunni stadfesti sjédurinn vilja sinn til ad auka graenar fjarfestingar sinar og stydja vid markmid
um ad draga Ur losun grédurhusalofttegunda & heimsvisu i samraemi vid Parisarmarkmidid. [ tengslum
vid samstarfid vid CIC setti Stapi markmid um ad hlutfall graanna eigna myndi nema 7% af heildareignum
sjédsins arid 2030.

[ fjarfestingaferli sjédsins leitast sjédurinn vid ad greina dhaettupaetti 4 svidi umhverfispatta og félagslegra patta.
Oskad er eftir upplysingum um stefnu vidkomandi adila i malaflokkunum og frammistada peirra er metin.



Sjédurinn kann ad beita jakvaedri eda neikvaedri skimun m.t.t. umhverfispatta og félagslegra patta vid mat 4
fjarfestingarkostum. Jakvaed skimun felur i sér ad fjarfest er i Utgefanda eda hja eignastyranda byggt 4 tilteknum
viodmidum en neikvaed skimun felur i sér ad fjarfestingar byggdar a tilteknum vidmidunum eru Utilokadar.

Stapi mun koma a framfaeri dbendingum telji hann ad stefna eda dkvardanir félags eda eignastyranda fari i baga
vid vidmid sjodsins i abyrgum fjarfestingum. Slikar abendingar kunna ad vera skriflegar eda a vettvangi formlegra
funda eftir atvikum. Bregdist félag ekki vid slikum abendingum kann sjédurinn ad gera grein fyrir afstédu sinni a
hluthafafundum eda eftir atvikum med 68drum hzetti. Stapi kann ad selja verdbréf félags sem ekki standast vidmid
sjédsins um abyrgar fjarfestingar ef vidbrogd vidkomandi félags vid dbendingum sjédsins samraemast ekki
vidmidum okkar.
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6. Ahattustefna

Ahzttustefna er skjalfest stefna stjérnar sjédsins um ahaettu i starfsemi lifeyrissjédsins sem hin er reidubdin ad
taka i samraemi vid markmid og framtidarsyn sjédsins. Sjéodurinn hefur sett sér dhaettustyringarstefnu, sem lytur
ad stjornun a peirri ahaettu sem starfsemi sjédsins byr vid.

[ dhaettustyringarstefnunni er dhaettu sjédsins skipt nidur i dhaettupaetti, gerd er grein fyrir skipulagi sjédsins og
ahaettustyringar, hlutverki og dbyrgd stjérnar, endurskodunarnefndar, endurskodenda og starfsfélks. Fjallad er
um hvernig heildarahaettu og hverjum og einum ahaettuflokki er styrt, gerd grein fyrir helstu adgerdum, hvenaer
paer skulu framkvaemdar og af hverjum, mat er lagt a alvarleika helstu ahattuflokka og gerd grein fyrir peim
skyrslum sem skila parf um dhaettustyringu og eftirlit.

6.1 Samsetning eigna

Til ad takmarka dhaettu og draga ur likum a misgengi i vexti eigna og markmidsavoxtun er eignum sjédsins skipt
upp i tvo megin flokka, tryggingaeignir og dvoxtunareignir. Tryggingaeignum er ztlad ad draga eins og frekast er
kostur ur likunum a ad raunavoxtun sjédsins verdi neikveed pegar litid er til skamms tima, 1 —3 d&r. Peim er einnig
tlad ad studla ad asaettanlegri dhaettu sem stydur vid vidleitni sjédsins til ad nd markmidum sinum um avoxtun
til lengri tima litid. Avoxtunareignir eru ahaettusamari eignir hvers dvoxtun ber hzerra stadalfravik en
tryggingaeigna. Einkum er um hlutabréf ad reeda og er pessum eignum atlad ad baeta dvoxtun sjédsins umfram
pad sem tryggingaeignir eru liklegar til ad gefa til lengri tima litid, 5 ar eda meira.

Med pvi ad blanda saman tryggingaeignum og dvoxtunareignum i haefilegu hlutfalli leitast sjédurinn vid ad reyna
ad hamarka likurnar a aé hann ndi markmidum sinum um avoxtun med asaettanlegri dhaettu. Sjodurinn reynir ad
draga Ur dhaettu med pvi ad auka hlutfall tryggingaeigna pegar horfur eru taldar dhagstaedar eda 6tryggar. A
sama hatt er hlutfall avéxtunareigna aukid pegar adstaedur eru taldar hagsteedar og likur a neikvaedri avoxtun
Overulegar.

Eignaflokkur Edli eignaflokks

Innlan Tryggingaeign
Rikisskuldabréf Tryggingaeign
Onnur markadsskuldabréf Tryggingaeign
Vedskuldabréf og fasteignir Tryggingaeign
Erlend skuldabréf Tryggingaeign
Innlend hlutabréf Avoxtunareign
Erlend hlutabréf Avéxtunareign
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar Avoxtunareign

Fjarfestingarstefna sjodsins heimilar ad tryggingaeignir verdi a bilinu 40-85% og dvoxtunareignir a bilinu 15-60%.
Eftirfarandi mynd synir flokkun eigna i trygginga- og avoxtunareignir og hvernig hlutfall tryggingaeigna og
avoxtunareigna hefur préast undanfarin ar i tengslum vid afallna tryggingafraedilega st6du sjédsins.
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Tryggingafraedileg stada og eignasamsetning
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Hlutfall tryggingaeigna breytist i takti vid préoun a afallinni tryggingafraedilegri stodu, Hlutfallid var aukid pegar
afallin tryggingafredileg stada versnadi, en hlutfall avoxtunareigna hefur aukist eftir pvi sem afallin
tryggingafraedilega stadan hefur batnad og dhaettuvilji sjédsins aukist.

Vaegi avoxtunareigna tekur mid af dhaettuvilja og -poli, markadshorfum og peim moguleikum sem sjédurinn hefur
til ad dreifa ahaettu i slikum eignum. Ljést er ad mikill munur er @ pvi hvort pessar eignir séu ad stérum hluta
myndadar af innlendum hlutabréfum, par sem markadur er préngur og seljanleiki takmarkadur, eda hvort pessar
eignir dreifist 8 morg markadssvaedi, mismunandi eignir og fjarfestinga.
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7. Efnahagslegar forsendur

Almennt hefur dvéxtun sidustu manudi reynst hagstaed fyrir flesta eignaflokka. A pessu &ri hafa allir eignaflokkar
skilad dgaetri 4voxtun, pa einkum erlend hlutabréf. Avéxtun & innlendum eignamérkudum hefur einnig verid géd
en hlutabréfamarkadurinn tok vid sér & sidari hluta arsins samhlida vaentingum um frekari um vaxtalakkanir, en
Sedlabankinn hof ad laekka styrivexti i oktober sl.

Hair vextir Sedlabankans sem og breytingar 4 reglum vardandi greidslumat hafa haft toluverd ahrif baedi a
einkaneyslu, fjarfestingar og fasteignamarkadinn hér & landi. Verdbdlga hefur pvi hjadnad og samsetning
verdbaolgu hefur einnig breyst a sidustu misserum. Hjodun verdbdlgu sidustu manudi ma rekja ad einhverju leyti
til utanadkomandi patta, t.d. vegna gjaldfrjalsra skélamaltida, en Sedlabankinn og greiningaradilar gera rad fyrir
pvi ad verdbdlga haldi afram ad laekka og verdi i kringum 4% i arslok 2025. Gangi pad eftir gerir pad
Sedlabankanum kleift ad halda afram laekkun vaxta a naesta ari.

Eftir mikinn hagvoxt arin 2021-2022 dré ur vextinum eftir pvi sem leid a sidasta ar og fram a petta ar og utlit er
fyrir minni hagvoxt i ar en fyrri ar. Lodnubrestur setti sterkan svip a préunina en samdrattur i 6drum utflutningi,
s.s. fiski og ali, hafdi einnig ahrif &samt pvi ad einkaneysla skrapp saman. A naestu tveimur drum er hins vegar von
a héflegum vexti i atflutningi baedi voru og pjonustu. Voxturinn ma medal annars rekja til veentinga um aukinn
utflutnings vegna eldisfisks sem og auknum atflutningi a lyfjum og hataeknivérum.

Erlendir sedlabankar hafa nad dgeetum arangir i barattu vid verdbdlgu og hafa nu 4 sidustu misserum verid ad
lekka vexti aftur. Greiningaradilar gera pvi rad fyrir mjukri lendingu. Hins vegar geetu nyafstadnar kosningar og
forsetaskipti i US og moguleg tollastrid haft neikvaed ahrif a verdbdlgu sem og hagvoxt i peim |l6ndum sem lenda
i pessum auknu tollum.
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8. Mat a aheaettu og avoxtun

Mikilvaegt er ad hafa dlika eignaflokka i verdbréfaséfnum til ad na gddri eignadreifingu og draga ur heildarahaettu.
Sveiflur & markadi eru oft miklar og par med sveiflur i dvoxtun. Med pvi ad fjarfesta i élikum eignaflokkum ma
draga ur sveiflum i davoxtun safnanna og velja saman verdbréf sem sveiflast 6likt eda eru med litla fylgni.
Ahaettudreifing er einnig mikilvaeg til ad draga Ur mogulegu tapi vegna einstakra ttgefenda, atvinnugreina eda
landssvaeda.

Forsenda um vanta avoxtun eignaflokka @ drinu 2025 er midud vid veenta langtimadvoxtun vidkomandi
eignaflokks ad teknu tilliti til verdbdlgu. i tilviki skuldabréfa er midad vid avoxtunarkrofu skuldabréfa i
eignaflokknum & peim tima er fjarfestingarstefnan var unnin. [ tilviki hlutabréfa er gert rad fyrir ad avoxtun verdi
i takti vid pa dvoxtunarkrofu sem verdlagning hlutabréfa midar vid a peim tima. Vardandi verdbolgu pa er midad
vid 5 dra verdbdlgualag eins og pad birtist 4 markadi med innlend rikisskuldabréf.

Nafnavoxtun eignaflokka

Eignaflokkur Forsendur 2025

Rikisskuldabréf 6,8%
Onnur markadsskuldabréf 7,2%
Vedskuldabréf og fasteignir 7,4%
Innlend hlutabréf 10,4%
Erlend skuldabréf 7,1%
Erlend hlutabréf 9,5%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 8,7%
Innlan 2,7%

Forsendur sjodsins um veenta aheettu (stadalfravik avoxtunar) a arinu 2025 tekur mid af maeldri ahaettu i
eignasafni sjédsins sem og vidmidunarvisitdlu undanfarin 5 ar. Ahaetta hlutabréfa er metin Gt fra ahaettu skradra
hlutabréfa, par sem raunveruleg markadsahatta kemur ekki fram i verdmati éskradra bréfa par sem vidskipti eru
oft takmorkud.

Ahaettuspa
Rikisskuldabréf 3,1%
Onnur markadsskuldabréf 3,2%
Vedskuldabréf og fasteignir 1,3%
Innlend hlutabréf 16,8%
Erlend skuldabréf 8,4%
Erlend hlutabréf 14,4%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 7,9%
Innlan 1,6%
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9. Tryggingadeild

9.1 Tryggingafraedileg stada
Skuldbindingum lifeyrissjods ma skipta a eftirfarandi hatt:

a. Skuldbindingar vegna niverandi lifeyrispega, p.e. réttindi sem pegar hafa verid arskurdud.
Afallnar skuldbindingar vegna peirra sem greitt hafa til sjédsins, en hafa ekki hafid toku lifeyris.
Framtidarskuldbindingar, sem eru reiknadar skuldbindingar vegna peirra idgjalda sem sjédfélagar munu
greida i framtidinni.

Réttindakerfi Stapa 4 ad tryggja ad gott jafnvaegi sé a milli eigna og skuldbindinga vegna lidar b) og c) par sem
pzer radast eingdngu af eignastddu og proun hennar. Lifeyrispegar eiga rétt a verdtryggdum lifeyri, hvernig sem
eignir proast og pvi geeti skapast misvaegi milli eigna og skuldbindinga vegna urskurdadra lifeyrisréttinda.
Haekkandi hlutfall drskurdadra lifeyrisréttinda mun pvi ad ébreyttu auka likurnar a pvi ad éjafnvaegi myndist milli
eigna og skuldbindinga sjédsins.

Tryggingafraedileg stada Stapa i arslok 2023 var jakveed sem nemur 2,5%. bar af var afallin stada jakveed um 4,6%
en framtidarstada neikvaed um 0,2%. Heildar skuldbindingar sjédsins i arslok 2023 ndmu um 627 mo.kr. og
skiptast paer pannig ad um 21% eru vegna lifeyrispega, um 35% vegna annarra afallinna skuldbindinga og um 44%
vegna framtidarskuldbindinga. Afallnar skuldbindingar skiptast pannig ad 38% skuldbindinga eru vegna
lifeyrisbega og 62% eru vegna afallinna durskurdadra réttinda. Hlutfallid hefur verid 4 svipudu bili frd pvi ad
Ourskurdud afallin réttindi voru skert arid 2013, en laeekkar nokkud arid 2021 vegna upptoku aldurstengdrar
lifslikutaflna vid mat & skuldbindingum sjodsins. Vid sampykktarbreytingar sem lagdar voru fyrir arsfund sjodsins
2023 og toku tillit til leekkandi danartidni sjédfélaga, haekkadi hlutfall Grskurdadra skuldbindinga aftur og nemur
nG 38% af afdlinum skuldbindingum. Eftir framangreindar sampykktarbreytingar er afallin stada og
framtiGarstada sjodsins i jafnvaegi og pvi er ekki talin asteeda til ad leekka ahaettupol sjédsins vegna
tryggingafraedilegrar stodu.

Skipting urskurdadra réttinda Stapa

66% 68% 66% 66% 70% 62%
34% 32% 34% 34% 30% 38%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

m Urskurdad m Ourskurdad
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9.2 Aheettuvilji og -pol

Fyrirkomulag réttindakerfis sj6dsins zetti ad tryggja i meginatridum jafnvaegi milli eigna og skuldbindinga sjédsins.
Tryggingafreedileg stada sjodsins er pvi alltaf likleg til pess ad sveiflast naerri 0% a hverjum tima og ekki porf a
miklum breytingum & skilgreindum ahaettuvilja og -poli milli dra. Ahzettuvilji sjédsins er pvi skilgreindur Gt fra
avoxtunarmarkmidi hans sem er 3,5% raunavoxtun. Ef ad adstaedur a verdbréfamorkudum eru @ pann veg ad
auka parf merkjanlega ahaettutdku eignasafns sjodsins til ad markmidsavoxtun naist, er stjorn sjddsins reidubuin
ad laekka avoxtunarmarkmid sjédsins. Stapi vill pvi vid gerd fjarfestingastefnu hverju sinni:

e lagmarka likurnar & pvi ad réttindi sjodfélaga ryrni, p.e. lagmarka likurnar a neikvaedri avoxtun
eignasafnsins,

e lagmarka likurnar & pvi ad kaupmattur réttinda sjodfélaga ryrni, p.e. lagmarka likurnar & neikvaedri
raunavoxtun og

e hamarka likurnar a pvi ad avéxtunarmarkmid sjddsins naist.

Ahaettupol sjédsins er pvi skilgreint & pann veg ad pad eignasafn skv. fjarfestingastefnu beri m.v. grunnspa um
avoxtun og ahaettu innan vid 20% likur a neikvaedri nafnavéxtun og innan vid 40% likur & neikvaedri raunavoxtun.
Midad vid tryggingafreedilega stédu sjodsins, stodu skuldbindinga, nidurstodu eigin ahaettumats og stodu
fjarmalamarkada telur stjorn sjédsins réttlaetanleg ad auka ahaettustig sjodsins maelt sem veaent stadalfravik
avoxtunar eigna.

9.3 Veent avoxtun og dhaetta

Vid utreikinga a ahaettu og avoxtun mismunandi eignasamsetningar parf gefna dvoxtun og ahaettu fyrir hvern
eignaflokk, og eins fylgni milli eignaflokka. Fylgni segir okkur hversu mikid eda litid eignaflokkar sveiflast i takti
hver vid annan.

Vid gerd fjarfestingastefnu er horft til pess eignasamsetningar sjédsins og mat lagt 4 hvad sé fysilegt ad gera til
skemmri og lengri tima. begar buid ad er ad akvarda pau skref sem skulu tekin er haegt ad reikna ut dvoxtun og
ahaettu fyrir safnid i heild sinni. Horft er til ad hlutfall erlendra eigna verdi dbreytt en haekkun a tryggingareignum
i safni til eins ars. bessar litlu breytingar hafa hverfandi ahrif 4 avoxtun safnsins pé ad ahaettan laekki 6rlitid. Fyrir
nuverandi eignasafn er avoxtun, m.v. gefnar forsendur, 8,4% og ahatta 6,6%. Fyrir eignasafnid sem lagt er til fyrir
arid 2025 laekkar ahaettan um 0,2% en avoxtun stendur i stad.

16



Eignaflokkur

Eignasafn 30.9.2024

Markmidssafn 2025

Avoxtun

8,4%

Rikisskuldabréf 12% 13%
Onnur markadsskuldabréf 22% 21%
Vedskuldabréf og fasteignir 8% 9%
Innlend hlutabréf 17% 15%
Erlend skuldabréf 5% 5%
Erlend hlutabréf 31% 32%
Adrar erlendar fjarfestingar 5% 4%
Innlan 0% 1%
Tryggingaeignir 47% 49%
Erlendar eignir 41% 41%

Avoxtun og dhaetta ‘

8,4%

Ahzetta

6,6%

6,4%

Dreifni avoxtunar gefur visbendingu um 4 hvada bili setla md ad dvoxtun verdi midad vid gefna samsetningu.
Midad er vid dzetlada avoxtun eignaflokka, detlada medalsamsetningu sjédsins, sogulega fylgni og samdreifni
eignaflokka. Likindadreifingu vaentrar arsavoxtunar ma sja @ myndinni hér ad nedan.



Likindadreifing arsavoxtunar

B Likur 4 >3.5 raunavéxtun 60%
Likur @ <3.5 raunavoxtun 40%

I Likur 4 neikveed raunavéxtun 21%

. Likur & neikveed nafnavéxtun 10%

20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Avoxtun

Likur @ neikvaedri raunavoxtun 4 naesta ari eru 21% og likur 4 neikvaedri nafnavoxtun nemur 10%. Rumast pessi
nidurstada innan ahaettuvilja stjérnar. Einnig ma sja ad skv. Likindadreifingu eru 60% likur & ad
avoxtunarmarkmidi um 3,5% raunavoxtun naist.
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Ahzettudreifing safnsins
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Med pvi ad reikna ut framlag hvers eignaflokks til dhzaettu er haegt ad meta ahrif ahaettudreifingar eignasafnsins.
Innlend og erlend hlutabréf leggja mest af morkum i maelda dhaettu safnsins en pau vega um 47% af eignasafninu.
Vegna takmarkadrar samfylgni eignaflokka ma sja ad abati dhaettudreifingar laekkar maelda (vaenta) ahaettu
eignasafnsins um 2,7%.

9.4 Eignaflokkar og vikmork
i eftirfarandi toflu ma sja ndverandi samsetningu & eignum sjédsins og markmid um samsetningu i lok ars 2024
dsamt vikmorkum.

Fjarfestingastefna 2025

Vaegi Markmid um vaegi
Eignaflokkur 30.09 2024 i arslok 2025 Vikmork
Rikisskuldabréf 12% 13% 5-30%
Onnur markadsskuldabréf 22% 21% 5-30%
Vedskuldabréf og fasteignir 8% 9% 0-15%
Innlend hlutabréf 17% 15% 10-25%
Erlend skuldabréf 5% 5% 0-20%
Erlend hlutabréf 31% 32% 10-40%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 5% 4% 0-15%
Innlan 1% 1% 0-20%

Skilgreind eru vikmork fyrir virka st6dutoku i hverjum eignaflokki. Vikmorkin eru midud vid ad sjédurinn geti sem
best nytt sér markadsadstaedur & hverjum tima, an pess ad farid sé ut fyrir dsaettanleg mork i ahaettu og ad haegt
sé ad bregdast vid pegar dveentar adstaedur koma upp & markadi. Vikmork taka mid af heimildum laga um
eignasamsetningu.

9.5 Vidmidunarvisitala

Eignasafni sj6dsins er sett viomidunarvisitala. Visitalan er samsett Ur vidmidunarvisitolum eignaflokka, sem
myndadar eru ur pekktum markadsvisitolum fyrir hvern eignaflokk. Vaegi hverrar undirvisitélu i hinni samsettu
visitolu tekur mid af medaltali hvers eignaflokks i heildarsafni sjddsins i upphafi ars og markmidsstodu eignaflokks
i lok ars. Vidmidunarvisitalan er mikilveegt taeki vid styringu @ eignum sjédsins. Med samanburdi a breytingum a
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visitélunni og eignasafni sjédsins faest hlutfallslegt mat & drangri vid eignastyringuna samanborid vid markadinn
a hverjum tima. Gerdur er manadarlegur samanburdur, pannig ad vidmidunarvisitalan hefur mikil ahrif & hegdun
og afstodu peirra sem styra eignum fyrir sjédinn. bessi samanburdur leidir einnig i ljos ad hve miklu leyti ma rekja
arangur sjodsins til avoxtunar markadarins, fraviki i eignasamsetningu sjéds fra vidmidi og vali @ einstokum
fjarfestingakostum (samvali bréfa).

Vidmidunarvisitala

Eignaflokkur Heiti visitélu Skyring

Nasdaq OMX Iceland Benchmark Skuldabréfavisitala Nasdag OMX

Rikisskuldabréf 13%
Bonds — Total Amount (NOMXIBTA) Iceland
Onnur Skuldabréfavisitala Kviku 1% Skuldabréfavisitala Kviku
markadsskuldabréf eignastyringar (KVIKAXGOVI) 0 eignastyringar
Vedskul of Avoxt kmi
edskuldabref og Vedskuldabréfavisitala g% | Avoxtunarmarkmio
fasteignir eignaflokksins
HI éfavisitala N MX
Innlend hlutabréf OMX Iceland All-Share GI (OMXIGI) 15% utabrefavisitala Nasdaq O

Iceland

Bloomberg Global: Majors Total

Alpjodleg skuldabréfavisital
Erlend skuldabréf Return Index Value Unhedged USD 5% bicdleg skuldabrefavisitala

Bloombe
(100826US Index) ¢

Erlend hlutabréf MSCI-ACWI (NDUEACWF) 32% MSCI heimsvisitala hlutabréfa
P R— —— —
erhaetoar er HFRI FoF Diversif. Index (HFRIFOFD) o e el apansa iHdalia
fjarfestingar HERI®

1m REIBID vexti 9
Innlan Skammtimavextir 1% m VTIPS

fradragi
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9.6 Fjarfestingastefna skv. 1.-6. tl. 36. gr. laga 129/1997
I. Markmid um Nuverandi Hamark skv. Ill. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* eigna- 1. Vikmork** eigna- sampykktum bundin II. Vikmork IV. Oskrad VI. Vikmork
samsetningu | Laegri Efri samsetning Hokk verdbréf Legri  Efri verdbréf Legri  Efri

Rikisvixlar, rikisskuldabréf kuldabréf med abyrgd

Aa. riLiLSs\;Zazr rikisskuldabret og skuldabret mec abyre 13,0% 2,0%  40,0% | 11,7% 100,0% 0,0% 0,0% 35,0%

A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 7,0% 0,0%  15,0% 6,2% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%

B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4,0% 0,0% 15,0% 4,1% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,0%

B.b. Innldn 1,0% 0,0% 20,0% 0,8% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%

B.c. Sértryggd skuldabréf 4,5% 0,0% 15,0% 4,8% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Skuldabréf ixlar [anastof at ingafélaga,

Ca, "lulqabretogvidarianastoinana og vatryggingaielaga 1,0% 0,0%  10,0% 0,3% 80,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,0%
ad undanskildum vikjandi skuldabréfum

C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 30,0% 0,0% 50,0% 26,2% 80,0% 30,0% 0,0% 50,0%
Skuldabréf i kadsskjol fél ikjandi

D.a. " Gapret 08 PENINGamarkacssijol €1aga, og vikjandt 9,5% 0,0% 20,0% | 11,2% 60,0% 0,0% 0,0%  5,0% 0,1% 0,0% 10,0%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf i kadsskjol j6d

D.p, "o Qabrerog peningamarkacssijol annarra sjoca um 2,0% 0,0% 10,0% 1,6% 60,0% 0,0% 0,0%  5,0% 0,4% 0,0% 5,0%
sameiginlega fjarfestingu

E.a. Hlutabréf félaga 14,0% 0,0%  25,0% 16,1% 60,0% 0,0% 0,0% 5,0% 1,8% 0,0% 10,0%
Hlutdeildarskirteini og hluti jod

Eb, | oetiqarskirtein og hiutirannarra sjocaum 14,0% 0,0% 250% | 17,2% 60,0% 11,0% | 0,0% 20,0%| 14,6% 0,0% 20,0%
sameiginlega fjarfestingu

E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0%

F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 1,0%

F.b. Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 1,0%

Eignir i erlendum gjaldmidli 41,0% 25,0% 50,0% 40,2% 53,0%

* eda annarra vorsluadila.
**Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vidkomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.




9.7 Ahaettustyring og takmarkanir 4 eignasafni

Ahattustefna

Sjodurinn hefur sett sér ahaettustefnu og dhaettustyringarstefnu par sem ahaettustyringu sjédsins er itarlega lyst.
Tilgreindir eru helstu ahattuflokkar, hvernig ahaettustyring er skipulégd m.t.t. verkefna og dbyrgdarsvida, sem
og hvernig dhaettumaelingum og skyrslugjof er hattad. Ahaettumaelingar og hlitingarskyrslur eru lagdar fyrir stjérn
sjédsins med reglubundnu millibili.

Arangurs- og dhattumaelingar

Vid maelingar a arangri er badi maeldur arangur vegna virkrar stodutoku (veegi eignaflokka) og arangur vegna
einstakra fjarfestinga i hverjum eignaflokki (samval bréfa). ba er einnig maelt framlag eignasafna til ahaettu i
hverjum eignaflokki svo og arangur peirra og fylgni vid visitolu yfirflokks.

Notkun afleida

begar sjodurinn hefur nad markmidum sinum um hreina fjarfestingu i erlendum verdbréfum sem nemur 2% af
eignasafni sjodsins a arinu heimilar stjorn notkun afleida til ad draga ur gjaldmidladhaettu sjodsins. Stjérn skal
sérstaklega veita heimild fyrir notkun gjaldeyrisafleidna hverju sinni ad fenginni tillogu framkvaemdastjora og
fjarfestingarads. Notkun gjaldeyrisafleidna verdur pvi i peim eina tilgangi ad draga ur gjaldmidladhaettu sjédsins
hverju sinni, eftir ad um umraeddu marki verdur nad.

Sjédurinn getur nytt kauprétti eda askriftarréttindi enda sé viomid peirra fjarfestingarheimildir samkvaemt 36. gr.
a laga 129/1997, neysluverdsvisitolur, verdbréfavisitolur, vextir eda gengi erlendra gjaldmidla. Undirliggjandi
hofudstoll slikra afleidna skal ekki vera haerri en 0,5% af heildareignum sjédsins hverju sinni.

Sjodurinn nytir ad 60ru leyti ekki afleidur i starfsemi sinni.

Hamarksfjarfesting i fjarmalagerningum og innlanum utgefnum af sama adila

Almennt stefnir sjodurinn ad pvi ad eiga ekki meira en 3,0% af heildareignum i dhaettuvegnum kréfum a einn
adila ad rikissjodi undanskildum, pd eru vikmoérk upp ad 3,5% af heildareignum. Einnig er midad vid ad fimm
steerstu eignirnar verdi ekki haerri en 12% af heildareignum, p6 eru vikmork upp ad 15%. Sé farid yfir ofangreind
vikmork parf pad sérstakrar athugunar vid og er pa akvedid i hverju tilviki hvort pad sé asaettanlegt eda ekki.

Hamarkshlutdeild i heildarhlutafé einstaks félags eda hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu, er 20% skv. stefnu sjédsins. Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda er 25%. bratt
fyrir framangreint er hamarkshlutdeild sjédsins 35% i sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu
fjarfesta i litlum eda medalstérum fyrirtaekjum skv. 1. og 2. t6lul. 3. gr. laga um studning vid nyskopunarfyrirtaeki.

Sjodir i rekstri sama rekstrarfélags skulu ekki nema hzerra hlutfalli en 50% af heildareignum sjédsins.

Skipting fjarfestinga eftir atvinnugreinum

[ innlendum eignasdfnum er litid til atvinnugreinaskiptingar eftir pvi sem haegt er, en takmarkad frambod
utgefanda verdbréfa takmarkar mjog moguleikana i pessum efnum. Sjédurinn hefur sett sér pad markmid ad
engin atvinnugrein Utgefanda innlendra verdbréfa vegi ad jafnadi meira en 20% af heildareignum sjédsins hverju
sinni. Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa @ vid um hlutabréf, skuldabréf og innldn i beinni eign sjédsins.
Hér ad nedan gefur ad lita atvinnugreinaskiptingu innlendra verdbréfa, an rikisskuldabréfa og sj6dfélagalana, sem
hlutfall af heildareignum samanborid vid markmid sjédsins. Sjodurinn askilur sér rétt til ad vikja til skemmri tima
fra markmidinu ef fabreytni i frambodi fjarfestingakosta krefst pess.
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Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa

16% 15%

10% 8%

Hlutfall af heildariegnum
O N B O ®
X XXX
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Erlent eignasafn sjédsins samanstendur naer eingdngu af hlutdeild Stapa i sjd6dum. Steerstur hluti sjédanna eru
svokalladir visitolusjodir sem fjarfesta i samraemi vid markadsvegnar visitolur. Markmid Stapa er pvi ad
atvinnugreinaskipting erlends eignasafns sjédsins i beinni og dbeinni eign i gegnum sjodi verdi sambeerilegt og
atvinnugreinaskipting MSCI Daily Total Return Net World (MSCI ACWI) heimsvisitélu hlutabréfa.
Atvinnugreinaskipting visitélunnar var eftirfarandi 31. oktober 2024;

Atvinnugreinaskipting MSCI ACWI
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Eigendastefna

Sjédurinn hefur sett sér vidmid med hluthafastefnu og stefnu um dbyrgar fjdrfestingar sem birtar eru a8 heimasidu
sjédsins.

Fasteignavedtryggd skuldabréf

Sjédurinn hefur sett sér viomid vardandi vedsetningarhlutfoll fasteignatryggdra skuldabréfa. Hvad skuldabréf
med vedi i fasteignum vardar pa fer sjodurinn fram a verdmat a undirliggjandi fasteign(um) asamt pvi ad leggja
mat a greidslugetu vidkomandi skuldara. Fengid er mat sérfréds adila & verdmaeti fasteigna séu ekki nylegar eda
fyrir liggja traustar upplysingar um azetlad verdmaeti. Hamarks vedhlutfall fasteignatryggdra skuldabréfa til
I6gadila ma ekki fara yfir 50% pegar um er ad raeda atvinnuhisnaedi en 75% ef um ibudarhusnadi er ad reda.

Lanareglur sjodsins vegna sjodfélagalana heimila nu allt ad 70% vedsetningarhlutfoll vegna ibudarhdsnaedis.
Hamarkslanstimi vegna sjodfélagalana med vedi i ibudarhisnadi er 40 ar. Vid mat & vedsetningarhlutfalli
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sj6dfélagalana skal notast vid nylegan kaupsamning eda fasteignamat vidkomandi fasteignar. Stjorn sjodsins
akvardar hamarks vedsetningarhlutfoll og lansrétt sjodfélagalana hverju sinni.

Eign i pjonustufyrirtaekjum lifeyrissj6da

Stapi er hluthafi i Reiknistofu lifeyrissjoda hf. Félagid er eigandi hugbunadarkerfisins Jéakim sem er réttinda- og
verdbréfakerfi Stapa og annarra lifeyrissjéda. Stapi er einnig hluthafi i Greidslustofu lifeyrissjéda hf. sem annast
greidslu lifeyris og onnur afmorkud verkefni @ svidi lifeyrismala fyrir hond sjédsins og annarra lifeyrissjéda.
Samanlogd eign sjédsins i félogunum nemur innan vid 0,001% af heildareignum sjédsins.

Hlutfall eigna i virkri styringu

Sjédurinn beitir almennt ekki visitélufjarfestingum innanlands pétt tekid sé mid af visitélum vid styringu eigna og
i steerstu s6fnum sjodsins séu heimil fravik fra viomidum takmorkud. Innlendar eignir teljast pvi vera i virkri
styringu. [ erlendum s&fnum nytir sjédurinn sér visitolusjodi og eftir atvikum mismunandi adferdir vid ad styra
med hlutlausum haetti (visitolum). | erlendu hlutabréfasafni sjédsins hefur téluvert verid notast vid virka styringu
bzaedi hvad vardar virka eignastyrendur og fjarfestingar i kauphallarsjédum.

Markmid um liftima fjarfestinga

Styring sjodsins a binditima skuldabréfasafns sjodsins er ad liftimi eigna taki mid af markadsadsteedum hverju
sinni og peim vidmidunarvisitolum sem notadar eru. Markmid um liftima eru misjéfn i einstokum eignaséfnum.
Fer pad badi eftir tegund skuldabréfa, markadsadstaedum a hverjum tima og stefnu vidkomandi safns. Hverju
skuldabréfasafni er sett viomidunarvisitala og tekur styring vidkomandi safns mid af liftima vidmidunarvisitélu og
fravikum fra henni. Ekki eru sett sérstok markmid um liftima fasteignavedbréfa eda eldri rikisverdbréfa sem ekki
eru markadsheef.

Vegna edli skuldbindinga sjédsins og i ljdsi pess ad urskurdadar afallnar skuldbindingar eru verdtryggdar og til
langs tima, er stefnt ad pvi ad medalbinditimi skuldabréfasafns sé i samraemi vid skuldbindingar ef mogulegt er.
Markmid vid samsetningu skuldabréfasafns sjédsins er ad medalliftimi pess verdi ekki leegri en 6 ar, en
medalbinditimi pess er nd um 7,5 ar.

Gjaldmidladhaetta og gjaldmidlasamsetning

Veegi eigna i islenskum krénum i eignasafni Stapa nemur 59%. Til lengri tima stefnir stjérn sjédsins 4 ad hlutfall
erlendra eigna verdi 50%. Ad ébreyttum forsendum er ekki gert rad fyrir hreinni fjarfestingu i erlendum eignum
a naesta ari umfram paer askriftarskuldbindingar sem Stapi er na pegar buinn ad skuldbinda sig fyrir. Markmid
Stapa um samsetningu gjaldmidla i erlendum eignum sinum er ad undirliggjandi eignir endurspegli ad jafnadi
samsetningu vidmidunarvisitolu vidkomandi safns. Undirliggjandi myntsamsetning MSCI Daily Total Return Net
World (MSCI ACWI) heimsvisitélu hlutabréfa var eftirfarandi 31.oktéber 2024;

Undirliggjandi samsetning MSCI ACWI
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Lausafjarahzetta
Pad er mat stjornar sjédsins ad lausafjardhaetta sé fremur litil 3 medan idgjold nema talsvert haerri fjarhaedum

en manadarleg utgjold. Pa er stor hluti af eignum sjédsins i vel seljanlegum eignum. Markmid sjodsins er ad eiga
ad jafnadi sem nemur tveggja mdanada utgjoldum, i lausu fé eda i formi eigna sem haegt er ad innleysa med
skdmmum fyrirvara.

Fjarfesting i ibudarhusnaedi

Sjodurinn fjarfestir ekki med beinum haetti i ibudarhusnaedi. Stapi kann ad eignast slikar eignir i tengslum vid
fullnustu skuldabréfa i eigu sj6dsins en mun i peim tilvikum koma peim i verd vid fyrsta hentugleika.
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10. Tilgreind séreignardeild

10.1 Stefna og dhaettustyring

Eignastyring sjédsins sér um styringu 4 peim eignaséfnum sem tilgreind séreignardeild sjédsins bydur upp a.
Ollum eignaséfnum, hvort sem pau tilheyra tryggingadeild, tilgreindri séreignardeild eda séreignardeild, er styrt
med sama heetti. baer lysingar sem tilgreindar eru um stefnu, markmidssetningu, ahaettustyringu og eftirfylgni i
tryggingadeild, eiga einnig vid um styringu a eignum i tilgreindri séreignardeild ad pvi marki sem soéfn tilgreindrar
séreignardeildar eru fjarfest i vidkomandi eignaflokkum.

10.2 Sofn tilgreindrar séreignardeildar

Sjédurinn stefnir ad pvi ad bjéda upp 4 prju mismunandi s6fn i tilgreindri séreignardeild, p.e. Tilgreinda innlana
safnid, Tilgreinda varfaerna safnid og Tilgreinda araedna safnid. Eins og sakir standa er einungis tekid a mati
idgjoldum i Tilgreinda varfaerna safnid. Ekki hefur pvi verid tekid & méti idgjoldum i Tilgreinda innlana safnid né
Tilgreinda araedna safnid.

{ séfnunum skal 16gd ahersla a ad fjarfesta i vel seljanlegum eignum, m.a. til ad koma i veg fyrir ad séfnin lendi i
erfidleikum ef innlausnir reynast miklar. Einkum skal fjarfest i rikisskuldabréfum, skammtimabréfum og
innlendum og erlendum verdbréfum. S6fnin skulu gerd upp 4 markadskrofu og hafa daglegt gengi.

Eignasamsetning safnanna er yfirfarin a.m.k. manadarlega & fundum fjarfestingarads, par sem teknar eru
akvardanir og eignasamsetningu breytt ef astada er talin til. Einnig skal fylgst med lausafjarstodu og seljanleika
med tilliti til mogulegra atgreidsina.

10.2.1 Atvinnugreinaskipting

{ innlendum eignas6éfnum er litid til atvinnugreinaskiptingar eftir pvi sem haegt er, en takmarkad frambod
utgefanda verdbréfa takmarkar mjog moguleikana i pessum efnum. Sjodurinn hefur sett sér pad markmid ad
engin atvinnugrein utgefanda innlendra verdbréfa vegi ad jafnadi meira en 30% af heildareignum hverrar deildar.
Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa 4 vid um hlutabréf, skuldabréf og innlan i beinni eign sjédsins. Hér ad
nedan gefur ad lita atvinnugreinaskiptingu innlendra verdbréfa sem hlutfall af heildareignum samanborid vid
markmid sjédsins. Sjodurinn dskilur sér rétt til ad vikja til skemmri tima frd markmidinu ef fabreytni i frambodi
fjarfestingakosta krefst pess.

Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa
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Hlutfall af heildareignum

Erlent eignasafn sjddsins samanstendur naer eingdngu af hlutdeild Stapa i sjodum. Staerstur hluti sjédanna eru
svokalladir visitolusjodir sem fjarfesta i samraemi vid markadsvegnar visitolur. Markmid Stapa er pvi ad
atvinnugreinaskipting erlends eignasafns sjodsins i beinni og dbeinni eign i gegnum sjddi verdi sambeerilegt og
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atvinnugreinaskipting MSCI Daily Total Return Net World (MSCI ACWI) heimsvisitolu hlutabréfa.
Atvinnugreinaskipting visitélunnar var eftirfarandi 31. oktober 2024;

Atvinnugreinaskipting MSCI ACWI
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10.2.2 Medalliftimi skuldabréfasafns

Styring sjédsins @ binditima skuldabréfasafns deilda tilgreindrar séreignar er ad liftimi eigna taki mid af
markadsadsteedum hverju sinni og peim vidmidunarvisitélum sem notadar eru. Markmid vid samsetningu
skuldabréfasafna deildarinnar er ad medalliftimi pess verdi ekki laegri en 5 ar, en medalbinditimi pess er nd um
5,7 ar.

10.3 Fjarfestingastefnur safna

Tilgreinda innlana safnio
Markmid safnsins er ad veita 6rugga avoxtun til lengri tima litid, par sem ahaetta og mogulegt tap er lagmarkad.
Safnid er alfarid avaxtad i innlanum innlendra lanastofnana.

Fjarfestingastefna 2025

Vaegi Markmid um vaegi

Eignaflokkur 30.09.2024 i arslok 2025 Vikmork

Innldn A ekki vid 100% 100%

Tilgreinda varfzaerna safnid

Markmid safnsins er ad na gdédri dvoxtun til lengri tima litid, med hoflegri sveiflum en i samanburdi vid Tilgreinda
draedna safnid. Ahersla er 16gd & haerra hlutfall eigna i tryggingaeignum (skuldabréfum) en er i Tilgreinda araedna
safninu. Safnid er samsett Ur innlanum, skuldabréfum og hlutabréfum og hefur einnig heimildir til ad fjarfesta i
erlendum marksjédum. Erlendir marksjodir eru sjédir sem geta fjarfest i skradum erlendum skuldabréfum,
hlutabréfum og afleidum.

Markmid um eignasamsetningu er ad safnid sé fjarfest til jafns i skuldabréfum og hlutabréfum. bvi fylgir ad
Tilgreinda varfeerna safnid hefur laegra markmid um vaenta avoxtun og aheettu en Tilgreinda areedna safnid.
Safninu er styrt med virkum haetti og er stefnt ad pvi ad hdmarka dvoxtun med hlidsjon af peim vikmérkum sem
til stadar eru.

Avallt er hugad ad pvi ad hafa naegjanlegt laust fé eda vel seljanlegar eignir til ad geta brugdist vid Gtgreidslum
vegna aatlads réttindaflutnings, lifeyrisgreidsina eda sérstakra uttekta.
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Fjarfestingastefna 2025

Vaegi Markmid um vaegi
Eignaflokkur 30.09.2024 i arslok 2025 Vikmork
Rikisskuldabréf 20% 23% 0-100%
Onnur markadsskuldabréf 22% 22% 0-40%
Innlend hlutabréf 17% 19% 0-30%
Erlend skuldabréf 6% 4% 0-40%
Erlend hlutabréf 29% 31% 0-40%
Erlendir marksjédir 0% 0% 0-20%
Innlan 6% 1% 0-100%
b.a. erlend verdbréf samtals 35% 35% 0-53%

Tilgreinda aradna safnid
Markmid safnsins er ad hamarka avoxtun til lengri tima litid. Tilgreinda arsedna safnid hefur vidari heimildir en

Tilgreinda varfaerna safnid til fjarfestinga i ahaettusamari eignum og ma pvi buast vid nokkud meiri sveiflum i
avoxtun. Safnid er samsett Ur innlanum, skuldabréfum og hlutabréfum og hefur einnig heimildir til ad fjarfesta i
erlendum marksjédum. Erlendir marksjodir eru sjodir sem geta fjarfest i skrddum erlendum skuldabréfum,
hlutabréfum og afleidum.

Markmid med eignasamsetningu er ad Tilgreinda araedna safnid sé ad jafnadi med haerra hlutfall hlutabréfa. bvi
fylgir ad safnid hefur haerri markmid um vaenta avoxtun og dhaettu en Tilgreinda varfaerna safnid. Safninu er styrt
med virkum haetti og er stefnt ad pvi ad hamarka avoxtun med hlidsjon af peim vikmérkum sem til stadar eru.

Avallt er hugad ad pvi ad hafa naegjanlegt laust fé eda vel seljanlegar eignir til ad geta brugdist vid utgreidslum
vegna aatlads réttindaflutnings, lifeyrisgreidsina eda sérstakra uttekta.

Fjarfestingastefna 2025

Vaegi Markmid um vaegi
Eignaflokkur 30.09.2024 i arslok 2025 Vikmork
Rikisskuldabréf A ekki vid 17% 0-80%
Onnur markadsskuldabréf A ekki vid 17% 0-40%
Innlend hlutabréf A ekki vid 20% 0-35%
Erlend skuldabréf A ekki vid 5% 0-60%
Erlend hlutabréf A ekki vid 40% 0-60%
Erlendir marksjodir A ekki vid 0% 0-20%
Innlan A ekki vid 1% 0-80%
b.a. erlend verdbréf samtals A ekki vid 45% 0-53%
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Upplysingar um sofn séreignardeildar skv. 9. gr. reglugerdar nr. 916/2009

a. Markmidsavoxtun, ahaetta og viomid

Tilgreinda innlana safnid
Markmidsavoxtun: 3-5%
Markmidsahaetta: 1-3%

Vidmid:

S6ému vidmid og fyrir eignaflokka
tryggingadeildar i samraemi vid
markmid um vigt eignaflokka.

\ Tilgreinda varfaerna safnid
Markmidsavoxtun: 6-9%
Markmidsahaetta: 5-8%

Vidmid:

Somu vidmid og fyrir eignaflokka
tryggingadeildar i samraemi vid
markmid um vigt eignaflokka.

Tilgreinda araedna safnid
Markmidsavoxtun: 7-10%
Markmidsahaetta: 6-10%
Vidmid:

Somu vidmid og fyrir eignaflokka
tryggingadeildar i samraemi vid
markmid um vigt eignaflokka.

b. Hamarksfjarfesting i verdbréfum
utgefnum af sama eda tengdum
adilum

Ekki heimild til kaupa a verdbréfum.

20%

20%

c. Hdmarksfjarfesting i
fasteignavedtryggdum skuldabréfum

Ekki heimild til kaupa a
fasteignavedtryggdum skuldabréfum
(skv. b-lid 1. tl. 2. mgr. 36. gr. a. laga

Ekki heimild til kaupa a
fasteignavedtryggdum skuldabréfum
(skv. b-lid 1. tl. 2. mgr. 36. gr. a. laga

Ekki heimild til kaupa a
fasteignavedtryggdum skuldabréfum
(skv. b-lid 1. tl. 2. mgr. 36. gr. a. laga

sama rekstrarfélags

129/1997). 129/1997). 129/1997).
d. Hamarkhlutdeild i hlutafé einstakra |Ekki heimild til kaupa a verdbréfum. 20% 20%
félaga
e. Hdmarkshlutdeild i Ekki heimild til kaupa a verdbréfum. 25% 25%
hlutdeildarskirteinum utgefnum af
verdbréfasjodi eda deild hans (UCITS)
f. Hdmarkshlutdeild i Ekki heimild til kaupa a verdbréfum. 20% 20%
hlutdeildarskirteinum utgefnum af
6drum sjodum um sameiginlega
fjarfestingu
g. Hamarkshlutdeild i sjodum innan Ekki heimild til kaupa a verdbréfum. 50% 50%

h. Hamarksfjarfesting i samtolu tveggja
eda fleiri tegundarflokka

Ekki heimild til kaupa a verdbréfum.

Sja ,,Vikmork fjarfestinga”

Sja ,,Vikmork fjarfestinga”

i. Notkun afleida

Ekki heimild til notkunar afleida.

Ekki heimild til notkunar afleida.

Ekki heimild til notkunar afleida.

j. Hlutfall eigna i virkri styringu

100%

100%

100%

k. Markmid um medalliftima
skuldabréfaflokka

Ekki heimild til kaupa a verdbréfum.

AQ jafnadi ekki styttrien 5 ar

AQ jafnadi ekki styttrien 5 ar

I. Markmid um hlutfall lausafjar

Nagjanlegt laust fé eda vel seljanlegar
eignir til ad rdda vid dzetlad utfleedi

Naegjanlegt laust fé eda vel seljanlegar
eignir til ad rdda vid deetlad Utfleedi

Nagjanlegt laust fé eda vel seljanlegar
eignir til ad rdda vid deetlad utfleedi
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naestu 2ja manada og aldrei minna en
25% af eignum sem haegt er ad losa
med stuttum fyrirvara.

naestu 2ja manada og aldrei minna en
25% af eignum sem haegt er ad losa
med stuttum fyrirvara.

naestu 2ja manada og aldrei minna en
25% af eignum sem haegt er ad losa
med stuttum fyrirvara.

m. Markmid um
gjaldmidlasamsetningu safns

Ekki heimild til kaupa & erlendum
eignum.

Raedst af samsetningu vidmids.
Gjaldeyrisahaetta skal ekki fara yfir
53% af eignum

Raedst af samsetningu vidmids.
Gjaldeyrisahaetta skal ekki fara yfir
53% af eignum

n. Markmid um atvinnugreinaskiptingu |A ekki vid. { samraemi vid vidmidunarvisitélur sbr. | | samraemi vid vidmidunarvisitélur sbr.
safns kafla 10.2.1 kafla 10.2.1
0. Markmid um hlutfall beinnar eignar i |A ekki vid Hlutfall beinnar eignar i einstdku Hlutfall beinnar eignar i einstoku

einstokum hlutafélégum

hlutafélagi fari ad jafnadi ekki yfir 4%
af heildareignum safns.
Hamarksvikmork allt ad 6%

hlutafélagi fari ad jafnadi ekki yfir 4%
af heildareignum safns.
Hamarksvikmork allt ad 6%
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10.4 Fjarfestingastefna skv. 1.-6. tl. 36. gr. laga 129/1997

Tilgreind séreignardeild, Innlanasafn

I. Markmid Ndverandi |Hamark skv. | Ill. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* um eigna- Il. Vikmérk** eigna- sam- bundin 1. Vikmork | 1V. Oskrad | VI. Vikmérk
samsetningu | Laegri Efri samsetning |pykktum ***| verdbréf Legri  Efri ver0bréf |Leegri Efri
Aa. R/|’k'i5\{|”xlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0.0% 0.0%
rikissjods
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlan 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf ixlar ldnastof it ingafélaga, a0
Ca ~rodabrerogyiiarianastomana og vatryggingaielags, a 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf i kadsskjol félaga, ikjandi
Da, " Cabrelog peningamarkadsskjol ielaga, og vikjand 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf ldnastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf i kadsskjol j60
D.p, - Cabreros peningamarkagsskjorannarra sjooa um 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréffélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutdeildarskirteini og hluti j60 iginl
Eb. ”u e|} arskirteini og hlutir annarra sjoda um sameiginlega 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0%  0,0% 0.0% 0.0%  0,0%
fjdrfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, b6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 53,0%

* efa annarra vorsluadila.

**Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vickomandi flokki fjdrfestinga.

*** Hamark samkvaemt l6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
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Tilgreind séreignardeild, Varfaerna safnid

1. Markmid Ndverandi |Hédmark skv. | Ill. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* um eigna- 1. Vikmork** eigna- sam- bundin 1. Vikmérk | 1V. Oskrad VI. Vikmork
samsetningu | Laegri Efri samsetning |pykktum ***| verdbréf |Laegri Efri ver0bréf Legri  Efri
Aa. R,ik,isv,ll,XIar’ rikisskuldabref og skuldabréf med dbyrgd 23,0% 0,0% 100,0% 19,7% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% R
rikissjods
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 5,0% 0,0%  20,0% 8,5% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innldn 1,0% 0,0% 100,0% 6,5% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 14,0% 0,0%  25,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf ixlar l[anastofi jtryggingafélaga, a0
Ca, - dabrerogvixiarianastomnana og vatiyggngareiaga, a 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 35,0% 0,0% 100,0% 29,3% 80,0% 35,0% 0,0% 50,0%
Skuldabréf i kadsskjol félaga, ikjandi
Da, ° Cabrelog peningamarkatsskjolielaga, og vikjand 3,0% 0,0% 20,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf l[dnastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf i kadsskjol j60
D.p. o Cabreros peningamarkatsskjolannarra sjooa um 0,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréffélaga 16,0% 0,0% 45,0% 14,4% 60,0% 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutdeildarskirteini og hluti j60 iginl
Ep, o CENCArsKIrteintog NULrannarra sjooa um sameiginiega) 5 go; 0,0% 100,0%| 21,7% 60,0% 0,0% 0,0% 40,0%|  0,0% 0,0% 0,0%
fjarfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, po ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 35,0% 0,0% 50,0% 33,6% 53,0%

* efa annarra vorsluadila.

**Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.
*** Hamark samkvaemt l6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
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Tilgreind séreignardeild, Araedna safnid

1. Markmid Ndverandi |Hédmark skv. | Ill. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* um eigna- 1. Vikmork** eigna- sam- bundin 1. Vikmérk | 1V. Oskrad VI. Vikmork
samsetningu | Laegri Efri samsetning |pykktum ***| verdbréf |Laegri Efri ver0bréf Legri  Efri
Aa. R,ik,isv,ll,XIar’ rikisskuldabref og skuldabréf med dbyrgd 17,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% R
rikissjods
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréfbaejar- og sveitarfélaga 4,0% 0,0% 20,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innldn 1,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 10,0% 0,0%  25,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf ixlar lanastof itryggingafélaga, ad
Ca, - dabrerogvixiarianastomnana og vatiyggngareiaga, a 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 45,0% 0,0% 100,0% 0,0% 80,0% 0,0% 0,0% 60,0%
Skuldabréf i kadsskjol félaga, ikjandi
Da, ° Cabrelog peningamarkatsskjolielaga, og vikjand 3,0% 0,0% 20,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf l[dnastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf i kadsskjol j0d
D.p. o Cabreros peningamarkatsskjolannarra sjooa um 0,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréffélaga 17,0% 0,0% 45,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutdeildarskirteini og hluti j08 iginl
Ep, o CENCArsKIrteintog NULrannarra sjooa um sameiginiega) 5 go; 0,0% 100,0%|  0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 50,0%|  0,0% 0,0% 0,0%
fjarfestingu
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, po ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 45,0% 0,0% 50,0% 0,0% 53,0%

* efa annarra vorsluadila.

**Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt l6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
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11. Séreignardeild

11.1 Stefna og ahaettustyring

Eignastyring sj6dsins sér um styringu @ peim eignaséfnum sem séreignadeild sj6dsins bydur upp &. Ollum
eignasofnum, baedi peim sem tilheyra trygginga- og séreignardeild er styrt med sama haetti. baer lysingar sem
tilgreindar eru um stefnu, markmidssetningu, ahattustyringu og eftirfylgni i tryggingadeild, eiga einnig vid um
styringu a eignum i séreignardeild ad pvi marki sem sofn séreignardeildar eru fjarfest i viokomandi eignaflokkum.

11.2 So6fn séreignardeildar

Sjodurinn bydur upp a prji mismunandi s6fn i séreignardeild, p.e. Innldna safnid, Varfaerna safnid og Araedna
safnid. Jafnframt er fjarfestingarstefna skilgreind fyrir fjorda safnid, Erlenda safnid, sem enn sem komid er hefur
ekki hafid mottoku idgjalda.

i s6fnunum er 16g8 ahersla & ad fjarfesta i vel seljanlegum eignum, m.a. til ad koma i veg fyrir ad sofnin lendi {
erfidleikum ef innlausnir reynast miklar. Einkum hefur verid fjarfest i rikisskuldabréfum, skammtimabréfum og
innlendum og erlendum verdbréfum. S6fnin eru gerd upp a markadskréfu og hafa daglegt gengi.

Eignasamsetning safnanna er yfirfarin i pad minnsta manadarlega a fundum fjarfestingarads, par sem teknar eru
akvardanir og eignasamsetningu breytt ef astaeda er talin til. Einnig er fylgst med lausafjarstédu og seljanleika
med tilliti til moégulegra utgreidsina.

11.2.1 Atvinnugreinaskipting

i innlendum eignaséfnum er litid til atvinnugreinaskiptingar eftir pvi sem haegt er, en takmarkad frambod
utgefanda verdbréfa takmarkar mjog moguleikana i pessum efnum. Sjédurinn hefur sett sér pad markmid ad
engin atvinnugrein utgefanda innlendra verdbréfa vegi ad jafnadi meira en 30% af heildareignum hverrar deildar.
Sértryggd skuldabréf sem utgefin eru af fjarmalastofnunum eru undanpegin pessu markmidi
atvinnugreinaskiptingunni. Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa a vid um hlutabréf, skuldabréf og innlan i
beinni eign sjédsins. Hér ad nedan gefur ad lita atvinnugreinaskiptingu innlendra verdbréfa sem hlutfall af
heildareignum samanborid vid markmid sjodsins. Sjodurinn askilur sér rétt til ad vikja til skemmri tima fra
markmidinu ef fabreytni i frambodi fjarfestingakosta krefst pess.

Atvinnugreinaskipting innlendra verdbréfa
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Erlent eignasafn sjédsins samanstendur naer eingdngu af hlutdeild Stapa i sjodum. Staerstur hluti sjédanna eru
svokalladir visitolusjodir sem fjarfesta i samreemi vid markadsvegnar visitolur. Markmid Stapa er pvi ad
atvinnugreinaskipting erlends eignasafns sjodsins i beinni og dbeinni eign i gegnum sjddi verdi sambeerilegt og
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atvinnugreinaskipting MSCI Daily Total Return Net World (MSCI ACWI) heimsvisitolu hlutabréfa.
Atvinnugreinaskipting visitélunnar var eftirfarandi 31. oktéber 2024;

Atvinnugreinaskipting MSCI ACWI
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11.2.2 Meadalliftimi skuldabréfasafns

Styring sjodsins 4 binditima skuldabréfasafns deilda tilgreindrar séreignar er ad liftimi eigna taki mid af
markadsadstaedum hverju sinni og peim vidmidunarvisitélum sem notadar eru. Markmid vid samsetningu
skuldabréfasafna deildarinnar er ad medalliftimi pess verdi ekki laegri en 5 &r, en medalbinditimi pess er nd um
5,3 ar.

11.3 Fjarfestingastefnur safna

Innlana safnid
Markmid safnsins er ad veita 6rugga avoxtun til lengri tima litid, par sem ahaetta og mogulegt tap er lagmarkad.
Safnid er alfarid dvaxtad i innlanum innlendra lanastofnana.

Fjarfestingastefna 2025

Vagi Markmid um vaegi

Eignaflokkur 30.09.2024 i arslok 2025 Vikmork

Innldn 100% 100% 100%

Varferna safnid

Markmid safnsins er ad na gédri dvoxtun til lengri tima litid, med hoflegri sveiflum en i samanburdi vid Araedna
safnid. Ahersla er 16gd & haerra hlutfall eigna i tryggingaeignum (skuldabréfum) en er i Araedna safninu. Safnid er
samsett Ur innldnum, skuldabréfum og hlutabréfum og hefur einnig heimildir til ad fjarfesta i erlendum
marksjédum. Erlendir marksjddir eru sjédir sem geta fjarfest i skradum erlendum skuldabréfum, hlutabréfum og
afleidum.

Markmid um eignasamsetningu er ad safnid sé ad jafnadi fjarfest til jafns i skuldabréfum og hlutabréfum. bvi
fylgir ad Varfaerna safnid hefur laegra markmid um vaenta dvéxtun og dhaettu en Araedna safnid. Safninu er styrt
med virkum haetti og er stefnt ad pvi ad hamarka avoxtun med hlidsjén af peim vikmorkum sem til stadar eru.

Avallt er hugad ad pvi ad hafa naegjanlegt laust fé eda vel seljanlegar eignir til ad geta brugdist vid Gtgreidslum
vegna axtlads réttindaflutnings, lifeyrisgreidsina eda sérstakra uttekta.
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Fjarfestingastefna 2025

Vaegi Markmid um vaegi
Eignaflokkur 30.09.2024 i arslok 2025 Vikmork
Rikisskuldabréf 22% 23% 0-100%
Onnur markadsskuldabréf 22% 23% 0-40%
Innlend hlutabréf 18% 19% 0-30%
Erlend skuldabréf 4% 4% 0-40%
Erlend hlutabréf 34% 31% 0-40%
Erlendir marksjédir 0% 0% 0-20%
Innlan 1% 1% 0-100%
b.a. erlend verdbréf samtals 38% 35% 0-50%

Araedna safnid
Markmid safnsins er ad hamarka avoxtun til lengri tima litid. Araedna safnid hefur vidari heimildir en Varfaerna

safnid til fjarfestinga i dahaettusamari eignum og ma pvi buast vid nokkud meiri sveiflum i avéxtun. Safnid er
samsett Ur innlanum, skuldabréfum og hlutabréfum og hefur einnig heimildir til ad fjarfesta i erlendum
marksjédum. Erlendir marksjddir eru sjédir sem geta fjarfest i skradum erlendum skuldabréfum, hlutabréfum og
afleidum.

Markmid med eignasamsetningu er ad Araedna safnid sé ad jafnadi med haerra hlutfall hlutabréfa. bvi fylgir ad
safnid hefur haerri markmid um vaenta dvoxtun og dhaettu en Varfaerna safnid. Safninu er styrt med virkum haetti
og er stefnt ad pvi ad hamarka dvoxtun med hlidsjon af peim vikmérkum sem til stadar eru.

Avallt er hugad ad pvi ad hafa naegjanlegt laust fé eda vel seljanlegar eignir til ad geta brugdist vid ttgreidslum
vegna aatlads réttindaflutnings, lifeyrisgreidsina eda sérstakra uttekta.

Fjarfestingastefna 2025

Vagi Markmid um vaegi
Eignaflokkur 30.09.2024 i arslok 2025 Vikmork
Rikisskuldabréf 17% 17% 0-80%
Onnur markadsskuldabréf 14% 17% 0-40%
Innlend hlutabréf 20% 20% 0-35%
Erlend skuldabréf 5% 5% 0-60%
Erlend hlutabréf 42% 40% 0-60%
Erlendir marksjodir 0% 0% 0-20%
Innlan 3% 1% 0-80%
b.a. erlend verdbréf samtals 46% 45% 0-60%
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Erlenda safnid
Markmid safnsins er ad hamarka avoxtun til lengri tima litid. Erlenda safnid hefur vidari heimildir en 6nnur

séreignarsofn til fjdrfestinga i erlendum eignum og ma pvi buast vid nokkud meiri sveiflum i dvoxtun. Safnid er
samsett Ur innldnum, erlendum skuldabréfum og erlendum hlutabréfum og hefur einnig heimildir til ad fjarfesta
i erlendum marksjédum. Erlendir marksjédir eru sjodir sem geta fjarfest i skradum erlendum skuldabréfum,
hlutabréfum og afleidum.

Markmid med eignasamsetningu er ad Erlenda safnid bjodi sjodfélégum upp 4 ad dvaxta séreignarsparnad ad
steerstum hluta i erlendri mynt. bvi fylgir ad safnid hefur haerra markmid um 3ahaettu en dnnur séreignarsofn
sjédsins vegna aukins breytileika i avoxtun par sem avoxtun pess er maeld i islenskum krénum. Safninu er styrt
med virkum hzetti og er stefnt ad pvi ad hamarka avéxtun med hlidsjon af peim vikmérkum sem til stadar eru.

Avallt er hugad ad pvi ad hafa naegjanlegt laust fé eda vel seljanlegar eignir til ad geta brugdist vid Gtgreidslum
vegna aatlads réttindaflutnings, lifeyrisgreidsina eda sérstakra uttekta.

Fjarfestingastefna 2025

Vaegi Markmid um vaegi
Eignaflokkur 30.09.2024 i arslok 2025 Vikmork
Erlend skuldabréf A ekki vio 35% 0-70%
Erlend hlutabréf A ekki vio 55% 0-70%
Erlendir marksjodir A ekki vid 0% 0-20%
Innldn A ekki vio 10% 0-100%
b.a. erlend verdbréf samtals A ekki vid 90% 0-100%
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Upplysingar um sofn séreignardeildar skv. 9. gr. reglugerdar nr. 916/2009

Innlana safnid

Varfaerna safnio

Arzdna safnid

Erlenda safnid

a. Markmidsavoxtun, ahaetta og

vidmid

Markmidsavoxtun: 3-5%
Markmidsahaetta: 1-3%

Vidmid:

S6ému vidmid og fyrir eignaflokka
tryggingadeildar i samraemi vid
markmid um vigt eignaflokka.

Markmidsavoxtun: 6-9%
Markmidsahaetta: 5-8%
Vidmid:

Somu vidmid og fyrir
eignaflokka tryggingadeildar i
samraemi vid markmid um vigt
eignaflokka.

Markmidsavoxtun: 7-10%
Markmidsahaetta: 6-10%
Vidmid:

Somu vidmid og fyrir
eignaflokka tryggingadeildar i
samraemi vid markmid um vigt
eignaflokka.

Markmidsavoxtun: 7-10%
Markmidsahaetta: 6-10%
Vidmid:

Sému vidmid og fyrir
eignaflokka tryggingadeildar i
samraemi vid markmid um vigt
eignaflokka.

b. Hamarksfjarfesting i
verdbréfum udtgefnum af sama
eda tengdum adilum

Ekki heimild til kaupa a
verdbréfum.

20%

20%

20%

c. Hdmarksfjarfesting i
fasteignavedtryggdum
skuldabréfum

Ekki heimild til kaupa a
fasteignavedtryggdum
skuldabréfum (skv. b-lié 1. tl. 2.
mgr. 36. gr. a. laga 129/1997).

Ekki heimild til kaupa a
fasteignavedtryggdum
skuldabréfum (skv. b-lié 1. tl. 2.
mgr. 36. gr. a. laga 129/1997).

Ekki heimild til kaupa a
fasteignavedtryggdum
skuldabréfum (skv. b-lié 1. tl. 2.
mgr. 36. gr. a. laga 129/1997).

Ekki heimild til kaupa a
fasteignavedtryggdum
skuldabréfum (skv. b-lid 1. tl. 2.
mgr. 36. gr. a. laga 129/1997).

d. Hdmarkhlutdeild i hlutafé

Ekki heimild til kaupa a

20%

20%

20%

einstakra félaga verdbréfum.

e. Hdmarkshlutdeild i Ekki heimild til kaupa a 25% 25% 25%
hlutdeildarskirteinum utgefnum |verdbréfum.

af verdbréfasjodi eda deild hans

(UCITS)

f. Hdmarkshlutdeild i Ekki heimild til kaupa a 20% 20% 20%
hlutdeildarskirteinum dtgefnum |verdbréfum.

af 6drum sjééum um

sameiginlega fjarfestingu

g. Hdmarkshlutdeild i sjodum Ekki heimild til kaupa a 50% 50% 50%
innan sama rekstrarfélags verdbréfum.

h. Hamarksfjarfesting i samtélu |Ekki heimild til kaupa & Sja ,,Vikmork fjarfestinga” Sja ,,Vikmork fjarfestinga” Sja ,,Vikmork fjarfestinga“
tveggja eda fleiri verdbréfum.

tegundarflokka

i. Notkun afleida

Ekki heimild til notkunar afleida.

Ekki heimild til notkunar afleida.

Ekki heimild til notkunar afleida.

Ekki heimild til notkunar afleida.

j.Hlutfall eigna f virkri styringu

100%

100%

100%

100%

38




k. Markmid um medalliftima
skuldabréfaflokka

Ekki heimild til kaupa a
verdbréfum.

Ad jafnadi innan 20% fravik fra
medalbinditima vidmids.

AQ jafnadi innan 20% fravik fra
medalbinditima vidmids

Ad jafnadi innan 20% fravik fra
medalbinditima vidmids

I. Markmid um hlutfall lausafjar

Naegjanlegt laust fé eda vel
seljanlegar eignir til ad rada vid
aeetlad utfleedi naestu 2ja
manada og aldrei minna en 25%
af eignum sem haegt er ad losa
med stuttum fyrirvara.

Naegjanlegt laust fé eda vel
seljanlegar eignir til ad rada vid
aeetlad utfleedi naestu 2ja
manada og aldrei minna en 25%
af eignum sem haegt er ad losa
med stuttum fyrirvara.

Naegjanlegt laust fé eda vel
seljanlegar eignir til ad rada vid
aeetlad utfleedi naestu 2ja
manada og aldrei minna en 25%
af eignum sem haegt er ad losa
med stuttum fyrirvara.

Naegjanlegt laust fé eda vel
seljanlegar eignir til ad rada vid
aeetlad utfleedi naestu 2ja
manada og aldrei minna en 25%
af eignum sem haegt er ad losa
med stuttum fyrirvara.

m. Markmid um
gjaldmidlasamsetningu safns

Ekki heimild til kaupa a
erlendum eignum.

Sja ,,Vikmork fjarfestinga”

Sja ,,Vikmork fjarfestinga”

Sja ,,Vikmork fjarfestinga“

n. Markmid um A ekki vid. Raedst af markadsadstaedum Raedst af markadsadstaedum Radst af markadsadstaedum

atvinnugreinaskiptingu safns hverju sinni og samsetningu hverju sinni og samsetningu hverju sinni og samsetningu
vidmids vidmids vidmids

0. Markmid um hlutfall beinnar |A ekki vid Hlutfall beinnar eignar i Hlutfall beinnar eignar i Hlutfall beinnar eignar i

eignar i einstokum
hlutafélogum

einstoku hlutafélagi fari ad
jafnadi ekki yfir 4% af
heildareignum safns.
Hamarksvikmork allt ad 6%

einstdku hlutafélagi fari ad
jafnadi ekki yfir 4% af
heildareignum safns.
Hamarksvikmork allt ad 6%

einstéku hlutafélagi fari ad
jafnadi ekki yfir 4% af
heildareignum safns.
Hamarksvikmork allt ad 6%
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11.4 Fjarfestingastefna skv. 1.-6. tl. 36. gr. laga 129/1997

Séreignardeild, Innlanasafn

1. Markmid Nuverandi |Héamark skv. | Ill. Gengis-
[ hiutfalli af heildareignum lifeyrissjéds * um eigna- II. Vikmork** eigha- sam- bundin 1. Vikmérk | V. Oskrad VI. Vikmérk
samsetningu | Laegri Efri | samsetning |pykktum ***( verdbréf |Leaegri Efri verdbréf |Leegri Efri
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd
Aa rl,:(ifs‘;g;r’ rlKissKUICbTET 0B sKUIdabrermeo abyre 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innladn 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabreéf ixlar lanastof jtryggingafélaga, a0
Ca. unzassl:; djrgn V\lfk?;nzriij drz)rzfﬁqva fyggingareiaga, @ 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabreéf i kadsskjol fél ikjandi
Da. skjl d:brrzf;gnfsetzlfnng;nﬁrg35;;;&:55;;5VI Jand 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabreéf i kadsskjol j0d
D.b sa:qeiagir:;:gﬁ‘;f:e':tfjgjar agssijolannarra sjota um 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
E.a. Hlutabréffélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eb. gl;t:;jsiiilsga:skirteiniog hlutir annarra sjéda um sameiginlega 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, p6 ekki afleidur 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%

* eda annarra vorsluadila.

**\Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i vickomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt [6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.




Séreignardeild, Varfeerna safnid

I. Markmid Ndverandi |Hamark skv. | [1l. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* um eigna- Il. Vikmork** eigna- sam- bundin 1. Vikmérk | 1V. Oskrad | VI. Vikmérk
samsetningu | Leegri Efri | samsetning |pykktum ***| verdbréf |Leegri Efri ver8bréf | Leegri Efri
Rikisvixlar, rikisskuldabréf kuldabréf med abyrgd
Aa. r,:(.'sssv.(':;r’ rikisskuidabret og skuidabretmeo abyre 23,0% 0,0% 100,0% 22,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% RN
ikissj
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréfbaejar- og sveitarfélaga 6,0% 0,0% 20,0% 4,9% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlan 1,0% 0,0% 100,0% 2,2% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 14,0% 0,0% 25,0% 13,1% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad
Ca. el o virarar ? 0B VALIYBgIngaleiags, 0,0% 0,0%  20,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 35,0% 0,0% 100,0% 36,1% 100,0% 35,0% 0,0% 50,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, og vikjandi
D.a. “log pening ossKolTelaga, 08 VIK) 0,0% 0,0% 20,0% 2,9% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf l[anastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um
D.b. abrerog pening ) ) 0,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréffélaga 15,0% 0,0%  45,0% 15,7% 100,0% 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega
E.b. fiarfestingu 7,0% 0,0% 100,0% 3,2% 100,0% 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% 0,0% 0,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, po ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 35,0% 0,0% 50,0% 37,0% 100,0%

* eda annarra vorsluadila.

**\ikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt [6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
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Séreignardeild, Araedna safnid

I. Markmid Ndverandi |Hamark skv. | [1l. Gengis-
[ hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* um eigna- Il. Vikmork** eigna- sam- bundin 1. Vikmérk | 1V. Oskrad | VI. Vikmérk
samsetningu | Leegri Efri | samsetning |pykktum ***| verdbréf |Leegri Efri ver8bréf | Leegri Efri
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med dbyrgd
Aa icsioss i Ve 17,0% | 00% 1000%| 167% 100,0% 00% | 00% 00% AhiInnn
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréfbaejar- og sveitarfélaga 4,0% 0,0% 20,0% 4,3% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlan 1,0% 0,0% 100,0% 2,4% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 10,0% 0,0% 25,0% 7,8% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga, ad
Ca. Undansk”duiV[kjandiskuldabréfﬁn yegingatelaga, 0,0% 0,0%  20,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 45,0% 0,0% 100,0% 44,4% 100,0% 30,0% 0,0% 60,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, og vikjandi
D.a. Skuldabréﬂéiitofnina e vétry;gingafgél;gf ) 3,0% 0,0%  20,0% 1,2% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf i kadsskjol j60
D.p, - Cabreros peningamarkagsskjolannarra sjooa um 0,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréffélaga 17,0% 0,0%  45,0% 19,7% 100,0% 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega
E.b. fiarfestingu 3,0% 0,0% 100,0% 3,5% 100,0% 0,9% 0,0% 50,0% 0,0% 0,0% 0,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, po ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 45,0% 0,0% 60,0% 44,4% 100,0%

* eda annarra vorsluadila.

**\ikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt [6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
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Séreignardeild, Erlenda safnid

. Markmid Ndverandi |Hamark skv. | Ill. Gengis-
[ hiutfalli of heildareignum lifeyrissjéds um eigna- . Vikmér eigna- sam- undin . Vikmér . Oskré . Vikmér
[ hiutfalli af heild life ds* 1. Vik k** bund 111. Vik k IV. Oskrad VI. Vik k
samsetningu | Leegri Efri samsetning |[pykktum ***| verdbréf Legri Efri ver0bréf |[Leegri Efri
Rikisvixlar, rikisskuldabréf kuldabréf med abyrgd
Aa. H,Li'sssjg(;sr rikisskuicabretog skuldabret meo abyrg 25,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 100,0% 25,0% 0,0%  100,0%
A.b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.b. Innlan 10,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
B.c. Sértryggd skuldabréf 0,0% 0,0%  25,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 25,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf ixlar lanastofi At ingafélaga, ad
Ca, ~ Lcabrerogviarianastomana og vatiyggingareiags, @ 0,0% 0,0%  20,0% 0,0% 100,0% 0,0% 00%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
undanskildum vikjandi skuldabréfum
C.b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 65,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0% 65,0% 0,0% 65,0%
Skuldabréf i kadsskjol félaga, ikjandi
D.a ulca r(,e (?g peningamarka ,SS JO, eag,a Og vixjand 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
skuldabréf lanastofnana og vatryggingafélaga
Skuldabréf i kadsskjol j6o
D.p. - Gabretog peningamarkaosskjorannarra sjooa um 0,0% 0,0% 100,0%|  0,0% 100,0% 0,0% 00%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
sameiginlega fjarfestingu
E.a. Hlutabréffélaga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hlutdeildarskirteini og hluti jod iginl
E.b. fjél:fe;'mgar eIt 0g NIULIrannarra sjooa um sameiginiega) g nog 0,0% 100,0%|  0,0% 100,0% 0,0% 0,0%  650% 0,0% 0,0% 0,0%
E.c. Fasteignir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.a. Afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 10,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
F.b. Adrir fiarmalagerningar, pé ekki afleidur 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli 90,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

* efa annarra vorsluadila.

**\Vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingu i viskomandi flokki fjarfestinga.

*** Hamark samkvaemt I6gum fyrir vorsluadila vidbotartryggingaverndar annarra en lifeyrissjoda.
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Stjérn og framkveemdastjéri Stapa lifeyrissjods stadfesta hér med fjarfestingastefnu sjodsins fyrir arid 2025.

Akureyri, 21. ndvember 2024.
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Valdimar Halldérsson

Undirritad af:
Valdimar Halldérsson
2411733139

Dags: 22.11.2024
Timi: 10:39:47
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: e801e2ed-
2b46-417a-ab66-
057ce29ace40

o

Sigriour Do6ra Sverrisdéttir

Undirritad af:

2003592169

Dags: 22.11.2024
Timi: 10:14:51
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: e801e2ed-
2b46-417a-ab66-
057ce29ace40

Elsa Bjorg Pétursdottir

Undirritad af:

Elsa Bjorg Pétursdottir
0405793119

Dags: 22.11.2024
Timi: 10:11:23
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: e801e2ed-
2b46-417a-ab66-
057ce29ace40

Elin Hjalmsdottir

Undirritad af:

Elin Hjalmsdéttir
0910725139

Dags: 25.11.2024
Timi: 13:37:30
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: e801e2ed-
2b46-417a-ab66-
057ce29ace40

o

Framkveemdastjori
Joéhann Steinar J6hannsson

Undirritad af:

Johann Steinar
Jéhannsson
0509824599

Dags: 22.11.2024
Timi: 10:00:13
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: e801e2ed-
2b46-417a-ab66-
057ce29ace40

©

Sigridur Déra Sverrisdottir

Undirritunarsioa

Gudny Hrund Karlsdéttir

Undirritad af:

2205713869

Dags: 25.11.2024
Timi: 13:40:52
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: e801e2ed-
2b46-417a-ab66-
057ce29ace40

Q

Bjorn Sneebjornsson

Undirritad af:

Bjorn Snaebjornsson
2901532719

Dags: 22.11.2024
Timi: 09:59:22
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: e801e2ed-
2b46-417a-ab66-
057ce29ace40

@

Kristinn Kristoéfersson

Undirritad af:

Kristinn Kristéfersson
0605673609

Dags: 22.11.2024
Timi: 12:48:55
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: e801e2ed-
2b46-417a-ab66-
057ce29ace40

Q

bérarinn Gudni Sverrisson

Undirritad af:

0410622079

Dags: 25.11.2024
Timi: 09:23:02
Asteeda: Sampykkt
Signet ID: e801e2ed-
2b46-417a-ab66-
057ce29ace40

@

Gudny Hrund Karlsdottir

bérarinn Gudni Sverrisson
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