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2. Skyrsla stjornar

Erla JOnsdottir, stjornarformadur
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2. Kynning og afgreidsla arsreiknings

J6éhann Steinar Johannsson, framkveemdastjori
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Arid 2020 i hnotskurn
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10gjold Avoxtun Lifeyrir
* Um 15 pusund launpegar * Yfir 92 pusund adilar eiga * Yfir 11 pusund lifeyrispegar

réttindi hja sjédnum

Yfir 3 pusund launagreidendur e 7,5 ma.kr. i lifeyrisgreidslur

, . . * Hrein eign til greidslu lifeyris i . L L o
Um 33 pusund skilagreinar srelok nemur 296 mé.kr. Vel a pridja pusund umsodknir um

motteknar a arinu ffevri & mme
13,4 ma.kr. { i6gjold * Nafnavoxtun:

—Tryggingadeild 13,1%
—Séreign, varfaerna 12,0%
—Séreign, areedna 14,5%

—Tilgreind, varfeerna  12,5%




10gjold og lifeyrir

15gjold

10gjold sjédfélaga .......cevuenenene

10gjold launagreidenda

Réttindaflutningur og endurgreidslur

Sérstok aukaframlog .................

Lifeyrir

Heildarfjarhad lifeyris

Framlag til starfsendurheaefingarsjdds
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris

Eftirlaun fra Tryggingastofnun

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Skyr 2020 2019
3.488.742 3.295.740

9.426.520 9.276.608

(123.709) (100.045)

12.791.553 12.472.303

3 599.054 614.699
13.390.607 13.087.002

4 7.417.696 6.583.981
77.389 78.753

5 6.458 4.401
(948) (1.005)

7.500.595 6.666.131

br.

* |0gjo6ld vaxa um 2% milli ara og eru
ekki ad halda i vid haekkun
launavisitolu eda verdlagsvisitolu a
timabilinu

* Heildarfjarhaed lifeyris vex um 13% i
takti vid aukin réttindi peirra arganga
sem nu fara a lifeyri

 Hlutfall eftirlauna af
heildarlifeyrisgreidslum heldur
afram ad vaxa og er nu um 71% af
heildargreidslum sjodsins



Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum .............
Hreinar tekjur af skuldabréfum .......ccocoeveeeveeveeceecneneceienenens
Hreinar tekjur af fijarfestingum i ibudarhdsnaedi ....................
Vaxtatekjur af bundnum bankainnsteedum .......cccceeeevveeenennene.
Vaxtatekjur af handbaaru fé ...,
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum krofum .....eeeeeeeeenecnenene,
Hreinar tekjur af afleidusamningum .......c..ccooevieveneccieneeneee,
Ymsar fJArfestingartekjur ..o creeeeeeeeeeeeeseeeeeseeseesssessssssns

Fiarfestingargjold .....uceveiececienieieeceeeeeeee ettt

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Skyr 2020 2019
6 25.379.933 19.249.834
7 8.532.477 9.914.959

(887) (760)

32.669 45.211

400.711 215.459

41.100 77.117

45.200 0

6.692 31.340

8 (128.293) (98.817)
34.309.601 29.434.342

br.

32%
-14%
17%
-28%
86%
-47%

-79%
30%

17%

* Fjarfestingartekjur vaxa mikid milli
ara pratt fyrir ad 2019 hafi verid
mjog gjofult ar



Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

2020 2019

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur
Laun og launatengd gjold.....ccccoeeerverieveneneseeeeee e, 287.880 268.007
Tryggingastaerafra@BiNgUr ....ccceeeeevececec e 4.249 3.253
ENAUISKOBUN ..ottt 6.729 5.892
INNTi @NAUIrSKOGUN....covieiieiieeecee e 3.882 3.572
LOEfraadikoSTNAGUN ...coucieieereeeeeeee et 10.201 4.875
FJArmAlaeftirlite e 17.952 17.943
TOIVUKOSTNABU ... 81.042 73.075
ANNAT KOSTNAGUN ..ot 52.799 52.045
464.735 428.662

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

br.

7%
31%
14%

9%

109%

0%
11%

1%

8%

e Rekstrarkostnadur vex toluvert
haegar en umfang sjodsins

e Stodugildum hja sjodnum fjolgadi um
0,8 a milli ara

* Kostnadarhlutfall 0,16% af
heildareignum



Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris S

Skyr 2020 2019 br.
Ko=) IO 13.390.607 13.087.002 2% * Hrein eign til greidslu lifeyris vex um
LIFEYFIT weoreeeeeeeeeeseeeeeseessessessesesssessesssesessseseesssessesssessesssessessseneessnes (7.500.595) (6.666.131) 13%  taeplega 40 ma.kr. eda sem nemur
Hreinar fjArfestingartekjUr ......mmoroeeeeeeeeessssssssssesssssessesens 34.309.601 29434342 17% 16%
REKSTIArKOSTNAGUE ...ceeeeoeeeeeeeeeeeeeeseeseeeesseeseeeessseseeeeessesseeeseeseenes 464.735 428.662) 8%
erstrarkostnacur ( ) ( ) ° « Munar par mestu um

fjarfestingartekjur sjédsins, en

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris 39.734.878 35.426.552  12% ||’feyrisbyr6i Sjo’asins er adeins 55%
Hrein eign i Arsbyrjun ...t 256.133.222 220.706.669 16%
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 295.868.101 256.133.222 16%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna 10
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Efnahagsreikningur

Eignir Skyr

Fjarfestingar

Eignarhlutir i felogum 0g sjOGUM ...c.ccveveeeeeeeieieieeeeeeeeenens 10
SKUIAABIES ...t 11
Bundnar bankainnstaaur .....coeeveeerecnenneeseereeeee e

Afl@iTUSAMNINGAT oot

Krofur
Krofur @ launagreifendur ...
Fio [ T g (o (V| O SS

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfiarmunir .......ccccceeeeeecenecceececeeeeeeeene, 13

Handbaert fé

Eignir samtals

Skuldir

Vidskiptaskuldir
Jate ] =Y Y (01 K L R

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

31.12.2020 31.12.2019
158.534.455 121.710.528
131.251.378 127.804.622

496.344 806.862
45.200 0
290.327.377 250.322.011
1.352.585 1.351.675
65.359 31.856
1.417.944 1.383.531
282.614 289.884
3.967.420 4.457.132
295.995.354 256.452.559
127.255 319.338
127.255 319.338
295.868.101 256.133.221

30%
3%
-38%

16%

15%

-60%
-60%

16%

e Eignarhlutir i félégum og sjodum
vaxa milli ara fyrst og fremst vegna
verOhakkana fremur en hreinna
kaupa

o Askriftarréttindi sem sjédurinn
eignadist med patttoku i
hlutafjardtbodi Icelandair Group eru
faerd medal afleidusamninga
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Tryggingadeild
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|10gjold tryggingadeildar

Alls greiddu 20.628 sjdafélagar idgjold til tryggingadeildar & arinu
2020. Fjoldi virkra sjéofélaga sem greiddu idgjold i hverjum
manudi voru 14.654. 18gjold arsins an tillits til framlags rikisins til
jofnunar & érorkubyrai, ndmu 12.468 m.kr. og haekkudu um 2,5 %
fra fyrra ari.

Medalaldur greidenda og aldursamsetning var svipud og fyrri ar.
Steersti aldurshopurinn var folk & bilinu 21-30 ara. Karlar eru 54%
greidenda og konur 46%. Atvinnuleysistryggingasjédur var
steersti launagreidandi sjédsins.

13gjdld

lagjald i m.k
Medalfjoldi greidgandi sjodfélaga
Heildarfjoldi greidandi sjoafélaga

Fjoldi launagreidenda




|10gjold tryggingadeildar

. 18gjold tryggingadeildar = S dgjaldagreidendur =
Konur Karlar ® samuals
8.000
12.500
10.000 6.000
7.500
4.000
5.000
2.000
2.500 I
0 0
2016 2007 2018 2019 2020 <=20 21-30 31-40 41-50 51-60 a81-70
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|10gjold tryggingadeildar

Fimmtan staerstu launagreidendur arid 2020

Atvinnuleysistryggingasjodur
Akureyrarbaer

Rikissjéur islands

Alcoa Fjarbaal sf.
Sildarvinnslan
Skinney-Pbinganes hf.
LoBnuvinnslan hf. Faskradsfirdi
FI5K-5eafood hf

Samherji island ehf.
Fiarbabyggd

therbarfélag Akureyringa ehf.
Eimskip island ehf.

Eskja hf.

PCC BakkiSilicon hf.
Maordlenska MatborBid ehf.
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Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar

3.000

6.000

4.000

2.000

0

Lifeyrir tryggingadeildar

2016 2017

2018

2019 2020

Fjoldi

12.500

10.000

7.500

5.000

2.500

0

Lifeyrispegar tryggingadeildar

2016 2007 2018 2019

2020
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Lifeyrisgreidslur tryggingadeildar

Samsetning lifeyrisgreidsina = - Eftirlaunadrskurdir =
(4]
2019 2020
500 .
400
300
200
100
B hkl Il
i N ) i ) A 2 e o e e e e e e e a
@ Eftirlaun Ororkulifeynir Makalifeyrir Barnalifeyrir & o P Pt b & & b L &\ - & & E e e
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Eftirlaunataka sjoofélaga Stapa

- Sjodfelagar yfir 60 ara - eftirlaunataka =
di
2.000
1.500
1.000
SDD I
60 dra 61 drs 62 dra 63 dra 64 dra 66 dra 67 dra 68 dra 69 dra 70 dra 71 drs 72 dra 73 dra 74 dara
Eingreibsla eftirlauna A eftirlaunum @ Ekki 4 eftirlaunum
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Fjartestingartekjur tryggingadeildar

- Fjarfestingartekjur tryggingadeildar = Raunavoxtun a arsgrunni =
@ Raunavixtun Vibmid raundvoxtunar

40.000 10
5

30.000
B

20.000

4 .

10.000
I |
1R D

2016 2007 2018 2019 2020 sl_ar (2020) sI. 5 ar sl. 10 ar sl. 20 ar
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Réttindakerfi Stapa

Réttindasjoédur til eftirlauna
Beintengdur eignavisitolu, likt og verdbréfasjédur

70%
60%
50%
40%
30%

-
%
s () [o]
&

Hlutfall idgjalds

0%

\16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60 62 64 67 68 70
Aldur v
Y V
] v

Afallatryggingar

ororkulifeyrir, makalifeyrir, barnalifeyrir




Eignavisitala

13,1% 12,8%

7,4%

4,9%
3,8%
1,9%
“
2015 2016 2017 2018 2019 2020

M Eignavisitala Stapa Visitala neysluverds
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Séreignardeild
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|10gjold sereignardeildar

Greidslur idgjalda til séreignardeildar jukust fra fyrra ari. Pannig
namu greidd idgjold samtals 334 m.kr. samanborid vid 301 m.kr. &
arinu 2019. Af inngreiddum idgjéldum voru rim 30% eda 101 m.kr.
greiddar inn & & hdsnadislan eda greidd Gt vegna kaupa & fyrstu
ibad. Til sjoédsins voru nettd flutt réttindi fra édrum sjédum ad
upphad 5 m.kr. Pvi nema réttindaflutningar og endurgreidslur &
arinu alls 97 m.kr. Ad teknu tilliti til pessa voru nettd idgjold 237
m.kr. samanborid vid 224 m.kr. & arinu 2019 og haekkudu um 5,8%
milli ara.

Aldursdreifing greidandi sjédfélaga séreignardeildar er élik
tryggingadeildar, steersti aldurshépur greidandi sjoafélaga er 51-

60 ara en 42% greidandi sjodfélaga er 51 ars eda eldri.

13gj61d

| maf 2014 veittu stjérnvold timabundna heimild til radstofunar
séreignarsparnadar til 6flunar hasnaedis. Samkvamt ldgunum er
heimilt ad rddstafa séreignarsparnadi skattfrjist inn & hofudstdl
vedléna sem tekin voru til 6flunar ibGdarhdsnaedis til eigin nota og
gildir ndverandi heimild til 30. jani 2021. Auk pess téku pann 1. jali
2017 qildi l6g nr. 111/2016 um studning til kaupa & fyrstu ibad par
sem veittur er réttur til ad nyta séreignarsparnad skattfrjalst sem
innborgun eda til ad greida nidur hofudstdl og afborganir ldna sem
tekin eru vegna kaupa & fyrstu ibdd. Rimlega 25% greidandi
sjodfélaga i séreignardeild nyta sér pennan valkost, hlutfall
sjodfélaga sem greida inn & l&n er haest i aldurshépnum 41-50 ara
en par greida 45% sjodfélaga séreign sina inn & lan.

23




|10gjold sereignardeildar

- I6gjold séreignardeildar = - Réttindaflutningar og endurgreidslur =
Lk = k. =
- 1as Flutt til sj6ds Flutt fra sjéBi @ Greitt inn 4 ibGdalan
P | . ]
200 100
150 75
100 50

50 25

0 0

2017 2018 2019 2020 20017 2008 2019 2020
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|10gjold sereignardeildar

_—_ l0gjaldagreidendur og hlutfall peirra sem greidir inn a lan =
240 48
180 36
120 d 24

B0 12
e w—
0 - _— 0
<=20 21-30 31-40 41-50 51-60 61-70 71-80 51-90
Konur Karlar @ Greibendur Hilutfall sem greiba inn a lan
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Utgreidslur séreignar

- Greidslur séreignardeildar =
200
150
100

50

o

2016 2017 2018 2018 2020
@ Lifeyrir Sérstok Gtgreidsla

Aldursdreifing lifeyrishega

Fjoldi
B0
40
20 I | I ‘ |
g = W I I I I I |
" o : o . . o ; o L .
.L_?.‘:- . a2 ) o oD ) }‘a 2 . P . o P H/"N A H_Jh oS
'19 - f‘_. e D ,_';'_\ ,}?‘. el {_;\": f"' _-\_‘t-.": :‘i'_' A ,f'_: pT'x ¥ "rj-‘\

]
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Fjarfestingartekjur séreignar

. Fjarfestingartekjur séreignardeildar = . Samanburdur avoxtunar og vidmidunarvisitolu 2020 =
- @ Nafnavioxtun Breyting vidbmidunarvisitdlu
15
800 12.5
10
600
7.5
400
5
200
. )
2016 2007 2018 2019 2020 Varfarna safnid Arzbna safnid Innlana safnid Hisnabdis safnid
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Tilgreind séreignardeild
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|10gjold tilgreindrar séreignar

Edlismunur er & peim réttindum sem &vinnast i samtryggingu
annars vegar og i tilgreindri séreign hins vegar. Valkostirnir eru
badir godir, hver sjdafélagi fyrir sig etti ad meta hvort hann kys
fremur, aukna tryggingavernd sem felst i samtryggingunni eda
aukinn sveigjanleika hvad vardar (tgreidslu og erfanleika, sem
felst i tilgreindri séreign.

Pess ber pd ad geta ad einungis er haegt ad greida i tilgreinda

séreignardeild af peim launum par sem kjara- eda

radningarsamningar maela fyrir um slikt, pvi er petta almennt ekki
valkostur fyrir starfsmenn rikis eda sveitarfélaga.

18gj61d

A arinu greiddu 426 sj6dfélagar i tilgreinda séreignardeild Stapa,
ad auki sendu 77 sjéafélagar slik idgjold til annarra sjoda. Alls
framvisa pvi um 500 sjéafélagar hluta af idgjaldi sinu i tilgreinda
séreign, p.e. um 3% af virkum sj6dfélogum tryggingadeildar.

Greidslur idgjalda til tilgreindrar séreignardeildar jukust fra fyrra
ari og ndmu idgjold samtals 100 m.kr. sem er haekkun um 4,6% fra
arinu @ undan. 18gjéld send til annarra sjéda namu 13,2 m.kr.

29




|10gjold tilgreindrar séreignar

o Idgjoldum framvisad i tilgreinda sereignardeild = o dgjaldagreidendur eftir kyni og aldri

200
100

~ 150
£
50 100
25 50 I
2017 2018 2019 2020 <=20 21-30 31-40 41-50 51-60

@ Idgjold til Stapa @ Idgjold send til annars sjobs Konur Karlar @ Samtals
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Utgreidslur tilgreindrar séreignar

A &rinu 2020 voru allar greidslur ar tilgreindri séreignardeild Lifeyrisgreidslur tilgreindrar séreignardeildar —
k.

vegna umsdkna sjodfélaga 64 &ara eda eldri. Heildargreidslur ’

lifeyris namu 1.628 p.kr. samanborid vid 1.203 p.kr. arid adur.

1.500

Hefja ma attekt ar tilgreindri séreign vid 62 ara aldur og skulu
greidslur ad lagmarki dreifast fram til 67 &ra aldurs. Einnig er
haegt ad saekja um Gtgreidslu vegna ororku, ef rétthafi verdur ad 000
heetta storfum vegna érorku adur en hann naer 62 ara aldri, eda
vegna andlats sjdéafélaga. Vid andlat rétthafa 6dlast erfingjar hans

rétt til innstaedunnar eftir reglum erfdalaga. o

0 I .

2017 2018 20159 2020
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Hreinar fjarfestingartekjur tilgreindrar séreignardeildar voru um
31,1 m.kr. & arinu 2020. Hrein eign deildarinnar var teepar 319
m.kr. ad steerd i lok &rs 2020 en nettd innflaedi & &rinu nam um 97
m.kr.

Vegna smaedar tilgreindrar séreignardeildar i heild er einungis i
bodi sem stendur ad radstafa sparnadi i tilgreinda varfaerna
safnid. Avoxtun safnsins & sidasta ari var yfir viomiai.

par sem deildin er i hradri uppbyggingu og innflaedi er
hlutfallslega hatt i hverjum manudi geta miklar verdsveiflur a
markadi verid ad einhverju leiti komnar fram pegar inngreidslur
eru ad skila sér. petta getur leitt til sveiflna i &véxtun samanborid
Vid viomid.

Samanburdur avoxtunar og viomidunarvisitolu 2020 =

Tilgreinda varfarna safnid

@ MNafnaviéxtun safns Breyting vidmiBunarvisitélu




Tryggingafreedilegt mat
Unnid af Bjarna Gudmundssyni, tryggingasteerdfraedingi

)



Tryggingafraeodileg athugun

* Tryggingafraedileg athugun lifeyrissjods felst i samanburdi a:
e eignum og verdmeeti idgjalda og
 skuldbindingum til greidslu lifeyris
e Skuldbindingar sjodsins radast af peim réttindum sem sjodfélagar hafa aflad en eru hadar ovissum atburdum
tengdum lifi og heilsu sjodfélaga
e Veent nidurstada er metin med tolfreedilegum likbnum
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Tryggingafraeodileg athugun

Helstu forsendur Utreikninga dkvednar med reglugerd sem fjdrmalaraduneyti gefur ut, 391/1998

Mikilveegustu forsendur eru um vexti og lifslikur

Ef talid er ad adrar forsendur en stadalforsendur eigi betur vid i viokomandi sjod er tryggingasteerdfraedingi
heimilt ad nota adrar forsendur

Ef vikio er fra stadalforsendum ber einnig til samanburdar ad reikna eftir stadalforsendum

35



Tryggingafraeodileg athugun

* Fjarmalaraduneytid gaf Ut nyjar stadalforsendur fyrir tryggingafraedilegar athuganir i desember 2019

 Stadalforsendurnar eru hvad vardar 6rorkulikur byggdar a athugun Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga
fra arinu 2018

* Lifslikur byggja einnig a somu athugun, en hafa p6 verid uppfaerdar i samraemi vid breytingar a lifslikum allra
Islendinga fra arabilinu 2010-2014 til 2014-2018

 Fyrir Stapa er gerd adlogun vardandi ororkulikindi med pvi ad nota 140% af medaltali fyrir nygengi 6rorku
karla og 100% af medaltali fyrir konur
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Tryggingafraedileg stada

Tafla II. Tryggingafradileg stada Stapa lifeyrissjods 2020 — fjarhadir { pusundum kr.

Eignir
Aunnid Framtio Heildar

Eignir: 288.345,2 288.345.2
Endurmat — Skuldabreéf -17.953,1 -17.953,1

Hlutabrét -6.769,7 -6.769,7
Rekstrarkostnadur: -4.079,5 -6.071,6 -10.151,1
Iogjold: 195.959,3 195.959,3
Samtals: 259.542.9 189.887,6 449.430,5
Skuldbindingar
Ellilifeyrir: 213.080,3 145.668,7 358.748,9
Ororkulifeyrir: 329584 32.388.8 65.347 2
Makalifeyrir: 10.547,0 6.662.4 17.209,4
Barnalifeyrir: 1958 1.497,1 1.6929
Samtals: 256.781,4 186.217,0 442.998 .4
Mismunur: 2.761,5 3.670,6 6.432,1
Hlutf. af skuldb. 1,1% 2,0% 1,5%
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Breytingar fra fyrra ari

Heildarstada fer ur-0,4% i +1,5%

Afallin stada fer ur-0,1% i +1,1%
* GO0 avoxtun beetir stodu vegna pess hluta skuldbindinga sem fylgir visitdélu neysluverds (lifeyrispegar)
e Breytingar a sampykktum sem sampykktar voru a arsfundi 2020 bzeta nidurstoduna um 1,5%

Framtidarstada batnar, fer ur -0,8% i +2,0% vegna laekkandi hluta idgjalda sem varid er til jafnrar
réttindaoflunar og sampykktarbreytinga

Verdi heildarstada meira en -5% eda +5% fimm ar i r6d er sjédnum skylt ad gripa til adgerda (1.129/1997)
 Stada sjodsins, +1,5% er pvi vel innan viomidunarmarka
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Ahrif og vidbrogd vid heimsfaraldri Covid-19
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Vanskil i0gjalda

Vanskil idgjalda sem hlutfall af idgjoldum undangenginna 12 manada
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Greidsluhlé
sjodfélagalana

v'[ april 2020 héf Stapi ad bjéda
upp a allt ad 6 manada frestun
afborgana sjédfélagalana

v'14 sjédfélagalan af um 500 hafa
nytt sér Urreedid (3%)

v'Adeins 1 virk umsokn i dag

Greidslufrestir 1ana til
fyrirtekja

v/Stapi gerdist adili ad
samkomulagi fjarmalafyrirtaekja
og lifeyrissjéda um greidslufrest
lana til fyrirteekja

v'12 lan af 33 sem Urraedid neer
yfir i eignasafni Stapa hafa fengid
greidslufrest

Sérstok utgreidsla
séreignarsparnadar
v'Alpingi heimiladi sérstaka

utgreidslu séreignarsparnadar
fyrir allt ad 12 m.kr.

v'124 umsoknir sampykktar af 15
busund sjédfélogum (0,5%)

v'Umsoknir fyrir 125 m.kr. af 7
ma.kr. staerd séreignar (2%)
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Framundan hja Stapa

Haekkandi lifaldur hefur ad ébreyttu Sogulega lagt vaxtastig felur i sér

neikvaed ahrif a getu til ad greida askoranir i eignastyringu lifeyrissjoda
avilangan lifeyri

[,

Morg txekifeeri til framprounar i Ahrifa heimsfaraldurs Covid-19 hefur
upplysingataekni a naestu arum enn ahrif a8 daglegan rekstur og
eignasafn sjodsins
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3. Fjarfestingarstefna sjodsins

Brynjar Por Hreinsson, forstodumadur eignastyringar
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Fjarfestingarstefna

Motun og framkvaeemd

Fjarfestingarstefna hvers ars segir til um hvert skuli
stefna i fjarfestingum sjédsins a pvi ari

Fjarfestingarstefna byggir @ grunnforsendum sem mota
aheaettupol, dheettumarkmid og fjarfestingamarkmid

Fjarfestingarstefnan skilgreinir vikmork til fjarfestinga

* Hversu mikid ma sjodurinn eiga i tilteknum
eignaflokkum

Fjarfestingarstefnan skilgreinir viomio fyrir eignasafnio
* Viomid notad til ad meta arangur styringar

Eignastyringarsvid sjodsins annast framkveemd
fjarfestingarstefnunnar

Motun

Framkvaemd

Eigio Tryggingafradileg Samsetning
ahattumat stada skuldbindinga

Fjarfestingarstefna

44




Eignastyring 2020

Gridarlegar sveiflur a avoxtun vegna
heimsfaraldurs Covid-19 og
vidbragda opinberra adila

— =

Aukin ahersla @ UFS mal i
eignastyringu sjodsins

hae

Sogulega lagt vaxtastig storkar
almennum l6gmalum i eignastyringu

Aframhaldandi fjdlpaetting
eignasafnsins med fjarfestingu
erlendis
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Préoun visitalna eignamarkada arid 2020

Allir eignaflokkar skiludu gdédri avoxtun a sidastlionu ari
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—Rikis - og markadsskuldabréf e=—Innlend hlutabréf ——Erlend skuldabréf ——Erlend hlutabréf Sérhafdar erlendar fjarfestingar
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115

/ 106

31.12.2019 31.01.2020 28.02.2020 30.03.2020 30.04.2020 31.05.2020 30.06.2020 31.07.2020 31.08.2020 30.09.2020 31.10.2020 30.11.2020 31.12.2020
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broun erlendra visitalna ario 2020
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= Erlend skuldabréf Erlend hlutabréf —Sérhaefdar erlendar fjarfestingar
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1UZ
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Préoun eignavisitolu Stapa arid 2020

Eignasafnid skiladi stodugri og godri avoxtun i gegnum Covid-umrotio
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Rikis - og markadsskuldabréf Innlend hlutabréf Erlend skuldabréf
Erlend hlutabréf Sérhaefdar erlendar fjarfestingar e====Stapi Tryggingadeild - Eignavisitala
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Avoxtun arsins 2020 og eignasamsetning S

Jakvaed avoxtun i ollum eignaflokkum og heildaravoxtun umfram vidmidunarvisitolu

Erlend Skammtimabréf og
skuldabréf innlan
3% “" 1%
Erlend Innlend skuldabréf
rlen 47%
hlutabréf 1 3 1 (y ’
32% ) (0]
nafnavoxtun
Innlend
hlutabréf
17%

Rikisskuldabréf

Onnur markadsskuldabréf

Vedskuldabréf og fasteignir

Innlend hlutabréf

Erlend skuldabréf

Erlend hlutabréf

Sérhaefdar erlendar fjarfest.

Skammtimabréf og Innlan

Samtals

m Avoxtun M Visitala

26%

-2%
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Séreignarsofnin

Varfaerna safnid Aradna safnid Tilgreinda safnid

w, y S,

& 1) 0%

nafnavoxtun

14,5%
BB nafnavoxtun

12,5%

nafnavoxtun

m [nnlend skuldabréf Innlend hlutabréf = Erlend skuldabréf ® Erlend hlutabréf m Skammtimabréf og innlan
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GO0 avoxtun undanfarin tvo ar

En hvad skyrir géda avoxtun...?

Soguleg raunavoxtun s.l. 20 ar Avéxtun arsins 2019 Avéxtun arsins 2020
12,9% 13,1%
10,0%
9,2%
] I
Raunavoxtun Raunavoxtun Nafnavoxtun Raunavoxtun Nafnavoxtun
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Drifkraftar avoxtunar undanfarinna tveggja ara S

Leekkun vaxta asamt gengisveikingu kronu skyra storan hluta avoxtunar maelt i kronu

Vextir Hlutabréf Gengisvisitala kréonu
5,0
4,5 Vaxtalaekkun FI;D 2,4% Innlend hlutabréfavisitala +61% Gengisveiking krénu -14%
Vaxtaleekkun SI 3,75 Erlend hlutabréfavisitala +61%
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0 i
1,0
0,5
0,0
2020 2020 2020
- Styrivextir Fed Styrivextir S = |nnlend hlutabréf Erlend hlutabréf
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Fjarfestingarstefna 2021
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Fjarfestingarstefna Tryggingadeildar

Stadan i dag i samanburdi vid stefnu 2021

| e | semazom

Rikisskuldabréf 20% 20%

Markadsskuldabref 18% 20% 2%
Vedskuldabréf 7% 9% 2%
Innlend hlutabréf 19% 15% -4%
Erlend skuldabréf 4% 6% 2%
Erlend hlutabréf 24% 23% -1%
Sérhaefdar erl. eignir 7% 8% 1%
Skammtimabréf 1% 0% -1%
Erlent hlutfall (3n Marel) 35% 37% 2%
Tryggingaeignir 50% 54% 4%
Avéxtunareignir 50% 46% -4%



Rikisskuldabréf
Markadsskuldabréf
Vedskuldabréf
Innlend hlutabréf
Erlend skuldabref
Erlend hlutabréf
Sérhaefdar erl. eignir

Skammtimabréf

Erlent hlutfall (3n Marel)
Tryggingaeignir
Avéxtunareignir

m.v. 30.4.2021

20%
18%
7%
19%
4%
24%
7%
1%

35%
50%
50%

Fjarfestingarstefna Tryggingadeildar

Stadan i dag i samanburdi vid langtimamarkmid

I R

15%
15%
13%
18%
7%
23%
10%
0%

40%
49%
51%

5%
-1%
1%

55



Hliorun eignasafnsins i att ad haerri avoxtun...

Med aherslu a eignadreifingu og hlutfall erlendra eigna um 40%

8%
5% 4%
24%
23%
20%
0,
18% 19% 18%
15% 15%
13%
10%
7% 7% 7% 1%
4%
0,
[
Rikisskuldabréf = Markadsskuldabréf Vedskuldabréf og Innl.hlutabréf Erl.skuldabréf Erl.hlutabréf Sérhaefdar Skammtimabréf
fasteignir erl.fjarfest.

W Vigt 30.4.2021 5ar
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Avoxtun pad sem af er ari 2021
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Préoun visitalna eignamarkada arid 2021

GO0 avoxtun hlutabréfa fyrstu fjora manudi arsins

—Rikis - og markadsskuldabréf e=—Innlend hlutabréf ——Erlend skuldabréf ——Erlend hlutabréf Sérhafdar erlendar fjarfestingar
125
120
119
115 /
110
105 — 106
100 e 100
\ 98
95
92
90
85
80
31.12.2020 31.01.2021 28.02.2021 31.03.2021 30.04.2021
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Proun eignavisitolu Stapa arid 2021

Eignasafnid skiladi vibunandi avoxtun fyrstu fjora manudi arsins

105
105

104

103
103
102

101 /
100

99

98

97
31.12.2020 31.01.2021 28.02.2021 31.03.2021 30.04.2021

m.v. 30.4.2021 fyrir rekstrarkostnad — AvOxtun tryggingadeildar Vidmidunarvisitala
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Avoxtun pad sem af er ari 2021

Avoxtun eignaflokka fyrstu fjéra manudi arsins (meelt i krénum)*

Rikisskuldabréf | 0,1%
Markadsskuldabréf I 0
Vedskuldabréf og fasteignir B 1 o%
Innl.hlutabréf N 1 7,9%
Erl.skuldabréf -5,4% HIIIINIEGIGNGEEE
Erl.hlutabréf L 7
Sérhzefdar erl.fjarfest. -3,1%
Skammtimabréf -0,7% -
Samtals 4,8%
Visitala  EE

m.v. 30.4.2021 fyrir rekstrarkostnad
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Hlutfall erlendra eigna er um 35%

Hlutfall erlendra eigna med Marel er um 38%

V4
20¢ 2/ 38,6% 38,6% 38;9%
Y4 // 56,9570
346% 34,9% 35,0% 35,1% 35,3% 35,5%
32,2%
27,7%
25,7%
2017 2018 2019 2020 jan.21 feb.21 mar.21 apr.21
Hlutfall erlendra eigna i lok (h. das) —H|utfall erlendra eigna med Marel = angtimamarkmid 40%
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4. Hluthafastefna Stapa

Brynjar Por Hreinsson, forstodumadur eignastyringar
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Hluthafastefna Stapa

Stapi hefur motad sér stefnu um félagslega abyrgar fjarfestingar

e Hluthafastefna Stapa var upphaflega sett fram arid
2015 par sem ahersla var 16gd a eftirfarandi

e GOdir og abyrgir stjornarhaettir

* Gott vidskiptasidferdi

e Hofsemi i starfskjarastefnum

* Abyrgd i félags- og umhverfismalum

A arinu hefur mikil og g6 préun att sér stad i UFS
malum og lifeyrissjédir hafa verid virkir
batttakendur i breytingunni sem hluthafar

A arinu undirritadi Stapi viljayfirlysingu um
fjarfestingar i pagu sjalfbeaerrar uppbyggingar

Stapi er stofnadili ad samtokunum Iceland SIF sem
er &tlad ad efla pekkingu fjarfesta a adfaerdafraedi
sjalfbaerra og abyrgra fjarfestinga

Auk pess horfum vid i meiri meeli til erlendra
viomida i UFS-pattum.

—
S STARI

MSCI

ESG RATINGS

SIF

&’
\
"

Leidbeiningar og stefnumid
um
stjornarhzetti, fyrirsvar

og
félagslega abyrgar fjarfestingar

Prmmples for
Responsible
Investment

...PRI

Fjarfestingari
STJORNARHATTIR

Y 4 @ ! 4
l'ag“ Sjalf- FYRIRTAKJA
LEIDBEININGAR 5. UTGAFA
BoCFFaN uppR=-

byegegingayr
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Abyrgar fjarfestingar

Viljayfirlysing = Fjayr=
festingar i bagu sjalf=
baerrar uppbyggingay

Fjarmagn er mikilvaegt hreyfiafl i métun atvinnu- og efnahagslifs og sam-
felagsins i heild. Rétt nyting pess raedur miklu um samkeppnishaefni
bjoda og framtid komandi kynsléda. Fjarfestar, flarmalafyrirtaeki, stofn-
anir og rikisstjornir gegna pvi mikilveegu hlutverki i pvi ad moéta atvinnulif
og samfélog.

Vid undirritud teljum ad sjalfbaer proun sé medal undirstoduatrida vid
fjarveitingar, fjarfestingar og utlanastarfsemi. Sjalfbzer préun byggist a
jafnvaegi umhverfis, samfélags og efnahags og med markvissum adgerd-
um er haegt ad nyta fjarveitingar, fjarfestingar og utlanastarfsemi til ad
vidhalda sjalfbaerri préun. Vidtaek ahrif COVID-19 undirstrika enn betur
mikilveegi pess ad hafa sjalfbaerni sem mikilvaegt leidarljos i pvi upp-
byggingarstarfi sem framundan er.

| akvoréunum okkar tokum vid tillit til alpjédlegra skuldbindinga Islands
og peirra vidmida sem islensk stjéornvold hafa sett sér. bar ma nefna
markmidid um kolefnishlutlaust island eigi sidar en arid 2040, markmid
Parisarsamkomulagsins um ad dregid verdi ur losun grédurhusaloftteg-
unda pannig ad hlynun jardar fari ekki yfir 1,5 gradur og heimsmarkmid
Sameinudu pjodanna um sjalfbaera préoun 2030. Eftir atvikum er einnig
litid til ESG/UFS, meginregina Sameinudu pjédanna um abyrga banka-
starfsemi (UN PRB), meginregina Sameinudu pjodanna um abyrgar fjar-
festingar (UN PRI), UN Global Compact offl.

Vid skuldbindum okkur ennfremur til ad birta stefnu okkar um abyrgar og
sjalfbeaerar fjarfestingar, fjarveitingar og utlanastarfsemi, og veita upplys-
ingar um leidir okkar i pessum efnum.
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Abyrgar fjarfestingar

UFS einkunn erlendra styrenda framtakssjoda i eignasafninu

Adilar ad UnPRI midad vid eignaflokka UNPRI einkunn erlendra sjédastyrenda
0% 1%
10% 11% 18
42%
11
[ q 99%
90% 89%
58%
3 3
Erlend Erlend Erlend Sérhaefdar erl. Erlendar eignir A+ A B C Ekki enn  Ekki adili ad
skuldabréf hlutabréf - hlutabréf - eignir alls verid metinn  UNPRI
skrad oOskrad

W UnPRI adili 2020 Ekki metio

UNPRI: United Nations Principles of Responsible Investment 65



Abyrgar fjarfestingar

UFS einkunn erlendra hlutabréfasjoda i eignasafninu

MSCI - UFS einkunn erlendra verdbréfasjéda? Kolefnisfétspor erlendra hlutabréfasjoda?

14

Weighted average carbon intensity
(ICO2e / 3m sales)

The fund's holdings have moderate carbon intensity,
based on the weighted average carbon emissions per
USD million sales.

122,9 tonn pr. mUSD i arlegar tekjur

v
2
1
AAA AA A BBB BB B CCC
LEADER LAGGARD
1. Byggt @ mati MSCl: www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-ratings/esg-fund-ratings/funds

2. Vegid medaltal kolefnisfotspors erlendra hlutabréfasjoda med mat fra MSCI
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5. Breytingar a sampykktum
Einar Ingimundarson, logfraedingur

Jona Finndis Jonsdottir, forstodumadur réttindasvids
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Breytingar a sampykktum

Stjorn gerir tillogu um fjorar breytingar a sampykktum Stapa
1. ny akvaedi um afturkéllun umbods stjérnarmanna (akvaedi 4.2)
2. nidurfelling a tilvisun i toflu IV i sampykktum i samraemi vid framkvaemd (akveedi 19.5)
3. akvaedi um jofnunaridgjald i framreikningi eftir 10 ar skerpt i samrami vid framkvaeemd (akvaedi 19.5)
4. akvaedi um medferd idgjalda fra sjodfélogum yngri en 16 og eldri en 70 skerpt (akvaedi 23.2 og 23.3)

* Sampykktarbreytingarnar voru kynntar a fulltrdaradsfundi 30. mars sl.

e pa voru peer sendar adildarfélogum asamt greinargerd 2 vikum fyrir arsfund
e SOmMu gogn hafa legid a skrifstofu sjodsins fra sama timamarki
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Ny akvaedi um afturkdllun umbods stjornarmanna
Grein 4.2
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Afturkollun umbods stjornarmanna S

Greinargerd

Med dreifibréfi Fjarmalaeftirlitsins til lifeyrissjoda, dags. 3. juli 2019, beindi Fjarmalaeftirlitid pvi til stjorna
lifeyrissjo0a ad taka sampykktir sinar til skodunar i peim tilgangi ad skyra hvort og pa vid hvada adsteedur
umbod stjornarmanna verdi afturkallad. Samskipti attu sér stad i kjolfarid milli Stapa lifeyrissjods og
Fjarmalaeftirlitsins sem leiddu ad lokum til pess ad Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands sendi sjodnum bréf pann
15. februar sl. par sem peirri afstodu var lyst ad ekki veeri ad finna akvaedi um pad i sampykktum sjédsins hvort
og pa hvernig kjortimabil stjérnarmanna verdi rofid. Slikt kunni ad leida til dvissu um tulkun milli peirra adila
sem ad sjodnum standa. Var farid fram a videigandi urbaetur pannig ad skerpt yrdi a akvaedum i sampykktum og
skyrt hvort, hvernig og vid hvada adsteedur umbod til stjérnarmanna verdi afturkallad. Var farid fram a ad
umraeddar breytingar yrdu teknar til endurskodunar a naesta skipulega arsfundi sjddsins.

Hinn 4. mars sl. gerdu Alpydusamband islands og Samtdk atvinnulifsins med sér samkomulag um breytingar 4
kjarasamningi adilanna um lifeyrismal fra 12. desember 1995. | samkomulaginu koma fram efnisreglur vardandi
afturkollun umbods stjornarmanna og um haefi stjérnarmanna.



. o 7 ' 9
Afturkollun umbods stjéornarmanna S

Breytingar a Samkomulagi um lifeyrismal 4. mars sl.

Eftirtaldar breytingar verda a kafla C. Stjérn lifeyrissjéds i kjarasamningnum.

[ undirkaflanum Hlutverk og haefi stjornar baetist vid eftirfarandi.

4. mgr. verdi svo:
Tilnefningaradila er heimilt ad afturkalla umbod stjérnarmanns & grundvelli laga og sampykkta
lifeyrissjods. Tilkynna skal stjorn sj6dsins med formlegum haetti rékstudda akvérdun med tilvisun i
videigandi lagadkvaedi, sampykktir og reglur.

6. mgr., sem verdur 7. mgr., hefjist d eftirfarandi malslid:
Stjornarmenn skulu raekja skyldur sinar af heilindum, hafa moguleika & ad verja peim tima til
stjornarstarfa sem slik seta krefst og taka sjalfstaedar akvardanir i hverju mali fyrir sig.

Lokamalsgrein undirkaflans Skipan stjérnarmanna - uppstillingarnefndir tilnefningaradila verdi svo:

Afturkalli tilnefningaradili umbod stjérnarmanns skal fulltriardd stadfesta pa akvordun asamt
tilnefningu nys stjérnarmanns fram ad naesta arsfundi.
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Afturkollun umbods stjornarmanna S

Greinargerd

Tillogur ad sampykktarbreytingum sem lagdar eru til vardandi gr. 4.2 hafa pad ad markmidi ad utfeera i
sampykktum sjodsins hvort, hvernig og vid hvada adstaedur umbod stjornarmanna verdi afturkallad, a
grundvelli abendinga Fjarmalaeftirlitsins og til Utfeerslu 4 samkomulagi ASi og SA fra 4. mars sl. Lagt er til ad
oheimilt verdi ad afturkalla umbod stjérnarmanns a kjortimabilinu nema hann bresti heefi til ad gegna
stjornarsetu samkvaemt [6gum eda sampykktum sjédsins. Pa er pvi lyst med hvada haetti umbod stjornarmanns
verdi afturkallad komi til pess ad viokomandi bresti haefi. Frumkvaedi ad slikri afturkollun verdi a hendi
tilnefningaradila med sampykki fulltrdarads hvors adila um sig. Lagt er til ad tilnefningarnefnd launamanna
teljist tilnefningaradili annars vegar par sem um er ad reeda sameiginlegan vettvang peirra til pess ad leggja til
stjiornarmenn hverju sinni og Samtok atvinnulifsins hins vegar.

Pa ganga tillogur hvad vardar gr. 4.3. Ut 4 ad breyta ordunum ,,6flekkad mannord“ i ,gott ordspor” vegna
lagabreytinga, sbr. 35. gr. laga nr. 141/2018. Akvaedi um ad stjérnarmenn skuli raekja skyldur sinar af heilindum,
hafa moguleika @ ad verja peim tima til stjdrnarstarfa sem slik seta krefst og taka sjalfstaedar akvardanir i hverju
mali fyrir sig 4 reetur ad rekja til samkomulags ASi og SA fra 4. mars sl. um haefi stjérnarmanna.



Utfeersla i sampykktum Stapa

Grein 4.2 yrdi eftirfarandi (breytingar i raudum lit):

Kjortimabil stjérnarmanna er 2 ar og skal kjosa helming stjornar a hverju ari, tvo fulltrda launamanna og tvo fulltria
atvinnurekenda. Varamenn skulu kosnir med sama heetti, einn fulltrdi launamanna og einn fulltrui atvinnurekenda a
hverju ari. Stjérnarmenn skulu ekki sitja lengur en atta ar samfleytt sem adalmenn i stjérn sjédsins. Oheimilt er ad
afturkalla umbod stjérnarmanns a kjortimabilinu nema hann bresti haefi til ad gegna stjornarsetu samkvaemt l6gum
eda sampykktum sjédsins sbr. einkum grein 4.3. Tilnefningaradili skal tilkynna stjorn sjédsins med formlegum haetti
rokstudda akvordun med tilvisun i videigandi lagadakvaedi, sampykktir eda reglur. Afturkalli tilnefningaradili umbod
stjiornarmanns skal fulltriarad pess adila stadfesta pa akvordun asamt tilnefningu nys stjérnarmanns fram ad naesta
arsfundi.

Grein 4.3 yrdi eftirfarandi (breytingar i raudum lit):

Stjérnarmenn skulu vera busettir hér a landi, vera l6grada, hafa éflekkad—mannerd gott ordspor og hafa aldrei verid
sviptir forreedi a bui sinu og mega ekki a sidustu 5 arum hafa, i tengslum vid atvinnurekstur, fengid dom fyrir
refsiverdan verknad samkveemt almennum hegningarlogum, I6gum um hlutafélog, einkahlutafélog, bdkhald,
arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold. Stjéornarmenn, sem busettir eru i adildarrikjum Evropska efnahagssvaedisins
eru po undanpegnir pessu busetuskilyrdi. Til vidbétar framangreindum skilyrdum skulu stjéornarmenn bua yfir
naegjanlegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stodu sinni a tilhlydilegan hatt. Stjornarmenn skulu raekja
skyldur sinar af heilindum, hafa moguleika @ ad verja peim tima til stjérnarstarfa sem slik seta krefst og taka
sjalfstaedar akvardanir i hverju mali fyrir sig.
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Nidurfelling a tilvisun i toflu IV i sampykktum
Grein 19.5

)



P~

Nidurfelling a tilvisun i toflu IV i sampykktum &

Greinargerd

Vid uppsetningu utreikninga vegna framreiknings i tolvukerfum sjodsins var vandkvaeedum bundid ad fara pa
leid sem nuverandi sampykktir kveda & um. pvi var valid a0 fara adra leid i gegnum réttindatoflur sj6dsins vid
utreikningana. Ekki er um breytingu a réttindum til 6rorkulifeyris ad raeda. | tilléogunni er naverandi framkvaemd

lyst, framreikningur er reiknadur med pvi ad lata idgjald viomidunartimabils, skv. grein 19.6 hlita somu medferd
a framreikningstima og hefdbundid idgjald til sjédsins, sbr. 17. gr.
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Utfeersla i sampykktum Stapa

Grein 19.5 yrdi eftirfarandi (breytingar i raudum lit):

pegar skilyrdi 19.1. um idgjaldagreidslutima eru uppfyllt midast hamark 6rorkulifeyris vid aunninn lifeyrisrétt
midad vid réttindasjoéd samkvaemt gr. 19.1 ad vidbaettum lifeyri sem svarar til peirra réttinda sem aetla ma ad
sjodfélaginn hefdi aunnid sér med idgjaldsgreidslum fram til 65 ara aldurs, p.e. framreikningi. Framreikningur er
reiknadur med pvi ad taka idgjald viomidunartimabils, p.e. framreikningsidgjald skv. grein 19.6, og i hverjum
manudi a framreikningstima, beaeta vid pad jofnunaridgjaldi med hlidsjon af aldri og vidmidunaridgjaldi, sbr. gr.
17.5 og toflu Vi vidauka A. Radstafa af samanlogdu framreikningsidgjaldi og j6fnunaridgjaldi i tryggingavernd
sbr. toflu | i vidauka A til ad reikna azetlad framlag i réttindasjod. Breyta loks daetludu framlagi i réttindasjod i
manadarlegan ororkulifeyrisrétt med toflu Il i vidauka A. Framreikningur sjédfélagans er svo samanlagdur
manadarlegur ororkulifeyrisréttur fyrir hvern manud a framreikningstima.reiknad-samkvaemtgrein19-6-og-t6flu
PMwvidavka-A—-Framreikningur skv. 19.6 er misjafn eftir adstaedum sjodfélaga, en sjodfélagar sem bua vid
sambaerilegar adstaedur fa po avallt sambeerilegan framreikning.
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Akvaedi um jofnunaridgjald i framreikningi skerpt
Grein 19.6

)



Akvaedi um jofnunaridgjald i framreikningi skerpt
Greinargerd

Breytt var ur kerfi jafnrar réttindaavinnslu i aldurstengda arid 2005 hja Lifeyrissjodi Austurlands og arid 2007
hja Lifeyrissjodi Nordurlands. | eldra kerfinu dunnu ungir sjédfélagar sér sému réttindi til eftirlauna og aldnir
sjoofélagar pratt fyrir ad peirra inngreidslur settu eftir ad avaxtast lengur. Til ad baeta peim sjédfélogum upp

bann mismun sem i kerfunum felst pa hafa peir sjodfélagar sem greiddu i gamla kerfid rétt a8 ad greida i jafna
avinnslu afram ad tilteknu marki.

petta skiptir mali hvad vardar utreikninga a framreikningi i 6rorku, i ofangreindri tillogu felst ekki breyting
heldur eingdngu er verid ad skerpa a pvi ad ef arlegt framreikningsidgjald laekkar nidur i 320 pus kr. (vtnv 230)
ba laekki samlida réttur til jafnrar avinnslu. bPetta er i samraemi vid ndverandi Utreikninga i kerfinu og i samraemi
vid pad hvernig tryggingastaerdfraedingur sjdédsins telur ad tulka beri naverandi sampykktir.
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Utfeersla i sampykktum Stapa

Grein 19.6 yrdi eftirfarandi (breytingar i raudum lit):

Eigi sjodfélagi, sem ekki hefur nad 65 ara aldri er hann verdur fyrir orkutapi, rétt a framreikningi réttinda

samkveemt gr. 19.5., skal um framreikninginn fara skv. staflidum a-e pessarar greinar, eftir pvi sem vid a i tilviki
hvers sjodfélaga fyrir sig:

a) Reglubundnar idgjaldagreidslur.

L|feyr|srettur sjoofélaga vegna framreiknings dakvardast jafn
beim réttindum, sem petta medalidgjald, greitt til 65 ara aldurs, myndi hafa veitt honum skv—t6fuAH

vidauka-A. Nemi me6aI|6gJaId|6 haerri fjarhaeé en kr. 320.000 skaI vid framreikning mida vid medaltalid i allt
ad 10 ar en sidan og til 65 ara aldurs skal i stad medaltalsins reikna med kr. 320.000 i arlegt idgjald, réttur til

jafnar avinnslu leekkar samhlida eftir 10 ar. bessar takmarkanir a fjarhaedum vegna framreiknings eiga vid
um allar tegundir framreiknings skv. grein pessari (lidir a-e)
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Akvaedi um medferd idgjalda fra sjodféldgum yngri en 16 og
eldri en 70 skerpt
Greinar 23.2 og 23.3




18gjold sjodfélaga yngri en 16 og eldri en 70 dara S

Greinargerd

Af gildandi sampykktum ma rada ad nugildandi grein 23.2 sé meginregla sem almennt er fylgt pegar greidd eru
i0gjold til sjodsins vegna launpega sem eru eldri en yngri en 16 ara eda eldri en 70 ara. Allt fra pvi ad grein 23.3.
var sett i sampykktir hefur su heimild sem hun hefur ad geyma verid nytt og idgjold vegna slikra launpega verid
faerd a reikning i eigu viokomandi i séreignardeild. Hefur su

framkvaemd byggt a pvi ad greidslur i lifeyrissjod séu hluti af starfskjorum viokomandi launpega samkvaemt
kjarasamningi og greidd i godri tru. bvi sé edlilegra ad leggja allar slikar greidslur i séreign viokomandi frekar en
ad endurgreida sjodafélaga og launagreidanda slikar greidslur.
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Grein 23.2 felld nidur (breytingar i raudum lit):
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Grein 23.3 yrdi eftirfarandi (breytingar i raudum lit):

Heimitbersiédnum-ad-lleggja skal idgjold sem greidd eru sjédnum vegna peirra sem eru yngri en 16 ara eda
eldri en 70 ara inn a reikning i eigu viokomandi sjodfélaga i séreignardeild sjodsins. Skal pa greida baedi idgjald
sjoofélaga og moétframlag launagreidanda inn a reikning sjodfélagans. Skal tilkynna viokomandi sjodfélaga um
slika radstofun og er sjodfélaganum pa heimilt ad taka slika greidslu Ut ur séreignadeildinni i allt ad 5 ar fra pvi
slik radstofun er gerd. Sé ekki sétt um slika endurgreidslu innan pess tima fer um endurgreidsluna eftir
almennum akvaedum séreignardeildarinnar.
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Mat tryggingasteerdfraedings a ahrifum sampykktarbreytinga



Mat a ahrifum sampykktarbreytinga

Efni: Ahrif 4 tryggingafredilega st6ou af tillogu stjérnar sj6dsins um breytingar 4 sampykktum

Samkvaemt bréfi sjodsins verda af halfu stjornar sjodsins lagdar fram a arstundi Stapa liteyrissjods 2021 tjorar
tillogur til breyvtinga a sampykktum, sbr. upplysingar a heimasiou sjodsins.

brjar tllagnanna luta ad pvi ad skyra akvaed: sampykkta til samrenus vid pa tramkvemd sem verid hefur og emn
tilllagan litur ad atturkollun umbods stjornarmanna. Ekki verdur sed a0 pessar breytingar myndu hafa ahnit a mat
skuldbindinga sjodsins eda veromet: 10gjalda eda eigna.

Medfylgjandi er stadlad greiningarskjal FME sem synir obreytta tryggingatraedilega stoou sjodsins 2020 midad vid
a0 totlurnar hetdu verid teknar upp tra og med arinu 2021.

Virdmgarfyllst,
TBG eht.

/ | \ }.-:-afv - g\,, .

Bjarn Guomundsson 84




6. Stjornarkjori lyst

)



Tilnefning stjérnarmanna

* A fulltrdaradsfundi 30. mars sl. sampykkti fulltriarad Stapa tilnefningu adildarfélaga sjédsins 4
stiornarmonnum.

* Tilnefningarnar eru feitletradar hér ad nedan:

Fra atvinnurekendum Fra launpegum

* Erla Jonsdottir, Kambakoti (til 2023) Sverrir Mar Albertsson, Eskifirdi (til 2023)
 Kristin Halldorsdottir, Akureyri (til 2022)
* Unnar Mar Pétursson, Siglufirdi (til 2023)
* Valdimar Halldérsson, Husavik (til 2022)

Tryggvi Johannsson, Akureyri (til 2023)

Jonina Hermannsdéttir, Husavik (til 2022)

Oddny Maria Gunnarsdottir, Blondudsi (til 2022)

Varamenn Varamenn
e Gudrun Ingolfsdattir, Hofn (til 2023) * Heimir Kristinsson, Akureyri (til 2023)
 Pall Snorrason, Gardabee (til 2022) e Sigridur Dora Sverrisdéttir, Vopnafirdi (til 2022)
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7. Kosning |6ggilts endurskodanda

)



Kosning loggilts endurskodanda

* Stjorn Stapa leggur til ad KPMG ehf. verdi endurskodandafyrirtaeki sjodsins a arinu
2021
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8. Starfskjarastefna
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NEINSEIENGEIE

A. Meginaherslur i starfskjarastefnu Stapa lifeyrissjods eru:

1. Grunnlaun. Stapi lifeyrissjodur bydur sanngjorn og samkeppnishaf grunnlaun i samraami vid haefni
einstaklinga og markadsadstaedur. Stapi lifeyrissjodur greidir sambeaerileg laun fyrir sambeerilegt
vinnuframlag.

2. Sveigjanleiki. Stapi lifeyrissjodur leggur aherslu a ad vera sveigjanlegur vinnustadur og kemur til mots
vid parfir badi starfsmanna, sjodfélaga og annarra vidskiptavina. Stapi lifeyrissjodur telur pad
mikilvaega hvatningu ad starfsmenn geti samramt starf sitt 68rum hlutverkum lifsins. Starfsmenn
geta pvi samid um sveigjanlegan vinnutima og reynt er eftir fongum ad taka tillit til dska starfsmanna,
bo aldrei pannig ad pad bitni a sjodfélogum eda 6drum vidskiptamonnum sjodsins.
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NEINSEIENGEIE

Breytingar i samraemi vid nyja nefnd um laun stjérnarmanna

B. Framkvaemd starfskjarastefnu Stapa lifeyrissjods.

1.

Starfskjor stjornarmanna. Stjornarmenn fa greidd stjornarlaun i samraemi vid akvordun arsfundar
hverju sinni. Nefnd um laun stjornar skilar tillogu um laun stjornar til arsfundar. Nefndin starfar
samkvaemt akveedum sampykkta sjodsins og starfsreglum um storf nefndarinnar. Almennt er Mi&ad
midadskal vid ad stjornarlaun hja Stapa séu sambeerileg og greitt er fyrir vidlika stjornarstorf ad teknu
tilliti til umfangs og abyrgdar. Vid pad skal midad ad stjornarlaun breytist alla jafna milli arsfunda i
samraemi vid visitdlu launa, nema sérstakar astaedur kalli 2 annaﬁ.‘

. Starfskjor framkveemdastjora. Stjorn gerir skriflegan radningarsamning vid framkveemdastjora par

sem gerd er grein fyrir 6llum starfskjorum hans s.s. fostum launum, lifeyrisréttindum, orlofi,
uppsagnarfresti og 6drum hlunnindum.

. Starfskjor stjornenda og Iykilstarfsmanna. Framkveemdastjori gerir skriflega radningarsamninga vid

stjornendur og lykilstarfsmenn par sem gerd er grein fyrir starfskjorum og skulu pau taka tillit til
markadsadstadna og fylgja logum og reglum og kjarasamningum hverju sinni.

Starfskjor annarra starfsmanna. Skriflegir radningarsamningar eru gerdir vid adra starfsmenn par sem
gerd skal grein fyrir starfskjorum og taka pau tillit til adstaedna a vinnumarkadi og fylgja logum og
reglum og kjarasamningum hverju sinni.

Kaupaukar. Ekki eru i gildi nein kaupaukakerfi hja Stapa lifeyrissjodi.

Yfirvinna. Vid pad skal midad ad vid venjulegar adstadur rumist su vinna sem inna parf ad hendi
vegna starfsemi sjodsins innan peirra marka sem sett eru i radningarsamningum starfsmanna.
Framkvaemdastjori sjodsins hefur po heimild til ad sampykkja yfirvinnu til handa starfsménnum, s.s.
vegna alags sem upp kann ad koma vegna sérstakra adstaedna.
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9. Akvordun um laun stjérnar og nefnda

)



Nefnd um laun stjornar
Ur sampykktum Stapa

4 8. | Hja 5jédnum skal starfa nefnd um laun stjérnarmanna sem skal undirbua og leggja fram tillégur ad
launum stjornarmanna, baedi adal- og varamanna, fyrir hvern arsfund. | nefndinni sitja
stjornarformadur sjodsins auk priggja einstaklinga sem ekki eru stjérnarmenn og eru kosnir 2
arsfundi sjodsins. Hlutfall fulltria atvinnurekenda og launamanna i nefndinni skal vera jafnt. |
tilldgum sinum skal nefndin mida vid ad laun stjérnarmanna endurspegli abyrgad, sérpekkingu,
reynsiu og pann tima sem verja parf til stjornarstarfa. Nefndin skal kynna stjérn tilldgur sinar eigi
sidar en tveimur vikum fyrir arsfund lifeyriss)ods.

93



Tillaga nefndar um laun stjornar

Nidurstada nefndar um laun stjornar dags. 27. april 2021

Greinargerd launanefndar Stapa 2021 um laun stjornar

Teknar voru saman upplysingar um greidslur fyrir setu stjornarmanna hja
nokkrum sjédum. Samkvaemt pvi var Stapi ad greida 3.laegstu stjornarlaun
beirra sjoda sem upplysingar fengust um vegna 2019.

Launarnefndarmonnum kom saman um ad pad geeti verid edlilegra ad skipta
launum stjérnarmanna upp eftir alagi pannig sérstaklega yrdi greitt fyrir
stjornarsetu og ser fyrir fundarsetu og leggur pad til. Pannig vaeri fjarvera
stjornarmanna fra odrum storfum baett upp. Pad hefur verid m.a. vidhaft hja
Festu lifeyrissjodi og hja Birtu lifeyrissjodi sem eru svipadir af staerd og Stapi.
Stjorn Stapa fundar ad jafnadi manadarlega

Ad o0ru leyti leggur nefndin til ad stjornarlaun haekki i heild kft'jst laun auk
greidslu fyrir maetingu a stjornarfund) um 10,61% sem er hakkun launavisitolu
sidustu 12 manada

Tillaga launanefndar Stapa 2021 um laun stjornar

Haekkun launa stjornarmanna taki mid af launavisitolu sidustu 12 manada
(10.61%). Pa gerir nefndin tillogu um ad launin verdi tviskipt, annars vegar
verdi greidd fost stjornarlaun til adalmanna sem eru 60% af vidmidi og hins
vegar verdi greitt fyrir maetingu a hvern fund 40 % af vidmidi

Laun stjornarmanns 75.602 kr.pr. man og 50.401 kr. fyrir maetingu a fund
Formadur stjornar 151.205 kr. pr man og 100.803 kr fyrir maetingu a fund
Varaformadur stjornar 113.404 kr. pr. man og 75.602 fyrir mastingu a fund

Varamadur i stjorn 63.002 kr. pr. maetingu a fund

Launanefndin litur svo @ pegar vinnufundir standa lengur en 1 dag sé greitt
sem svarar maetingu a hvern dag
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Tilldgur um laun stjornar og nefnda

Stjorn gerir tillogu um ad nefndarlaun Stapa haekki i samraemi vid launavisitolu sl. 12 manudi (10,6%) og verdi
eftirfarandi vegna komandi starfsars:

* Nefndarmenn endurskodunarnefndar 47.351 kr. 8 manudi
* Formadur endurskodunarnefndar 94.702 kr. 8 manudi

* Nefndarmenn nefndar um laun stjérnar 126.003 kr. fyrir starfsarid
e Formadur nefndar um laun stjérnar 189.005 kr. fyrir starfsarid




10. Val a fulltrdum i nefnd um laun stjornar

)



Frambod i nefnd um laun stjornar

Hja sjodnum skal starfa nefnd um laun stjérnarmanna sem skal undirbua og leggja fram tillogur ad launum
stiornarmanna, baedi adal- og varamanna, fyrir hvern arsfund. | nefndinni sitja stjérnarformadur sjédsins auk
briggja einstaklinga sem ekki eru stjornarmenn og eru kosnir a arsfundi sjodsins. Hlutfall fulltrda
atvinnurekenda og launamanna i nefndinni skal vera jafnt.

Fra atvinnurekendum Fra launpegum
* Borghildur Freyja Runarsdottir, Dalvik  Stjornarformadur

 Jens Gardar Helgason, Eskifirdi e Hjordis bdra Sigurpdrsdottir
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