o STAPI

LIFEYRISSJODUR

Fulltrdaradsfundur
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Fulltrdar Stapa a fundi

Johann Steinar Johannsson
Framkvaemdastjori

Einar Ingimundarson

Erla Jonsdottir | g
Logfreedingur

Stjornarformadur

Brynjar Por Hreinsson
Forstodumadur eignastyringar

Jona Finndis JOnsdottir
Forstodumadur réttindasvids




Leikreglur fundarins

Kveikja og slokkva a
myndavél

III

»Spjall“ fundarins Yfirgefa fund

Kveikja og slokkva a ,Raise my hand”

hljédnema Bedid um ordid patttakendur a fundi
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Prounin pad sem af er ari

Atridi sem hafa verid radandi i rekstri Stapa a arinu

A\

S
A\

Gridarlegar sveiflur i avoxtun
innan arsins

Sampykktarbreytingar i juni

Skrifstofum sjédsins lokad i
tvigang og starfsmenn vinna
heima

Sogulega lagt vaxtastig fela i
sér askoranir i eignastyringu

-

Ny upplysingataeknikerfi
innleidd hja sjé6dnum

Frabaer hdpur starfsmanna
haldid sjodnum a fullum

afkostum vid erfidar
adstaedur



l0gjold og lifeyrir fyrstu 10 manudi 2020

|0gjold haekka nokkud haegar en launavisitala — lifeyrir haekkar toéluvert

b.kr.

l6gjold

I0gjold sjodfélaga ........cceuenneene
|6gjold launagreidenda ............

Réttindaflutningur og endurgreidslur ......ccceeeeeeeceeeeneecieee,

Sérstok aukaframlog .................

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris .............

Framlag til starfsendurhaefingarsjods .....cccccevevevvenceeceeceeennen,

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris .......ccceveveeveneecencnennen.

Eftirlaun fra Tryggingastofnun

jan-okt jan-okt
2020 2019
2.745.884 2.644.032
7.644.622 7.375.464
(9.062) (4.574)
10.381.445 10.014.922
300.000 300.000
10.681.445 10.314.922
5.897.951 5.275.867
64.180 64.929

2 4.401

(787) (849)
5.961.346 5.344.349

4%
4%
98%
4%

4%

12%
-1%
-100%
-7%
12%



Fiarfestingartekjur fyrstu 10 manudi 2020

b.kr.

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum .............

Hreinar tekjur af skuldabréfum ........ccccveveneenene.
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum ..........

Vaxtatekjur af handbaeru fé ......ccoeeveevnieeieee.
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum krofum .........

Hreinar tekjur af fjarfestingum i ibudarhusnadi

Fjdrfestingargjold ....cccooveveeeeeieeeeeeeee e

jan-okt jan-okt
2020 2019
15.970.164 14.953.314
9.009.253 11.331.092
30.281 36.966
599.074 220.735
31.749 63.128
(723) (496)
(116.486) (75.502)
25.523.312 26.529.237

Breyting

7%
-20%
-18%
171%
-50%
46%
54%
4%
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Stefnir i framurskarandi avoxtun annad ario i rod

Avoxtun Stapa fra 2010

B Raunavoxtun M Nafnavoxtun

12,9%
11,4%
10,09 10,1%
(o)
8.8% 9,2
8,0%
7,0% 6,99
6,3% 6,3%
5,2% 5,29 5,2% 4 8%
4,1% 4,1% .
2,0% .
- B L]
-0,1%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 10 man

2020
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Réttindasjédur til eftirlauna

Beintengdur eignavisitolu, likt og verdbréfasjodur

70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Hlutfall idgjalds

16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68 7

Aldur

Afallatryggingar

ororkulifeyrir, makalifeyrir, barnalifeyrir




Haekkun eignavisitolu Stapa

M Eignavisitala Stapa @ Verdbdlga

13,1%
9,9%
8,9%
8,2%
7,3% 7,4%
6,2%
4,6% 4,9%
3,8%
1,9%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 10 man.

2020
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Sioferdisleg viomio i fjarfestingum

Stapi er adili ad viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbaerrar uppbyggingar

Viljayfirlysing = Fjar=
festingar i pagu sjalf=
haerrar uppbygsgingar

Fjarmagn er mikilvaegt hreyfiafl i motun atvinnu- og efnahagslifs og sam-
félagsins i heild. Rétt nyting pess raedur miklu um samkeppnishaefni
bjéda og framtid komandi kynsloda. Fjarfestar, fjarmalafyrirtaski, stofn-
anir og rikisstjérnir gegna pvi mikilvaegu hlutverki i pvi ad méta atvinnulif
og samfélog.

Vid undirritud tfeljum ad sjalfbaer proun sé medal undirstoduatrida vid
fjarveitingar, fjarfestingar og utlanastarfsemi. Sjalfbaer proun byggist a
Jafnvaegl umhverfis, samfélags og efnahags og med markvissum adgerd-
um er haegt ad nyta fjarveitingar, fjarfestingar og utlanastarfsemi til ad
vidhalda sjalfbaerri proun. Vidtaek ahrif COVID-19 undirstrika enn betur
mikilvaagi pess ad hafa sjalfbaerni sem mikilvaegt leidarljos i pvi upp-
byggingarstarfi sem framundan er.

[ akvordunum okkar tokum vid tillit til alpjéslegra skuldbindinga islands
og peirra vidmida sem islensk stjornvold hafa sett sér. bar ma nefna
markmidi® um kolefnishlutlaust island eigi sidar en arid 2040, markmid
Parisarsamkomulagsins um ad dregid verdi ur losun grédurhusaloftteg-
unda pannig ad hlynun jardar fari ekki yfir 1,5 gradur og heimsmarkmid
Sameinudu pjodanna um sjalfbaera proun 2030. Eftir atvikum er einnig
litid til ESG/UFS, meginreglna Sameinudu pjédanna um abyrga banka-
starfsemi (UN PRB), meginregina Sameinudu pjédanna um abyrgar fjar-
festingar (UN PRI), UN Global Compact ofl.

Vid skuldbindum okkur ennfremur til ad birta stefnu okkar um abyrgar og

sjalfbaerar fjarfestingar, fjarveitingar og utlanastarfsemi, og veita upplys-
ingar um leidir okkar i pessum efnum.

‘Framkvaemd yfirlysingarinnar fekur edli malsins samkvaeemt mid ad laga-
heimildum, innri reglum og umbodi vikomandi fiarfesta.

Undirritad 25. september 2020
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Ahrif Covid-19

)



Vanskil i0gjalda

Ekki eins mikil haekkun og buast maetti vid — vidspyrnuadgerdir skila (timabundnum arangri)?

Vanskil sem hlutfall af idgjoldun sl. 12 manada
7%

6%
5%
4%

3% 2,60%
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l0gjaldagreidendur

Atvinnuleysistryggingasjodur nu neest steersti launagreidandi

10 steerstu launagreidendur

m 15gjld 2020 m 18gj6ld 2019

Sveitarfela | Op— |

RkJ5||dm366 """""""""

Fyrireeeki | 3

Fyriteki - —

Fyritaeki - —— 211

Fyriteeki - I 155,

Fyritaeki L

Fyriteeki - | 127

pyriteeki 37,
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Fioldi og tegund lifeyrisurskuroda

Ahrif Covid-19 eru audmerkjanleg a fjoldatalningu i april og oktdber

Nyir lifeyrispegar

Manadarlegur lifeyrir Eingreidslur
2020  Eftirlaun. _ Makalif. __ Ororkulif _ Barnalif. __ Eingr.eft. Eingr. makal. samtals _
jan 88 8 28 6 58 1 183
feb 66 10 33 6 48 0 157
mar 69 ____ 6 ______ S o .82 S _______142
tapril_______ 85 "6 21~ 6 .32 . 1_______115
mai 56 17 50 8 48 12 183
juni 82 5 39 9 37 3 166
juli 66 11 33 12 40 6 156
agust 76 5 29 8 53 3 166
sept _______ L L B 35 4 52 ____ 4 _____._165
"okt _______ 51 8 . 24 _____ (I 1_______132
nov 0 0 0 0 0 0 0
des 0 0 0 0 0 0 0

18



Ahrif Covid-19

Adgerdir Stapa vegna ahrifa Covid-19

a

Greidsluhlé
sjodfélagalana
* [ april hof Stapi ad bjoda upp 4

allt ad 6 manada frestun
afborgana sjédfélagalana

* 14 greidendur sjodfélagalana af
um 500 hafa nytt sér Urreedid
(3%)

e 7 virk tilvik i dag

HHHE i"

Greidslufrestir [ana til Sérstok utgreidsla
fyrirtekja séreignarsparnadar

 Stapi gerdist adili ad samkomulagi < Alpingi heimiladi sérstaka
fjarmalafyrirtaekja og lifeyrissjéda utgreidslu séreignarsparnadar
um greidslufrest [ana til fyrirtaekja fyrir allt ad 12 m.kr.

e 12 Ian af 33 sem Urrxedid naer yfir * 124 umsdknir sampykktar af 15
| eignasafni Stapa hafa fengid busund sjédfélogum (0,8%)

greidslufrest til allt ad 6 manada - Umsoknir fyrir 135 m.kr. af 6,4
ma.kr. steerd séreignar (2,1%)

19



Framundan hja Stapa

S
A\

Ahrifa Covid-19 geetir i rekstri
sjodsins og avoxtun

Sjalfsafgreidsla i greidslumati vegna
sjédfélagalana

Sjoofélagayfirlit a island.is

Sogulega lagt vaxtastig fela i
sér askoranir i eignastyringu

-

Hagnyta pa pekkingu og
reynslu sem hefur ordid til vid
fjarvinnu og lokun skrifstofu

Frabaer hdpur starfsmanna
haldid sjodnum a fullum

afkostum vid erfidar
adstaedur
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Dagskra fulltriuaradsfundar S STAPI

1. Setning fulltrdaradsfundar 3. Framvinda fjarfestingarstefnu og
- Erla Jonsddttir fiarfestingarstefna 2021
stjornarformadur - Brynjar bor Hreinsson,

re , orstodumadur eignastyringar
2. Lykiltolur ur afkomu f SHESAE

- Jéhann Steinar Jéhannsson, 4 Onnur mal
framkvaemdastjori



Vet

Avoxtun pad sem af er ari
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80

Erlendar eignir skilad gédri avoxtun meelt i kronu

—Rikis - og markadsskuldabréf  ==—Innlend hlutabréf —Erlend skuldabréf

——Erlend hlutabréf Sérhafdar erlendar fjarfestingar

12

109

93

87

31.12.2019 31.01.2020 28.02.2020 30.03.2020 30.04.2020 31.05.2020 30.06.2020 31.07.2020 31.08.2020 30.09.2020 31.10.2020
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broun erlendra visitalna arid 2020

Maelt i erlendri mynt

——Erlend skuldabréf = =——Erlend hlutabréf Sérhaxefdar erlendar fjarfestingar

110

107
105 /
102/ /\ 103
/ \
100 99

95

93
90

85
80
79

75

70
31.12.2019 31.01.2020 28.02.2020 30.03.2020 30.04.2020 31.05.2020 30.06.2020 31.07.2020 31.08.2020 30.09.2020 31.10.2020
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Préoun eignavisitolu Stapa arid 2020

Eignasafnid hefur skilad stodugri avoxtun i gegnum Covid - umrotid

130

125

120

115

110

105

100

95

90

85

80

Rikis - og markadsskuldabréf Innlend hlutabréf Erlend skuldabréf
Erlend hlutabréf Sérhaefdar erlendar fjarfestingar = ==Stapi Tryggingadeild - Eignavisitala
110 110 110
107 L itk etk
105 105 iof _____ -
100 100 101 101 __-- .y

31.12.2019 31.01.2020 28.02.2020 30.03.2020 30.04.2020 31.05.2020 30.06.2020 31.07.2020 31.08.2020 30.09.2020 31.10.2020

25



P
Eignasamsetning og avoxtun fyrstu 10 manudi arsins &>

Jakvaed avoxtun i 6llum eignaflokkum og heildaravoxtun umfram vidmidunarvisitolu

Erlend
hlutabréf
31%

Erlend Skammtimabréf og

skuldabréf innlan
3% 1%

10,2%

nafnavoxtun

Innlend
skuldabréf
49%

Innlend
hlutabréf
15%

B Nafndvoxtun M Visitala

A. Rikisskuldabréf [N &%
B. Onnur markadsskuldabréf r 10%
6%
C. Vedskuldabréf og -5%
fasteignir 6%
; 4%
D. Innlend hlutabréf ‘ 7%
. 12%
e ertend skuldabre | —
; 18%
e
fjarfest. 19%
H. Skammtimabréf og Innlan 7%

10%
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Avoxtun bad sem af er ari 2020

Flestir eignaflokkar ad skila avoxtun umfram vaentingar

B Avoxtun arsins m.v. lok oktéber  H Vant dvoxtun m.v. lok oktéber

Milljénir kr.
A. Rikisskuldabref [ 5.133 * Avéxtun fra dramoétum er alls 25.430 m.kr. en veaent
avoxtun & sama tima er 14.319 m.kr.
B. Onnur markadsskuldabréf 1_9§4317 )
* Avoxtun & erlendum morkudum er vel umfram

C. Vedskuldabreéf og fasteignir | 1:942 vaenta avoxtun meaeld i kronum
. D. Innlend hiutabréf [k 453, e Krofuleekkun a skuldabréfamarkadi hefur haft mjog
2 jakvaed ahrif
o 4 1.165
= E. Erlend skuldabréf , . . ;e .
2 >12 * Innlend hlutabréf hofdu skilad avoxtun undir
E F. Erlend hiutabrsf [JESE 10.181 veentingum a pessum timapunkti

G. Sérhafdar erlendar fjarfest. 2.026

1.181

H. Skammtimabréf og Innlan | 109

25.430
Samtals 14.319
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Laekkun vaxta heldur afram erlendis...

10 ara skuldabréfavextir i laegstu gildum i Bandarikjunum og neikvaedir i Evropu

Bandarisk rikisskuldabréf Evropa (Pysk rikisskuldabréf)
4,5 Avoxtunarkrafa 10 4ra Bund skuldabréfa
4,0 4,0
3,5
3,5
3,0
3,0 2,5
2,5 2,0
1
2,0 1,88 >
1,0
1,5 05
0,0
Lo 0,75 R26
-0,5
0,5
-1,0 -0,44
0,0 S 3 3 8
jan 17 jan 18 jan 19 jan 20 E E i E
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...0g umtalsverd laekkun vaxta hérlendis

Gridarleg laekkun vaxta undanfarin ar og neikvaett raunvaxtaumhverfi

Verdtryggdir vextir
3,5%

3,0%2,8%

2,5%
2,0%
1,5%
1,0%

0,5%

0,0%

1.1.2017 1.1.2018 1.1.2019 1.1.2020
'0,5% _013%

—\/erdtryggt riki

Heimild: Kodiak

Overdtryggdir vextir
8,0%
7,0%

6,0%
5,2%

5,0%
4,0%
3,0%

2,1%
2,0%
1,0%

0,0%
1.1.2017 1.1.2018 1.1.2019 1.1.2020

—Overdtryggt riki
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Hreyfing eignasafnsins fra aramotum

Hofum dregid ur vigt ,lagvaxta” eigna og endurfjarfest peim i haerri voxtum og hlutabréfum

HREYFING | MO.KR. Hlutabréf og Sérhaeféar
_ _ framtakssjodir elshir
Haerri vextir 6 6

4 Hlutabréf

Haerri vextir 3

—
A A A A A ) 1
-8
[ S\ [ s\ ' ‘\ \ ‘\ \ s\ \ s\ * RS [ 5\
o & o & o o & o
> > > <D > <D > >
NS NS O S NS S & &
& 5 20 O 8% D & (Q@
& N N & & Q¥ & &
@’b O <& S
QJQ/

+ Gjaldeyriskaup 4ma.kr. 30




Hlutfall erlendra eigna
Hlutfallid komid i 35%

I Eignir Stapa ma. kr. (v. as) —Hlutfall erlendra eigna (an Marel)

280
40%

25%

86

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Motun fjarfestingarstefnu

)



Adferdarfraedi vid motun fjarfestingarstefnu 'S

 Fjarfestingarstefna er fyrst og fremst nokkud tregbreytanlegt stefnuskjal sem lysir meginmarkmidum vid
fjarfestingar

* Vid reynum ad horfa til langs tima, notum langtimadavoxtun og —ahaettu vid mat a framfalli og gerum azetlun
til 5 dara par sem vikmork eru vidari og breytingar framkvaemanlegri
 Fjarfestingarstefna naesta ars er fyrsta skrefid i pessari langtimavegferd
* Vikmork eignaflokka eiga ad duga eignastyringu sjodsins til ad bregdast vid markadsadstaeedum til skemmri
tima — markadsadsteedur naesta ars attu ekki ad hafa mikil ahrif a fjarfestingarstefnu hvers ars
* Med slikri langtimahugsun getum vid betur sett okkur markmid hvad vardar ,takmarkadar audlindir” okkar:
 Hlutfall 6skradra eigna
* Beinn og dbeinn fjarfestingakostnadur
e Markmid i UFS malum
* Ahzettupol

e pegar sjodurinn hefur nad langtimamarkmidi sinu hvad vardar erlendar eignir settu breytingar a
fjarfestingarstefnu @ milli ara ad vera smaveegilegar
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Umbreytingar kalla & ad horft sé til lengritima S

Viljum horfa til 5 ara i senn vid gerd fjarfestingarstefnu

Langtima horfur

* Horfa parftil3—-54draisenn

*»  Skoda “stéru myndina” s.s. umbreytingar vegna loftlagsbreytinga og gervigreindar
*  Hagvoxtur, fjarlog og landfraedileg/politisk ahaetta eda breytingar

* Taka akvardanir med langtima markmid i huga

*  Skilgreina vikmork at fra stefnu sem vinna ma med i skammtimasveiflum

Langtima
leitni
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Horfur

*  Hvad gerist naestu misseri 3 — 12 manudi fram i timann?

= Verdbolgusveiflur og styrivaxtaakvardanir hverju sinni

*  Framleidsluvisitolur og atvinnuleysi

=  Verd a eignamorkudum i samhengi vid hagnad og vaentingar um voxt

Skammtima horfur

Skammtima
sveiflur




Mobtun fjarfestingarstefnu

T Tryggingafrzedileg Samsetning
Eigid ahaettumat P
SiSES SR stada skuldbindinga

|

Ahzettupol

Ahzttustefna
Ahzettuvilji

Motun

Fjarfestingamarkmid

|

SEREREREGE

Fjarfestingar

Hluthafastefna

Eftirfylgni og ahaettustyring
35
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Tryggingafraedileg stada

Motun fjarfestingarstefnu

s Jakvaed tryggingafraedileg stada

e Skv. sidasta arsreikningi Stapa var tryggingafraedileg stada sjédsins neikveed um 0,4%
e A arsfundinum voru sampykktar breytingar 8 sampykktum sem breyta stédunni i i 1,1% jakvaeda stédu

Afkoma fjarfestinga baetir stodu

e Réttindakerfi Stapa virkar pannig ad réttindi i sjddnum myndast nu ad staerstum hluta i takti vid dvoxtun hans a
hverjum tima — haerri raunavoxtun en 2,5% baetir tryggingafraedilega stédu litillega og 6fugt
* Raunavoxtun eigna sjodsins fyrstu 10 manudi arsins nemur um 7% og pvi er liklegt ad tryggingaraedileg stada
verdi betri nd en um daramoét

Nylegar forsendur i tryggingafraedilegu mati

e Forsendur um lifs- og 6rorkulikur vid sidasta tryggingafraedilega mat sjodsins voru eftir nyjum reiknigrundvelli
Félags islenskra tryggingastaerdfreedinga fra arinu 2018

e Lifslikur m.v. 2014-2018 og 6rorkulikur m.v. 2011-2016

= Svigrum i ahezettupoli og —vilja sjodsins

e Midad vio tryggingafraedilegra stodu sjédsins undanfarin ar, stédu hennar um sl. aramot, avéxtun eigna a arinu
og nylegar forsendur tryggingafraedilegrar uttektar er afram svigram fyrir slaka i ahzettupoli og -vilja sjodsins
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Tryggingafraedileg stada

Motun fjarfestingarstefnu

Tryggingafraedileg stada og eignasamsetning

B Tryggingaeignir WM Avdxtunareignir  —e—Tryggingafraedileg stada * Eins og sést hefur hlutfallid breyst
med tilliti til tryggingafraedilegrar

ey PARA PARA stodu

 Hlutfall tryggingaeigna var aukid
begar tryggingafraedileg stada
versnadi, en hlutfall avoxtunareigna
hefur aukist eftir pvi sem
tryggingafreedilega stadan hefur
batnad og dregid hefur ur dheaettu

79%79%

0 19
-7% gy, A% 5% 4% 2% 1% 2%
-11% -12%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Fijarfestingarmarkmio

Motun fjarfestingarstefnu — krefjandi til framtidar ad na raunavoxtun i lagvaxtaumhverfi

Raunavoxtunarkrafa rikisskuldabréfa Raunavoxtun Stapa

—5 ara raunvextir =10 ara raunvextir

10,0%

6 5,5%
5,1%
0,
4 4,1%
2
0

199920012003 2005200720092011201320152017 2019
-2 2019 sl. 3 ar sl.5ar sl. 10 ar sl. 20 ar

%
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Ahzettupol, -markmid og fjarfestingarmarkmid S

Motun fjarfestingarstefnu

* Ahaettumarkmid er pvi skilgreint Gt fra
fjarfestingarmarkmidi sjodsins sem er 3,5%
raunavoxtun
e Lagmarka likurnar a pvi ad réttindi ryrni
e Lagmarka likurnar a pvi ad kaupmattur réttinda

ryrni
* Hamarka likurnar a pvi ad avoxtunarmarkmio
naist

 Ahattupol:

* Likurnar a pvi a0 réttindi skerdist eiga ad vera
undir 20%

* Likurnar a pvi ad kaupmattur réttinda skerdist
eiga ad vera undir 40%

—

3
o
-

Likindadreifing arsavoxtunar

Laekkun vaxta
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Fjarfestingarstefna

Framfall og utreikningar

Fylgni

AVOXEUN eignaflokka

Hamork /

Ahzetta lagmork
eignaflokka
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Hagkvaemasta eignasafn til 1 og 5 ara

7.00%

6.50%

6.00%

Avoxtun

5.50%

5.00%

4.00%

Stapi i dag

4.50% 5.00%

Teg “* Framfall 2021 % Framfall 5 ara

5.50% 6.00% 6.50%

Ahztta
Stapiidag *® Markmi&ssafn 2021

7.00%

& Markmidssafn 2025

7.50%
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Fjarfestingarstefna 2021

)



Fjarfestingarstefna Tryggingadeildar

Langtimamarkmid

—w-_m

Rikisskuldabreéf 24% 20% 15%

Markadsskuldabréf 18% 20% 2% 15% -3%
Vedskuldabréf 8% 9% 1% 13% 5%
Innlend hlutabréf 15% 15% 0% 18% 3%
Erlend skuldabréf 3% 6% 3% 7% 4%
Erlend hlutabréf 25% 23% -2% 23% -2%
Sérhaefdar erl. eignir 6% 8% 2% 10% 4%
Skammtimabréf 1% 0% -1% 0% -1%
Erlent hlutfall (dn Marel) 35% 37% 2% 40% 5%
Tryggingaeignir 54% 54% 0% 49% -5%

Avéxtunareignir 46% 46% 0% 51% 5%



Fjarfestingarstefna 2021

Fjarfestingarstefna i samanburdi vid ndverandi stodu

B Vaegiilok oktober  ® Markmid i arslok B Breyting fra nuv. stédu
A. Rikisskuldabréf B 24% -4% I
B. Onnur markadsskuldabréf ‘%20% I 2%
C. Vedskuldabréf og fasteignir ‘%9% B 1%
D. Innlend hlutabréf _11550% 0% I
E. Erlend skuldabréf ML3%. I
F. Erlend hlutabréf 230025% 2%
G. Sérhzefdar erlendar fjarfest. -6% 8% I 2

, , . 1%
H. Skammtimabréf og Innlan -O% ° -1%
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Hlutfall erlendra eigna

Holdum sama takti um 2% a ari og hlutfallid stefnir i 40% arid 2023 — en 43% med Marel

411
42% 43% 43%
40% 40%
0 39%
38% 37% 227
3‘%35%
248
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Eignir Stapa ma. kr. (v. as)

—HIutfall erlendra eigna (an Marel) ——HIlutfall erlendra eigna (med Marel)
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Hliorun eignasafnsins i att ad haerri avoxtun...

Markmid um tilfaerslu eignasafnsins naestu fimm arin

W Vigt 2020 m5ar
8%

24% ! 25% \

18% 18%

15% 15%

13%

10%
8%
6%
% 1%
-0 0%
Y $ 5y
< N <
s 5 5 5 ® S
O S S © - &
S N S S
O N S <
& & > &
Q¥ N & NG
Q & S
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..kallar a aukna hlutdeild 6skradra eigna

Hlutfall 6skradra eigna er haest i erlendum eignaflokkum

W Skrad m Oskrad

. S
>,

EQ&\\%\\\\\\

P
i
e
e
i
G
i
i

Rikisskuldabréf Markadsskuldabréf Vedskuldabréf Innlend hlutabréf Erlend skuldabréf Erlend hlutabréf Sérhaefdar erl.
eignir
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Fjarfestingargjold sem hlutfall af eignum
Haekkun kostnadarhlutfalls fra fyrri spa

18%

14%
12%

2019 Vigt 2020 2021 5ar

mm Oskradar eignir % af eignum — Fjarfestingargjold % af eignum —Fjarfestingargjold % af eignum - fyrri spa
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Eighamarkadir arid 2021

Ovissan er mikil og efnahagsbati ad mestu leyti had béluefni og studningi rikisstjorna

S
A\

Covid-19 heldur
heimshagkerfinu i gislingu

Nidurstada forsetakosninga i USA
geetu litad eignamarkadi

Raunverulegur efnahagsbati
hadur almennri bdélusetningu

Sogulega lagt vaxtastig felur i
sér askoranir i eignastyringu

OO

Sedlabankar og rikisstjornir
beita studningsadgerdum af
adur O0sédri staerdargradu

Krénan er nu naerri
jafnveegisraungengi —
veikingartimabili lokid?
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Erlendir eighamarkadir

Aherslur i eignastyringu Stapa og breyting a veegi eignaflokka

Erlend

skuldabreéf

Viljum eiga erl.
rikisskuldabréf sem
,ballest” d mati erl.
hlutabréfum

Metum po horfur
hverju sinni um
mogulega haekkun
avoxtunarkrofu
(lzekkun virdis)

Eign i breidum
skuldabréfa- og
havaxtasjédum
hakka vaxtaalag
safnsins

7,0%

5,8%
3,1% I

2020 2021 5ar

Erlend hlutabréf
skrad

e  HIlidrum hluta af
skradum
hlutabréfum i
sérhafdar erl.
eignir

*  Holdum haerra vaegi
styrdra
hlutabréfasj6da — i
Covid umrotinu

»  Afram aukin vigt
sj6di med ESG

aherslur
18,0%
16,2%
15,0%
2020 2021 5 ar

Erlendir
framtakssjodir

¢ Stefnum afram ad

8% veegi erl.
framtakssjéda af
heildareign

*  Hefursogulega

gefid avoxtun
umfram skrad erl.
hlutabréf og eykur
aheaettudreifingu

8,1%

7,3%
7,0%

2020 2021 5ar

Sérhaefdar erl.
eignir

*  Saeignaflokkur sem
vid stefnum a ad
auka vigt mest i

*  Ahersla i
aheaettudreifingu i
sjé6dum sem hafa
ekki somu fylgni og
erl. hlutabréf en
bjéda haerri
avoxtun en erl. skbr.

* Inniheldur
marksjodi, innvida-
og fasteignasjodi
asamt hravorus;j.
10,0%
8,0%
5,9%

2020 2021 5ar
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Innlendir eignamarkadir

Aherslur i eignastyringu Stapa og breyting a veegi eignaflokka

Rikisskuldabréf

Fjarfestum
afborgunum og
voxtum ur
rikisskuldabréfum yfir
i vedskuldabréf

*  Metum p6 horfur
hverju sinni um
mogulega préun
avoxtunarkrofu — og
ba eftir atvikum
hradari/haegari s6lu
rikisskuldabréfa

24,3%
20,0%
15,0%

2020 2021 5ar

Markads-
skuldabréf

*  Fasteignavedtryggd

skuldabréf eru
afram pau bréf sem
bjéda
ahugaverdustu vexti
til lengri tima

*  Fjarfestingi

fjarmognun
fyrirteekja i meiri
meeli gegnum
sérhaefda [dnasjodi

17,8% 19,6%
,8%

14,5%

2020 2021 5ar

Vedskuldabréf

*  Horfum sérstaklega

til vedskuldabréfa a
moti
ibudarhudsnaedi

*  Fjarmognun

atvinnuhuUsnaedis
med aherslu 8 ad
hafa sj6di og/eda
banka & sidari
vedréttum

*  Fjarfestumi

vedskulda-
bréfasjodum
12,5%
7,6% 8,5%
2020 2021 54r

Innlend
hlutabréf

*  Skradu félogin eru
flest tiltolulega litid
skuldsett og i godri
stodu til ad komast
i gegnum erfida
tima og jafnframt
skila vidunandi ardi

*  Aukin dreifing
eignasafnsins med
fjarfestingu i visis-
sj6dum dsamt
aframhaldandi
fjarfestingu i fram-

takssjodum
18,0%

14,6% 15,0%
2020 2021 5 &r
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Fiarfestingarstefna naestu ara

Ovissan er mikil og efnahagsbati ad mestu leyti had béluefni og studningi rikisstjorna

Lagt vaxtaumhverfi

Hversu varanleg eru ahrifin 4 eignasafnid og
vaenta avoxtun?

Hvad parf ad auka ahaettustigid mikidtil ad
na langtimamarkmidi um 3,5% raunavoxtun?
Erum vid tilbuin til pess?

Kostnadarhlutfall

Hlidrun i dhaettusamari eignir og aukning
erlendra eigna haekkar kostnadarhlutfallid
Hvernig getum vid unnid @ moéti haekkun
kostnadarhlutfalls?

&

Erlent hlutfall

* Sjédurinn nalgast nu langtimamarkmid sitt i
erlendum eignum, 40%

* Hversu langt @ ad ganga — baetum vid i eda
stoldrum vid?

UFS malikvardar

* Hvernig hyggjumst vid maela arangur i UFS
malum?

* Hvada markmid setjum vid okkur?
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Dagskra fulltriuaradsfundar S STAPI

1. Setning fulltrdaradsfundar 3. Framvinda fjarfestingarstefnu og
- Erla Jonsddttir fiarfestingarstefna 2021
stjornarformadur - Brynjar bor Hreinsson,

re , orstodumadur eignastyringar
2. Lykiltolur ur afkomu f SHESAE

- Jéhann Steinar Jéhannsson, 4 Onnur mal
framkvaemdastjori
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