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Aritun 6h&dra endurskodenda
Til stjornar og sjodfélaga Stapa lifeyrissjods

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stapa lifeyrissjods fyrir arid 2016. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit um breytingu &
hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega st6du, upplysingar um mikilvaeegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissjddsins @ arinu 2016, efnahag hans 31. desember 2016 og
breytingu @ handbaeru fé 4 arinu 2016, i samraemi vid 16g og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum um
abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vi erum 6had Stapa lifeyrissjodi i samraemi vid settar sidareglur fyrir endurskodendur & islandi og
hofum vid uppfyllt dkvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar
a.

Adrar upplysingar
Stjérn og framkvaemdastjori bera abyrgd a 68rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu stjérnar og stjérnhattaryfirlysingu.

Alit okkar 4 arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid dlyktum hvorki um, né veitum stadfestingu 4 efni peirra ef fra er talin su
stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid 4byrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu
6samraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar
skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt a peirri vinnu sem vid hofum framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum
upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

{ samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar
sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i
skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga. Stjorn og
framkvaemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad
hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjérn og framkvaeemdastjori dbyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Stapa lifeyrissjods. Ef vid &, skulu stjérn og
framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid
gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjorn og framkveemdastjori hafi dkvedid ad leysa sjédinn upp eda haetta starfsemi, eda hafi
enga adra raunhaefa moguleika.

Abyrgd endurskodenda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum sviksemi eda
mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva
allar verulegar skekkjur séu pzer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif
a fjarhagslega akvardanatoku notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.
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Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir @ faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid
endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, honnum og framkvamum
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit
okkar a. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem
sviksemi getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja
innri eftirlitsadgerdum.

o Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim
tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits sjodsins.

e Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda
sé raunhaeft.

e Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki a
rekstrarhafi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru
6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir @ endurskodunargognum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarhaefi sjédsins.

e Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn med tilliti til gloggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og
veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka a innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef
vid a.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidareglna um éhaedi og héfum midlad til
peirra upplysingum um tengsl eda 6nnur atridi sem gaetu mogulega haft ahrif 8 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid
hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Akureyri, 27. mars 2017
Deloitte ehf.

Hoélmgrimur Bjarnason

endurskodandi

Ragnar J6hann Jénsson

endurskodandi
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Aritun tryggingastaerdfraedings

Til stjornar og sjodfélaga Stapa lifeyrissjods

Undirritadur hefur metid lifeyrisskuldbindingar Stapa lifeyrissjods i arslok 2016. Matid er framkvaeemt i samraemi vid
akvaedi reglugerdar nr. 391/1998 um tryggingafraedilegar athuganir & lifeyrissjodum og forsendur fyrir peim og
leidbeinandi reglur Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga um tryggingafraedilegt mat a stodu lifeyrissjoda.

Forsendur sem midad er vid eru m.a. lifslikur daranna 2010-2014, medaloérorkulikur islenskra lifeyrissjoda og 3,5% vexti
p.a.

Yfirlit yfir helstu nidurstédur matsins er ad finna i yfirliti um tryggingafraedilega st6du sem og i skyringu nr. 15.

Skuldbindingar sjodsins eru reiknadar a grundvelli upplysinga Ur idgjalda- og lifeyrisbdkhaldi sjédsins um dunnin
réttindi virkra og dvirkra sjédfélaga skipt eftir aldri peirra og lifeyrisgreidslur til einstakra sj6dfélaga i arslok 2016.
Midad er vid réttindaakvaedi i sampykktum sjodsins.

i matinu eru reiknadar ut &fallnar skuldbindingar vegna peirra sjédfélaga, sem pegar eiga réttindi i sjédnum og
deetladar framtidarskuldbindingar vegna peirra idgjalda, sem @tla ma ad virkir sjodfélagar greidi til sjédsins par til peir
hefja toku lifeyris. bessi daetludu framtidaridgjold svo og dzetladur rekstrarkostnadur og fjarmagnsgjold i framtidinni
eru nuvirt midad vid arslok 2016, med sama hetti og skuldbindingar. ba er i matinu tekid tillit til endurmats a
skuldabréfaeign sjédsins, en hidn hefur verid navirt midad vid somu dvoxtunarkréfu og skuldbindingarnar eda 3,5%.
Ennfremur er bokfeert virdi markadseigna fzert til medalmarkadsverds sidustu priggja manada arsins.

Nidurstada athugunarinnar er su ad skuldbindingar Stapa lifeyrissjéds eru 1,5% umfram eignir ad medtoldu verdmaeti
framtidaridgjalda i hlutfalli af skuldbindingum.

Reykjavik, 27. mars 2017

Bjarni Gudmundsson
tryggingasteerdfraedingur
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Skyrsla stjornar

stapl lifeyrissjodur starfar @ grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda of starfsemi lifeyrissjoda og hefur starfsleyfi fra
Fjarmalarauneytinu | samraEmi vid 52. gr. peirra laga. Hlutverk sjo8sins er ad tryggja sjodféldgum, eftirlifandi mokum peirra og brmum lifeyri |
samrami vid sampykktir sjodsins, Sjédurinn skiptist | tvaer deildir Tryggingadeild og Séreignardeild.

Helstu upplysingar um rekstrardr, vaentanleg préun sjédsins og yfirlysing um stjdrnarheetti

Aridl 2016 var erfitt rekstrardr fyrir Stapa lifeyrissjod eins og fyrir adra lifeyrissjodi. Avdxtun 4 eignum sjédsins var undir markmiGum og ma pad einkum
rekja til slakrar afkomu skrdfra innlendra hlutafélaga og mikillar styrkingar krénunnar, um 15%, en um 24% af eignum sjddsins eru i erlendri mynt.
Trygeingafraadileg stada sjddsins veiktist Srlitid & drinu, er neikvaed um 1,5%, en var jdkvad um 0,4% i lok drs 2015. Mytt réttindakerfi var tekid upp hja
sjddnum pann 1. jantar 2016. Nyja kerfinu er atlad ad tryggja mun betur en adur ad gott jafnvaegi haldist milli eigna sjédsing og skuldbindinga. Pessi
kerfisbreyting mun ad dllum likindum hafa talsverd dhrif & starfsemi sjddsins til framtidar litid. Stidrn gerir rad fyrir ad starfsemi sjodisins verdi med
svipudu snidhi & naestu drum. Gert er rad fyrir ad dvdictun sjodsins standi undir vexti skuldbindinga til framtidar litid og ad nytt réttindakerfi tryggi
jafnvaegi parna & milli. Stjorn sjodsins hefur sampykkt sérstaka yfirlysingu um stjornarhatti, sem birt er med drsreikningi pessum,

sjaafélagar og idgjald

A arinu 2016 greiddu 20.549 sjddfélagar hj 3.045 launagreidendum idgjald til tryggingadeildar sjodsins. 18gjold drsins ndmu alls 8.556 millj. kr. 18gjald
til tryggingadeildar voru kr. 8.320 millj. kr. og haekkudu um 12,0% fra fyrra dr en i@gjold til séreignardeildar hakkudu um 0,9% milli dra og voru 2357
millj. kr. Fjoldi virkra sj68félaga sem af jafnadi greida idgjold til sjddsins med reglubundnum hetti | manudi hverjum voru 13.903 hjd tryggingadeild og
712 hja séreignardeild.

Lifeyrisgreidslur

Heildarlifeyrisgreidslur tryggingadeildar sjédsing 4 drinu ndmu 4.781 millj. kr, og hekkudu um 6,9% frd fyrra ari. Eftirlaunagreidslur ndmu 3.224 millj.
kr. Grorkulifeyrir nam 1.287 mill]. kr., makalifeyrir nam 227 mill]. kr. og barnalifeyrir 44 millj. kr. Pa ndmu lifeyrisgreidslur Or séreignardeild 149 mill].
kr. Lifeyrishegar i arslok voru 8.559.

Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur sjodsins & drinu 2016 var 327 millj. kr. Rekstarkostnadur sem hlutfall af eignum var 0,17%. $t68ugildi & drinu voru 14 og namu
launagreidsiur 151 millj. kr.

Awbxtun og eignir

Hrein eign tryggingadeildar til greidslu lifeyris nam 181.742 millj. kr. og hazkkadi urn 4,4% fra fyrra ari. Mafndvéctun deildarinnar var jikvaed um 2,0%
en raundvixtun neikvad um 0,1%. Hrein eign séreignardeildar var 4.951 millj. kr. og hakkadi um 2,5% fra fyrra ri. Séreignardeildin bydur upp prjd
avdxtunarséfn, Innldna safnid, Varferna safnid og Araedna safnid og var hrein raundvixtun safnanna 2,6%, 1,3% og -0,2% & drinu.

Tryggingafraedileg stala
Tryggingafrazdileg dttekt hefur verid gerd 4 stéfu tryggingadeildar sjédsins i drslok 2016, Tryggingfraedileg afkoma drsins var neikvaed um 5.850 millj.
kr. og var tryggingafraedileg stada sjddsins neikvaed i drslok um 4.692 millj. kr. eda 1,5%.

Stjérn og framkvaemdastjori Stapa lifeyrissjods stadfesta hér med drsreikning sjddsins fyrir arid 2016 med undirritun sinmi.

Akureyri, 27. mars 2017
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2016
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Hreinar tekjur af skuldabréfum .........ccccooeiiiiicii e, 7
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum .........cccoeeieeiieiiieencennen.
Vaxtatekjur af handbaeru fé .........cooooeiiiiic e,
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Fjarfestingargjold .........occveeeeieercee e 8
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Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok
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2016 2015
2.769.374 2.524.315
5.786.133 5.140.163

(92.189) (99.836)
8.463.319 7.564.641
378.335 346.009
8.841.654 7.910.649
4.930.325 4.611.976
65.669 73.491
5.274 3.531
(1.813) (2.234)
4.999.455 4.686.763
(1.435.959) 11.369.197
5.288.928 6.627.730
82.573 100.291
2.666 354.520
32.495 14.291
2.662 5.353
(49.126) (43.742)
3.924.239 18.427.640
327.358 285.009
(17.882) 94.742
7.421.196 21.461.260
179.271.650 157.810.390
186.692.846 179.271.650




Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Skyr
Eignir
Fjarfestingar
Eignarhlutir i fl6gUM 08 SJOGUM ....ccvveeeciieieciee e e 10

SKUI@DIET ... e 11
Bundnar bankainnNStaadUr .........ooooeiiiiiiiiiiiicccceccc e
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Skuldbindingar utan efnahags 16

ARSREIKNINGUR 2016

31.12.2016 31.12.2015
81.550.857 79.374.216
97.621.585 86.646.688
1.389.578 2.153.550
180.562.021 168.174.453
1.058.174 795.959

0 2.333

34.815 165.865
1.092.989 964.157
57.600 59.451
5.414.284 10.181.495
187.126.894 179.379.556
434.048 107.906
434.048 107.906
186.692.846 179.271.650
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2016

Inngreidslur
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ABrar iNNGrEidSIUN .oo.vveee et e e
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Y T SRS
REKSTrarkOStNAGU .....cooevviiieiiiiicitteee et

ABIar ULBreiBSIUN ..co..evieiiirieie ettt

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga ........ccccccecceeeeeneeeneeeeeeneeeeeeennnnnns

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum .................
Keyptir eignarhlutir i féldgum 0g sjOdUM .....covveiiiiiiniinieieieeieene
Seldir eignarhlutir i fél6gum 0g SJOTUM .....cccveevieeeeeeiee e
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa .......cccevveviiiniiiniennenn,
[V A (U] o = o < U
Seld skuldabréf ..o

Endurgreidd bundin innlan ........cccceeviiniiiiiini e

Haekkun (lzekkun) @ handbaeru fé ..........cceeevvveeeeirrecciineeeeeeeeecssnnens
Gengismunur af handbaeru fé ...,

Handbaert fé i upphafi ars ......ccoveeeeiiiiiirreerecccceeeee e,

Handbaert fé i oK Ars ......ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiiieiinieeieeeesssssssssssssssssssssssnnnes
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2016 2015
8.201.104 7.435.274
482.701 496.338
378.335 346.009
9.062.140 8.277.621
4.930.325 4.611.976
325.508 283.158
42.028 52.007
5.297.862 4.947.140
3.764.278 3.330.480
2.049.673 784.859
(29.813.929) (25.169.755)
24.141.974 20.412.363
7.341.284 9.435.273
(32.847.546) (34.987.827)
20.186.874 24.773.888
857.723 728.522
(8.083.948) (4.022.677)
(4.319.671) (692.197)
(447.540) (122.174)
10.181.495 10.995.866
5.414.284 10.181.495
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2016

Tryggingadeild

15gjold

10gj0ld SjOBTElaga ......cuvvveeeeeieceeee e
I8gjold launagreidenda ........ccccceeeeeveciiiieee e,

Réttindaflutningur og endurgreidslur ......................

Sérstok aukaframlog .......cccvvvvvieeiiii e,

Lifeyrir

Heildarfjarhaed lifeyris .....ccccceeeeevcciiieee e,
Framlag til starfsendurhaefingarsjdds ...........ccee....
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris ............ccccuuuees
Eftirlaun frd Tryggingastofnun .........cccccovviiiveeennnn.

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum

Hreinar tekjur af skuldabréfum ...........cccceveieninnnnn.
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum ...............
Vaxtatekjur af handbaeru fé .........cccceveeieiieien,
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum krofum ..............
Ymsar fjarfestingartekjur .........coeeveeeeevcerereneneennns
Fjarfestingargjold ........cccceveveeeerciee e

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjdrnunarkostnadur .........ccccceeevveenne

Adrar tekjur (6nnur gjold) .........eeeeeeeeeennnnnnnnnnnnnennens

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris

Hrein eign fra fyrra ari c....oooeeciiieiiiceee s

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Skyr

2016 2015
2.636.041 2.384.118
5.683.758 5.046.799

(6.332) (4.614)
8.313.467 7.426.303
378.335 346.009
8.691.802 7.772.311
4.780.953 4.472.050
65.669 73.491
5.274 3.531
(1.813) (2.234)
4.850.084 4.546.837
(1.402.085) 11.190.310
5.153.013 6.385.114
73.905 90.125
(32.089) 337.127
32.193 13.997
2.662 5.353
(49.126) (43.742)
3.778.472 17.978.284
303.195 261.555
(17.882) 94.742
7.299.113 21.036.945
174.442.879 153.405.934
181.741.993 174.442.879
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Efnahagsreikningur 31.
Tryggingadeild

Eignir

Fjarfestingar

Eignarhlutir i félogum og sjédum .............
SKkuldabréf ......c.oovveiiiiiieeee e,

Bundnar bankainnstaedur ........ccccceeeeeeeen.

Krofur

Krofur a launagreidendur ...........cccuvveeeee..
Fyrirframgreiddur kostnadur ...................
ABrar krofur .o,

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir ...................

Handbaert fé .......cccoeeeereeeeriennccrrennecenennnes

Eignir samtals

Skuldir

Vidskiptaskuldir

AGrar skuldir .....oevvveveeerieeeeiieieeeeeeeeeeeeeeeees

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skuldbindingar utan efnahags

ARSSKYRSLA

desember 2016

Skyr

16

31.12.2016 31.12.2015
79.608.741 77.942.226
95.414.830 83.944.392
1.236.610 1.972.593
176.260.181 163.859.211
1.042.747 777.988

0 2.333

34.815 165.865
1.077.562 946.187
57.600 59.451
4.780.697 9.685.937
182.176.041 174.550.786
434.048 107.906
434.048 107.906
181.741.993 174.442.879

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2016

Tryggingadeild
Skyr 2016 2015

Inngreidslur
[T F=4 o] [« ISP PPN 8.048.708 7.306.944
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum ..................... 439.277 468.779
ABrar iNNGreidsIUr c..uevi e s 378.335 346.009

8.866.320 8.121.732
Utgreidslur
LIS LYo T PSRRI 4.780.953 4.472.050
ReKSTrarkoStNaBUI .......cccccuiiieeieeciiee e e e e e 301.345 259.705
ABrar UtEreidslUr ..euvieee e e e 42.028 52.006

5.124.326 4.783.761
Nytt radstéfunarfé til fiarfestinga ........ccccovvvvvvneeeeeeneeeeeininennnnns 3.741.994 3.337.971
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum ............ 2.040.071 758.479
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjédum .........cccccveeevcrieeecieeennenn. (27.795.906) (23.483.493)
Seldir eignarhlutir i félogum 0g SjOTUM .....eoecveeriiiiieiieiieeeeen, 22.677.333 18.220.339
Afborganir h6fudstols og vaxta skuldabréfa ..........ccccceeevinineennnnns 7.330.171 9.435.273
Keypt skuldabréf ... (32.052.102) (32.587.346)
Seld skuldabréf ... 18.771.006 22.843.966
Endurgreidd bundin innlan ........cccvveeiiiiciiieeicce e 829.734 671.359

(8.199.693) (4.141.423)

Haekkun (laekkun) & handbaeru fé ........ccoeeeeeeeeeecceccieeeeneeneeeennne. (4.457.700) (803.452)
Gengismunur af handbaeru fé ..........ccoeiiiiiiiiiiiiiireeeeeereeeeeeeee, (447.540) (122.174)
Handbaert fé i upphafi ars ........eeeiiiiiiiiiirrcccccccnnerrcrereeees 9.685.937 10.611.564
Handbaert fé i 1ok ars ......cccceviiueennrrriiiiiiinees 4.780.697 9.685.937

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Yfirlit um tryggingafraedilega st6du 31.12.2016

Tryggingafraedileg stada 2016

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidsiu lifeyris. ... ..o 181.742 181.742
Mismunur & bdkfaerdu verdi og navirdi skuldabréfa.........cccoveveveveevceeiiecees (3.518) (3.518)
Mismunur & bokfaerdu verdi og matsvirdi skrddra hlutabréfa.........ccccoevveennnnn. (1.274) (1.274)
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar..........cccceevcvieieiiieeeciiiee e (2.161) (2.161)
NUvirdi framtidarrekstrarkostNadar........cccocveeeciiieeiiieec e (1.857) (2.738) (4.595)
NGVirdi framtiGaridgjalda........ccceeeieerieerieeee e 130.440 130.440
EigNir SAMEAIS. e e s 172.932 127.702 300.634
Skuldbindingar
EfEITTAUN .ot e e e e et e e e e e e e araaeenaeas 146.634 97.145 243.779
OFOTKUIIFRYFI...veeeeeeeee ettt eneeaeaeetenseneana 23.022 22.614 45.635
MK YT ..ttt sttt e be e s bt sibeesanesenee e 8.779 5.342 14.121
Barnalifeyrir..... 184 1.607 1.791
Skuldbindingar SAMTAIS.......ccuviiiiiiieciie et e 178.619 126.708 305.326
Eignir umfram skuldbindingar ...........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn (5.687) 995 (4.692)
i hlutfalli af skuldbindiNgUM § ArSIOK.......cceeeereereereereerniieesieeeseessessessessessessnens -3,18% 0,78% -1,54%
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun -3,39% 0,90% -1,68%
Tryggingafraedileg stada 2015

Afallin Framtidar- Heildar-
Eignir skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidslu lifeyris.. ... ..o 174.443 174.443
Mismunur & bokfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa........ccccovvveiiiiiiiiniiiieeninn, (2.745) (2.745)
Mismunur & bokfaerdu verdi og matsvirdi skradra hlutabréfa..........cccocevveeennnen.. (1.407) (1.407)
Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar.........cccceeevcieiiiiiee e (1.966) (1.966)
Navirdi framtidarrekstrarkostNadar.........ccccveeeeiiiieeeciee e (1.799) (2.432) (4.231)
NUGVirdi framtifaridgjalda.........eeeeeieieiiiee e 115.588 115.588
EIgNIT SAMEAIS...eeteeiieeie et 166.526 113.156 279.682
Skuldbindingar
oy T = 1V o F U UR USSRt 136.545 84.738 221.283
Ororkulifeyrir... 21.716 19.758 41.474
Makalifeyrir.. 9.125 4,955 14.080
Barnalifeyrir.................. 184 1.503 1.687
Skuldbindingar SAMTAlS. .....ccuiiiiiiiieiie e 167.570 110.955 278.525
Skuldbindingar umfram @igNir...........eeeeeeeeeeeeeeeeeeenneeenneeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeseeseneeenen (1.044) 2.202 1.158
i hlutfalli af skuldbindiNgUM § ArsIOK.......cceereeueeieimeseernieeinesressesressessessessessnens -0,62% 1,98% 0,42%
i hlutfalli af skuldbindingum § ArSBYIJUN......cceueereeeeeereceeeereeee e eeseeeseseesees 1,37% 2,18% 1,69%

ARSSKYRSLA

Fjarhaedir eru i milljdénum krona



ARSREIKNINGUR 2016

Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2016

Séreignardeild

19gjold
[[oF=q o] (o Y[ Yo 1 =] F=1-c- [N SRR
10gj0ld launagreifenda ........ccuvveeeveee e e

Réttindaflutningur og endurgreidsiur .........ccceeeeeviieiicccieee e,

SErstok aukaframIOg .......coevuveeriiiiiiiiiee e

Lifeyrir

Heildarfjarhaed Hfeyris .....ccveeeeeeiee e

Hreinar fjarfestingartekjur

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjodum ......................
Hreinar tekjur af skuldabréfum .........c.covveeiiiiiiiii
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum .........cccoecevinieeniennnenn.
Vaxtatekjur af handbaeru fé ........ccoocvveiieiiii e,
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum Krofum ......cceeevvvieeieniieneennee,
Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur .........ccccccveeeeeciiee e

Adrar tekjur (Bnnur gjold) .......cocevveiiiiinniiniininein

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris

Hrein eign fra fyrra ari .....oooeecveee i

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Skyr 2016 2015
133.334 140.197

102.375 93.364

(85.857) (95.222)

149.852 138.338

0 0

149.852 138.338

4 149.372 139.926
149.372 139.926

6 (33.875) 178.887
7 135.916 242.616
8.668 10.166

34.756 17.393

302 293

145.766 449.355

9 24.164 23.453
0 0

122.083 424314

4.828.770 4.404.456

4.950.853 4.828.770

ARSSKYRSLA 2016
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016
Séreignardeild

Skyr
Eignir
Fjarfestingar
Eignarhlutir i fél0gum 0g SjOdUM ....cccoviiiiiiiieeccectreee e, 10

SKUIDABIES oo 11
Bundnar bankainnNStaeOUN ..........eeeveeeiureeniiiiiirieaaenaaanaaes

Krofur
Krofur @ launagreidendur ........oeoceeeeeecieee e
[ E T | T =T o 3 - T

Eignir samtals

Vidskiptaskuldir
Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

ARSSKYRSLA 2016

31.12.2016 31.12.2015
1.942.117 1.431.990
2.206.755 2.702.295

152.968 180.956
4.301.839 4.315.242
15.427 17.971
633.587 495.558
4.950.853 4.828.770
0 0
4.950.853 4.828.770

Fjarhaedir eru i pusundum kréona
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Yfirlit um sjédstreymi arsins 2016

’ . 3
Séreignardeild
Skyr 2016 2015
Inngreidslur
([ =4 o] [« ISR 152.396 128.330
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og krofum ...................... 43.424 27.559
195.820 155.889
Utgreidslur
LAY T PP PP PP 149.372 139.926
ReEKStrarkOStNAOUI ......cueeeiiiiiiieiiiee et 24.164 23.453
173.535 163.379
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga ........ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnniinnnnnnnn 22.284 (7.491)
Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum .............. 9.603 26.380
Keyptir eignarhlutir i félogum og sjodum ........ccccceeevcvveeeeeiiere e, (2.018.023) (1.686.262)
Seldir eignarhlutir i fél6gum 0g SJOGUM ...ccccvvvieeeeiieeeciieee e, 1.464.641 2.192.024
Afborganir hofudstdls og vaxta skuldabréfa .........cccccceoiiinnnnnnn... 11.113 0
Keypt skuldabréf ... e (795.445) (2.400.481)
Seld skuldabréf ... e 1.415.868 1.929.922
Endurgreidd bundin innladn ..........cccooeeiiiic e, 27.989 57.163
115.745 118.746
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé ........ccccoevvviiiiiiiiiiiiiniiinnccccceeennn. 138.029 111.255
Handbaert fé i upphafi ars ......ccccoovvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiininnececeeeeeennnn. 495.558 384.302
Handbaert fé i 1ok ars ........ccceviiiiiinnnreiiiiiiininnnenennnnnssseeseeennnns 633.587 495.558

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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LIFEVRISSI0DUR

Skyringar

1. Starfsemi

Hlutverk Stapa lifeyrissj6ds er ad tryggja sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bornum lifeyri samkveemt dkvaedum i sampykktum sjodsins. Sjédurinn er
lifeyrissjodur fyrir launafélk sem & adild ad almennum stéttarfél6gum a Nordur- og Austurlandi og naer starfsvaedi sjodsins fra Hruatafirdi i vestri ad Hornafirdi i
austri.

Sjédurinn starfar samkvaemt sampykktum sem stadfestar eru af fjarmalaraduneytinu i samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda.
2. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.
Vid gerd arsreikningsins er byggt & nyjum reglum nr. 335/2015 og er tolum fra fyrra ari, breytt til samraemis. | undantekningar tilfellum er vikid fra
framsetningarformi samkvaemt vidauka 1 i reglunum, pegar upphaedir undirlida teljast dverulegar og eru peer pé felldar inn i adra undirlidi. Arsreikningurinn er
gerdur i islenskum krénum.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.
Gjaldmidlar og visitolur
Eignir og skuldir sem bundnar eru visitolu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi i arslok. Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i arslok. Gengi
Sedlabanka islands greinist pannig:

Medalgengi arsins Arslokagengi

2016 2015 31.12.2016 31.12.2015
Evra (EUR) 133,59 146,35 118,80 140,93
Bandarikjadalur (USD ).... 120,67 131,91 112,55 129,28
Sterlingspund ( GBP).... 163,80 201,64 138,57 191,60
Saensk kréna ( SEK )... 14,13 15,65 12,40 15,35
Norsk kréna (NOK).... 14,37 16,40 13,07 14,70
DONSK KION@ (DKK)...euveeiieieiieteee ettt sttt e bt ettt sae s 17,94 19,62 15,98 18,88

Fjarhaedir
Fjarhaedir i reikningunum eru syndar i pusundum kréna, nema i skyringu 15. sem synir fjarhaedir i milljonum kréna.
Ahzettustjérnun

Lifeyrissjodurinn hefur sett sér ahaettustefnu, par sem dhaetta er skilgreind og helstu ahaettupattum i starfsemi sj6dsins er lyst og hvernig styringu & peim er
hattad. Sjodurinn hefur ekki gert afleidusamninga i peim tilgangi ad verja ahaettu i starfsemi hans, hvorki fjarhagslega ahaettu eda lydfredilega.

Ahaettureikningsskil eru ekki til stadar og afleiduvidskipti ekki vidhofd. Engir framvirkir gjaldeyrisskiptasamningar, valréttir né adrir afleidusamingar eru vid lydi
hja sjodnum.

Gangvirdismat
bessi skyring veitir upplysingar um hvernig sjédurinn akvardar gangvirdi hinna ymsu fjareigna sinna.

Matsadferdunum er skipt i 3 stig sem endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvérdun gangvirdis fjarmalagerninga. Stigin eru
eftirfarandi:

Stig 1: gangvirdismatid byggir & uppgefnu verdi a virkum markadi.

Stig 2: gangvirdismatid byggir ekki & uppgefnu verdi 4 virkum markadi (stig 1) heldur & upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina, annad hvort beint
(t.d. nylegt vidkiptaverd) eda obeint (t.d. afleiddar af verdum fjarmalagerninga med sambeerilegan liftima & virkum markadi), eda 6drum mikilveegum
markadsupplysingum s.s. gengi frd rekstraradila si6ds, innra virdi félags eda verdmati vidurkennds matsadila.

Stig 3: gangvirdismatid byggir & kostnadarverdi eda laegra verdi hafi sjédurinn upplysingar sem benda til pess eda & afskrifudu kostnadarvirdi par sem tekid er

tillit til kaupavoxtunarkrofu, afallinna vaxta, verdbdta og gengisbreytinga gjaldmidla eftir pvi sem vid a.

Skraning idgjalda

18gjold eru tekjufeerd eftir skilagreinum sem berast sjédnum. 18gjold eru flokkud eftir pvi hvort pau eru greidd af sjédfélogum sjalfum eda eru moétframlag
launagreidanda. Jafnframt eru égreidd idgjold dzetlud i lok ars og er daetlunin byggd & skilum idgjalda & undanférnum arum. Ogreidd idgjold i lok ars eru
eignfeerd i efnahagsreikningi sem krofur a launagreidendur.

Framlag rikisins til jofnunar a 6rorkubyrdi er greitt til jofnunar a 6rorkubyrdi @ milli lifeyrissjoda og feerist sem sérstok aukaframlog medal idgjalda.

Fjarhaedir eru i pusundum kréona
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2. Grundvollur reikningsskilanna (framhald)
Lifeyrir

Undir lifeyri falla greidslur sjodsins til sjodfélaga og skiptast peer i eftirlaun, makalifeyri, Grorkulifeyri og barnalifeyri en & méti eru par greidslur fra
Umsjénarnefnd eftirlauna. Annar kostnadur sem faerdur er med lifeyriskostnadi er framlag i Virk starfsendurhaefingarsjéd og beinn kostnadur sem fellur til
vegna ororkulifeyrisurskurda.

Fjarfestingar

Fjarfestingar sjédsins skiptast i eignarhluta i félogum og sjodum, skuldabréf, bundnar bankainnstaedur og adrar fjarfestingar. Skilgreiningar a framangreindri
flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern [id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Eignarhlutir i félogum og sjédum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og 6nnur slik verdbréf og eru pau metin 4 gangvirdi.
Gangvirdismatid er prepaskipt sbr. upplysingar hér ad ofan.

Skuldabréf eru framseljanleg skuldabréf og 6nnur skuldabréf sem gefin eru Ut af lanastofnunum, opinberum adilum eda 68rum félogum. Hér er att vid bréf sem
t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Skuldabréf eru faerd & gangvirdi i arslok nema ef um
er ad reeda skuldabréf sem haldid er til gjalddaga og Utlan til sjodfélaga, slik skuldabréf eru feerd & upphaflegri kaupkrofu i efnahagsreikningi. Sjédurinn hefur
ekki flokkad nein skuldabréf med peim haetti ad peim skuli haldid til gjalddaga. Gangvirdismat er prepaskipt sbr. upplysingar hér ad ofan.

Bundnar bankainnstaedur eru innlan i bdnkum og sparisjédum sem bundin eru til lengri tima en 3 manada.

Adrar fjarfestingar eru fjarfestingar lifeyrissjédsins sem ekki falla undir lidi hér ad ofan. Til a8 mynda huseignir og 168ir sem teknar eru til fullnustu greidslu. baer
fjarfestingar eru feer8ar a gangvirdi. Gangvirdi kann ad vera kostnadarverd ef ekki liggja fyrir upplysingar um vidskiptaverd, sem getur nyst vid ad verdmeta
vidkomandi eign.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir a afskrifudu kostnadarverdi.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima a drinu ad teknu tilliti til vaentanlegs hrakvirdis.

3. Sérstok aukaframlog

2016 2015
Framlag rikisins til JOfNUNGr @ OrorKUDYIGi......ciuiiiiieiieieiieieeeee et ettt s e st e e b e e b e e taesbeesbeebeenbeesaassnesbeensean 378.335 346.009
4. Heildarfjarhaed lifeyris
2016 2015
EFITTAUN o bbb bbbt 3.223.608 2.934.567
OFOTKUIERY T ..ttt et ettt ettt ettt a e a sttt et et et ete s e s eaeaess et et et et et et ebeeeesss et s et et et et eaesessasas s et et et eseteseseasns s snsane 1.286.561 1.271.894
Y ] 1= T OSSOSO UROUORPSRTRROt 226.856 220.914
L2 Y a1 T OSSP RPPO PP 43.929 44.675
4.780.953 4.472.050
Lifeyrisgreidsiur Ur SErEiZNArdeild..........cieuieiirierieesieeteet ettt sttt ettt sae e s b e e b e et e e st e s st e bt e b e e st e sheeshe e be et e e nresnaenaes 148.772 120.235
SErstok Uthorgun SEreignar SKV. IOZUM........oc.i i ittt ettt b e s bt bt ettt s et e sae e st e e b e et e eatesaeenneeneeanes 600 19.692
4.930.325 4.611.976
5. Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris
2016 2015
Urskurdarkostnadur tryggingalaekna, VOTOrS Ofl...........ccvcueverureecueeeceeceeieeeeieseeeesaeses e s eeseesaesesessessetessesessesessesessesssesaseesaseenaes 5.274 3.531
6. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum
2016 2015
Ardgreidslur 2.059.355 784.859
Hagnadur af s6lu eignarhluta .... 2.897.305 4.725.509
BrEYEINGAr @ ANGVINTI ...ceueeuiiuiitiitiitiete ettt sttt ettt et et e e et ehe e st e bt e bt eheeb e e bt e bt e b e sb e s E a4 e A et e n s enten e en e e Rt en e e Rt eheebe e bt e bt bt ebe b e ebestentetan (6.392.620) 5.858.829
(1.435.959) 11.369.197
Ahrif gjaldmidla feerd medal tekna af eignarhlutum § fEIOEUM O SJOTUM w....cvvvivieieieeeeieeeeeeeee ettt ss e s (5.268.222) (488.584)
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum sundurlidast pannig 4 deildir:
24T T= 1o [T o EO OSSOSO (1.402.085) 11.190.310
YT e T 1] OSSO P O PP RPRRRRRPRIN (33.875) 178.887

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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6. Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum (framhald)

Afkoma 20 steerstu fjarfestinga greinist pannig: *)

2016 2015
Aberdeem Global Emerging Markets Fund (24.168) (83.747)
BlackRock Developed World Index Fund (289.532) 128.466
BlackRock ICS Institutional US Dollar LIQUIity FUNG .......co.eiererieieieieeeeeerie ettt st sttt ebe e (94.330) (1.278)
BlueBay Global High Yield BONG FUNG ......co.iiiiiiiitiieieietee ettt b e bbbttt e et e bt e bt ebesbesbenbenaenee (107.588) 0
Eik fasteignafélag hf. ........... 662.106 228.967
Eimskipafélag islands hf. .. 751.949 15.386
Fidelity Funds - Global Dividend Fund (131.836) 0
[ 1= T oY RO OO USROS SRRPPRRPRRY 663.851 338.246
1CEIANAIT GIOUP NF. ettt st e st e e b e e s beebeesbeesbeeasessaebe et e enbeesbenseenseesaesseeabeabeenbeenbenssensaennen (1.649.896) 2.519.723
Marel hf. .... (161.231) 2.746.865
N1 hf. .. 380.046 189.471
Reginn hf. .. 586.141 466.331
REIIr faST@IGNATEIAG NT. ...ttt ettt s h e s bt e b e st e s st e sa e et e s it e sheesb e e be e st e entesatenseensesaeenbeens 209.179 369.325
STA TSI, ettt ettt ee e e et et et e e e et et et e e e et et e e e ee et et se e e e e et et s e eaeeee e e eseeetes e ee et enene e reeeean 227.673 107.823
I 10110 N 0 RS PSSPRP (59.252) 11.016
Skammtimasjédur iV ........ccc.cceveruernnne. 78.954 29.296
State Street World Index Equity Fund (399.167) 367.792
SEEFNII IS 15 1.ttt ettt s e et sae e e s et s sse e e e e st et sese et et e s e en et et e e e s e et ettt e e et ettt a et ettt et e e e e et et nese et et s neetetas (140.678) 518.488
VONTODE! FUND = GIODAI EQUILY ....euetieiietiiteiteste ettt ettt h e bbbt s bbb et e e e st e st e bt e bt eb e e bt sbe s b et e nbeneeneen (114.850) 80.536
Warburg PINCUS PriVate EQUITY X1 ..o.eeeieieieieititiete sttt ettt h ettt ettt b e bt e bt e bt s b s b et et et ent et eseeneebeebenbenee (90.499) 139.899
Afkoma 20 staerstu fJArFESTING@ @IS .....co.eiuiiiiiitire et eb e bbb bbb bbb b bttt 296.871 8.172.606
*) Afkoman er samanlagdur s6luhagnadur, ar6ur og dinnleyst breyting a gangvirdi
7. Hreinar tekjur af skuldabréfum
Tekjur flokkadar eftir verdmatsadferdum 2016 2015
Skuldabréf a gangvirdi - stig 1 .... 4.171.166 5.693.007
Skuldabréf a gangvirdi - stig 2 . 846.369 886.595
Skuldabréf a gangvirdi - stig 3 .... 271.394 48.128
5.288.928 6.627.730
Ahrif gjaldmidla faerd medal hreinna tekna af SKUIADIEFUM .........cvoveevieeviieeieeee ettt enees (122.946) 43.418
Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig a deildir:
B4 41T Lo [T o OSSPSR 5.153.013 6.385.114
SErEIGNAAEIIT ...t a e e a e e ettt ettt 135.916 242.616
i lok ars 2016 Gangvirdisstig
Hreinar tekjur greinast pannig eftir skuldabréfaflokkum: log2 3 Samtals
SKuldabréf Med rKISADYIZG ....cc.vevviiiirieiie ettt et a e s e e sbe e beebesnbesasesaeesbeas 3.795.527 0 3.795.527
SKUID@BIréf SVEITArfEIAga ....eoveeiiriieiieecee ettt st e e st e sbeesbe e beebesnbenaes 356.654 0 356.654
SKuldabréf [ANastofNana .....o.eoieiee bbbttt 462.760 11.567 474.327
Skuldabréf fyrirtaekja 402.593 243.504 646.098
Vedlan sj6dfélaga ... 0 16.323 16.323
5.017.535 271.394 5.288.928
i lok ars 2015 Gangvirdisstig
Hreinar tekjur greinast pannig eftir skuldabréfaflokkum: log?2 3 Samtals
Skuldabréf med rikisdbyrgg .... 5.537.751 0 5.537.751
Skuldabréf sveitarfélaga . 568.221 0 568.221
SKUIdabréf [ANAstofNana ......c.occuieiiiiieeeeceee ettt ettt et e et et e e e ae e ae et e e b e et e e e e earenneennen 189.745 (284.409) (94.664)
SKUIDADIEF fYIMTaBKIA ..oueeueeeieiietieiieieeet ettt ettt ettt e st e st e ae e bt ebeebesbeebesbesbesbesbenee 283.885 310.508 594.393
VEBIAN SJOTTEIAZA ... ettt h bbbt bt bbb s b st e s b et et et et et et et e e neenee 0 22.029 22.029
6.579.602 48.128 6.627.730
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8. Fjarfestingargjold

2016 2015
Vorslu- og umsyslupdknun ... 47.007 42.701
Onnur fijarfestingargjéld 2.119 1.042
49.126 43.742
Heildareign i Hlutfall fjarfest.
Bein  Acetlud fjarfest. Fjarfest. gjold sjodum ad  gjalda alls af
Arid 2016 fjarfest. gjold gjold samtals medaltali a drinu medaleign
Umsyslupdknanir:
Vegna innlendra verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda.. -9.207 32.329 23.123 5.704.853 0,41%
Vegna innlendra fagfjarfestasj6da og annarra sjéda 20.098 138.780 158.878 8.674.305 1,83%
Vegna erlendra verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda..........cceueuenee 1.202 109.296 110.498 25.425.663 0,43%
Vegna erlendra fagfjarfestasjéda og annarra sjoda.........ccccuveuennee. 0 258.497 258.497 14.307.157 1,81%
Umsyslupdknanir samtals 12.093 538.903 550.996 54.111.978 1,02%
Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta 52.476 0 52.476
Vorslupdknanir 34.914 0 34.914
Onnur fArfestingargiold...........covevrveireereieieresesee e 0 189.562 189.562
Fjarfestingargjold samtals...........ccoevveiiiiiniiiiiie 99.483 728.465 827.948
Skipting fjarfestingargjalda a deildir
Tryggingadeild..........coeiieiiiiiii 99.483 724.503 823.986 53.196.581 1,55%
Séreignardeild, Varfaerna safnid.........ccoceveverenenenenecececneee 0 522 522 120.455 0,43%
Séreignardeild, Araedna safnid...........cccooeverueveeuevecuereceieeeee e 0 3.441 3.441 794.942 0,43%
Séreignardeild, Innldana- og HUsnadissafnid.......c.ccevevererenieniennennes 0 0 0 0
Fjarfestingargjold samtals..........ccccoevvieiniiniiniiiice, 99.483 728.465 827.948 54.111.978 1,53%
Arig 2015
Umsyslupdknanir:
Vegna innlendra verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda.................... -5.632 36.427 30.794 5.562.629 0,55%
Vegna innlendra fagfjarfestasjéda og annarra sjéda 18.575 105.365 123.940 5.858.599 2,12%
Vegna erlendra verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.... 5.068 79.664 84.732 25.070.783 0,34%
Vegna erlendra fagfjarfestasjéda og annarra sjoda..........cccceeueeneeee. 0 243.115 243.115 17.778.024 1,37%
Umsyslupoknanir samtals...........ccoeiieinnininieiniieciccsens 18.010 464.571 482.581 54.270.035 0,89%
Kaup- og sélupdknanir vegna verdbréfavidskipta.........cccoeevniiueinns 46.057 0 46.057
Vorslupdknanir 24.690 0 24.690
Onnur fjarfestingargjold 0 185.329 185.329
Fjarfestingargjold samtals.... 88.758 649.900 738.658
Skipting fjarfestingargjalda a deildir
Tryggingadeild 88.758 645.879 734.637 53.255.667 1,38%
Séreignardeild, Varfaerna safnid. 0 380 380 116.943 0,32%
Séreignardeild, Araedna safnid 0 3.641 3.641 897.426 0,41%
Séreignardeild, Innlana- og HUsnadissafnid.......c.ceoeverenenienieneenne. 0 0 0 0 0,00%
Fjarfestingargjold samtals........c.ccovevveiririnininenesee e 88.758 649.900 738.658 54.270.035 1,36%
Kaup- og s6lupdknanir vegna verdbréfavidskipta eru inni i hreinum tekjum vidkomandi verdbréfa og par med eignaflokks.
9. Rekstrarkostnadur
9.1 Skrifstofu- og stjornunarkostnadur:
2016 2015
Laun og launatengd gjold.... 184.519 168.049
Tryggingasteerdfraedingur 3.610 3.039
ENAUISKOBUN ..ttt b e bbb bbbt e e et e st e st e a e e st eh e eheeh e e b e eh e eb e e bt eb e e bt e b e e b e b e b et et en b enben e e st eneeneebeebeebeens 5.667 4.400
TN ENAUISKOGUN......ceetitieteet ettt h bbbt bbbt s b bbb b e e e e m s ea b e st eabeseeheeb e e bt eb e eb e eb e e bt ebe st e nb et e nn et ennennen 4.439 2.223
Logfreedikostnadur 8.404 4.185
Fjarmalaeftirlit.... 14.162 12.517
Tolvukostnadur 57.729 58.239
ANNAE KOSENAGUT ...ttt ettt b e bbbt h e b et e e e e e s e e et e s e et e st e st e st e bt e bt e bt e bt sh e e n e sn e s e e nenn e nenenennen 48.829 32.357
327.358 285.009
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9. Rekstrarkostnadur (framhald)
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur sundurlidast pannig a deildir:
04T 1o L=T1 o IO OO OO UUP SRR PRSP 303.195 261.555
SEIEIGNATUEIIH. ....cviiite ettt b et h e R et h e e b r e a et resrenre s 24.164 23.453

9.2 Laun og launatengd gjold:

2016 2015
Laun starfsfolks 139.898 127.367
Laun stjérnar og endurskodunarnefndar.........c.ccoveeevveneeneninnnns ettt naes 11.405 10.640
LAUNALENGA GJOI ... e a et h e s b et sre s 33.216 30.042
184.519 168.049
StOTUGIIAT @0 METAITANI.... ettt sttt ettt r et b e a e r e n et ne 14,0 13,5
9.3 Laun stjérnarmanna, lykilstjérnenda og endurskodunarnefndar:
2016 2015
Laun og 6nnur hlunnindi stjérnenda:
Arne Vagn Olsen, fJArfestiNGarstjOri........ccuciiiiriririeieieet sttt bttt n ettt 16.091 15.434
Gudmundur Baldvin GUdmuUNdsson, SKrfStOfUSTION...........ciiiiiiiiiiii s 11.578 5.578
Hafdis Elva Ingimarsdottir, fyrrverandi dhaettustjori 0 6.695
Ingi Bjornsson, framkvaemdastjori.. 8.295 0
Jéna Finndis Jonsdéttir, ahaettustjori ... 15.462 5.320
Kéri Arnér Karason, fyrrverandi framkvaemdastjori..... 12.825 22.160
64.251 55.187
Laun stjérnar:
AUBGUE ANNA INGOIFSAOTEIN. ...ttt ettt s b ettt s st e bt e bt e s bt et e e st e saeeasesbe e beeatesnsensesasesbeenbeens 45 0
AgUSt TOrfi HAUKSSON, FOMMABUI.......viveieieieceiteiecteeeeee ettt sttt se ettt et e sttt e s et s e st ss s se st sasssssssssnanees 1.860 1.600
2 o] f I T < o] Lo T g Yo o OO OSSOSO 0 480
[ I e g Te [o] 4 4 OO OSSPSR 1.030 960
Gudrun Ingdlfsdéttir.... 45 0
Heimir borleifur Kristinsson.... 45 40
[ 0] Lo Yo Lo T4 = Tle Lo} d | OO TSROSO 1.030 960
(gl 5 E 1o FoT e fo] a4 OO O OO OO SO U USROS RRRRPRTO 1.030 960
Magnus Einar Svavarsson 630 0
Sigridur Dora Sverrisdéttir. 45 40
Sverrir Mar Albertsson 1.030 960
TIYEEVI JONANNSSON ...ttt ettt a ettt e bt et a b e e a e e b e e a e e eb e et e e ab e ea e e st e b b e e bt et e e abeea e eseeabeeb e e bt e nbeeaeeneeabenbeebeeas 1.030 640
UNNUE GrEta HaraldSAOTEIN......eeuitieeieieeieeeeet ettt b ettt b e bt b e s b b et et e bt e bt s b e et b et e e eneebesbenbe e 400 960
PAOrarinn GUANT SVEITISSON, VArafOrMaGUI.......cveicviiiiieeiireeeiteeeireeeeteeeseeeeseeeaeesibeesssseessseeesseessseesabeeessseessessseesaseessseeesseesnresensnes 1.745 1.600
9.965 9.200
Laun endurskodunarnefndar:
AGUST TOFi HAUKSSON ...ttt see ettt se sttt s st s s s et et et s s et es s ee st asnsse st esssa st st es s s se st asasssesasssnsneees 150 360
2 oL d A I T < o] Lo T4 Yo o SOOI 0 120
EIa JONSAOTEIN. ...ttt ettt a ettt h et e e st e bt e st s he e s bt e b e e st e bt e ab e sh e e b e e st e es e e b e eaeesh e e b e enbenneennesaeenaean 210 0
Fjéla Bjork Jonsdéttir, formadur.. 720 720
Huld Adalbjarnardottir 360 240
1.440 1.440
9.4 béknanir til ytri endurskodenda sjédsins:
2016 2015
POKNUN Y @NAUISKOGUN ...ttt b et a et b e bt et eaeesa e e aseebe et e et e saeebeeanesbeenbeea 4.537 4.314
ONNIUE DJONUST. .vvvveetetetceceee ettt ettt ettt ettt et et a s s s s e as st et es et et et et et e e et et et essaessasasasasas et et et et st et et et et seetetetetessanasanasesasesesasasans 1.130 86
5.667 4.400
9.5 béknanir til innri endurskodenda sjédsins:
2016 2015
POKNUN FYFir INNET @NAUISKOGUN.....ecuviitieiticiecteitee ettt ettt e esae e e e s be e st e e sbe s st ebeessesbe e beessesseeseassesssesbaessenseenseensessns 4.439 2.223
4.439 2.223
9.6 boknanir til tryggingastaerdfraedings sjédsins:
2016 2015
péknun fyrir Gtreikninga & tryggingafraeGilegri STOOU........cvuiiuiiiiieiieiieie ettt ettt ettt e e e e be e b e sbeesbeesbeeaeebeenaesaeessaeasans 2.307 2.840
ONIIUE DJONUSTA..v.vvevevetetetcteeeeecetee et ettt ettt ettt a s s s s ae s as s et st et et et et et ese s et et et ea e s s asas s s e s as et et et et et et et et et esete b et et eseasasanasssasas s s asans 1.303 199
3.610 3.039
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10. Eignarhlutir i félogum og sjodum

31.12.2016 31.12.2015
Eignarhlutar i innlendum hlutafélogum .........ccccevevviiieniennenen. 34.302.295 32.036.562
Eignarhlutar i erlendum hlutafélogum 699.930 1.863.388
Hlutdeildarskirteini i innlendum sjédum 6.755.968 6.046.061
Hlutdeildarskirteini { @rlendUM SJOTUM .....ooiiiiiiiieieeieesee ettt sttt st e e e e be et e e beesbeesbeesbeesssesssesntesnsesnnesnne 39.792.665 39.428.205

81.550.857 79.374.216
Eignarhlutir i fél6gum og sjodum sundurlidast pannig a deildir:
Tryggingadeild 79.608.741 77.942.226
Séreignardeild 1.942.117 1.431.990
Eignarhlutar i innlendum félégum greinast pannig:

Hlutdeild 31.12.2016 31.12.2015

Skrad félog:
Eik fast@igNAflag Nf....oueiieieeeee ettt a e s e saae st e saeenes 6,7% 2.476.767 1.585.815
EIMSKIPAfEIag ISIaNAS Nf.....evvivciiiiccectcte ettt sttt sttt s s s e s st s st s s s e seetetssssenanas 5,0% 3.254.849 1.205.470
FJASKIDTE Nttt bbbt bbbt bbbt e he e st et et et et et et e nbe b e 5,2% 721.467 477.878
HB Grandi hf. 1,0% 479.837 1.883.213
Hagar hf. 5,1% 3.224.860 2.765.040
1CEIANAAIN GrOUP ..ttt ettt et e e b e e st e sae e b e e be e beenbeenbeenbeenbeans 3,4% 3.953.654 5.927.624
Y T4 I ) SO OSSO P PP VPP UROROPPPOPRPRINY 2,4% 4.212.003 5.783.183
[NV SO OO OO OO OSSR PERPIPRPRP 3,9% 1.250.853 509.608
Nyherji hf... 0,7% 61.200 0
Reginn hf.... 5,8% 2.379.483 1.738.911
Reitir fasteignafélag hf... 3,8% 2.620.876 1.666.280
Siminn hfo.oooee 5,4% 1.620.621 253.400
SJOVA-AIMENNAr trYEEINGAr Nf..c..iiiiieiieiiiee ettt bbbttt b et st 2,0% 460.597 471.406
SKEITUNGUE Nttt et et e st e bt e bt s bt e bt e bt ese e st ese e st entensensensentensenbesbesaessens 2,7% 379.320 0
Tryggingamidstodin hf. 1,8% 361.918 551.132
Vatryggingafélag Islands hf 1,5% 302.649 562.121
OISSUL Dottt ettt et s e et e s e et s e e et et e st et et es e s e e st st ese st et b et e st et et ete s ete st ete st et e et entese e eteeerentas 0,2% 366.441 488.047

28.127.395 25.869.128
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10. Eignarhlutir i félégum og sjédum (framhald)

Oskrad félog:
Alda Credit FUNG SINT. .. ottt ettt st e e s b et et s ae et e sbeeaaeaesaean 9,9% 161.100 156.000
AO FJArfestingaf@lag SINf.........co.iiiiiiciece ettt e ettt e eebe b saaenes 20,0% 21.644 18.137
Atorka Group hf 0,0% 0 19.351
Asgardur hf... 5,5% 6.938 0
Bakkastakkur slhf.... 14,8% 384.608 396.667
Eignarhaldsfélag lifeyrissjO0a Nf........c.ciieieiiiiiieciesee ettt e e be s aesbeebe e 10,0% 5.245 5.103
FI faStRIGNATEIAE SINF.......cveieieceecisiseiee ettt sttt 7,6% 155.734 102.790
Frumtak 2 slhf.. 10,2% 188.857 116.168
Genis hf.. 6,3% 250.000 0
Horn Il sIhf... 4,2% 158.000 0
INnVidir fjarfestingar SIhf...........coooiiii s 19,6% 50.000 50.000
TSIENSK VEFGDIET Nf....ooveoiirriciecirciecii ettt 10,0% 127.755 127.755
Jardvarmi slhf... 3,2% 461.432 458.330
Kjolfesta slhf 17,6% 384.750 395.300
LOBNUVINNSIAN Moot e e et e e e e tee e e e eaeeeeeebbeeeeestseeeeessseeeeesssaeeanstaeeeansreeenanns 1,7% 96.360 36.924
IMIFL SIRF ettt a et r et r et nre e 20,0% 217.554 40.000
Reiknistofa lifeyrissjéda hf... 11,9% 19.281 20.324
S38 slhf... 16,9% 493.073 493.073
SF IV slhf.... 0,0% 0 348.322
L Y] L OO OO PO PRP O STPRRRRPTO 4,4% 717.880 466.920
SF VI slhf. 2,0% 111.842 80.117
SIA Il slhf 10,0% 989.019 761.346
SiA 1l slhf 9,7% 26.507 0
Sparisjédur Austurlands hf 6,5% 48.313 45.578
SRE T SINT bbb h bbbt h bt a et h e bt b et ene b 0,0% 0 394.993
SRE T SINT .ttt et s h e h e bt et et h e e a b bt s Rt et h e e e ae bt e b e bt e a b e sh e e bt et e eaeenenreas 15,0% 160.943 1.151.268
T PlUs hf. 9,1% 8.800 4.600
Taekfeeri hf.... 14,0% 148.771 77.061
VEOSKUIA 11 SINT .ttt et e e s b e e e e e e s beeebeesabeesase e beeebaeesseesaseeesseenbeeensaessneesaseeseenn 8,0% 777.726 398.587
ONNUE FEIBE...v.veevveeeeteeetete ettt ettt ettt s bbbt s s st e s s s b e b as et s s st es st esesasastesansssesansstesesanaesan 2.769 2.723

6.174.900 6.167.435
Eignarhlutar i innlendum félogum alls 34.302.295 32.036.562
Eignarhlutar i erlendum félogum greinast pannig:

31.12.2016 31.12.2015
NWF Group plc.... GBP 585.977 883.215
Bank Nordik DKK 113.953 161.624
Norraen hlUtabréf, FINNIANG.........coiiiiiiciecce ettt e eae e sb e eaae e beeebaeesseesaseeesseebeeesaesnreens EUR 0 113.216
NOITaen hlUtabréf, DANMIOIK.....cccvviieeeieie ettt et e et e e et e e e e etee e e e eeaaaeeeetseseeeaseeeeenseeeseanseeeenn DKK 0 176.428
Norrzn hlutabréf, Noregur. NOK 0 128.297
Norraen hlutabréf, Svipjéd... SEK 0 400.607
Eignarhlutar i erlendum félégum alls 699.930 1.863.388
Hlutabréfaeign alls 35.002.225 33.899.950
Hlutdeildarskirteini greinast pannig:
Innlendir skuldabréfasjédir greinast pannig: 31.12.2016 31.12.2015
Gamma [celand FIXed INCOME FUNG........coueiiiriiieiieieee ettt ettt b et b e et b bt b b et ebena et ebenn e ens 728.938 667.513
Landsbréf VedskUldabréfasjOdUr............eii ittt ettt b e bt s ae et s bt et ae et e s b e et e bt s b e aeebeens 367.100 0
PENINGAMAIKAGSSJOTU [V...uvveveeceeiceeie ettt sttt ee s s s as s et s sss et es s s et esssaesessssssessssesesessssesesssassessssssesessssesasasantas 0 7.017
SKUIHADTETASIOTUL TV ..ottt ettt sttt sttt ettt se et et s et s et e s s s e et ss e s se et ane et et anse et snsneesneres 0 2.428
VEBSKUIAADIEFASIOBUE [V......uoieieieieeiei ettt bbb s bbbt s bbb st s st 112.220 103.240
Vedskuldabréfasjédur ST1 290.125 0
Virding vedskuldabréfasjédur 60 60
Hlutdeildarskirteini i innlendum skuldabréfasjédum alls. 1.498.443 780.258
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Innlendir hlutabréfasjédir greinast pannig:

AATEY INTESINF. e b bttt h e h e bt b e s b et e e e st e bt e bt e bt e b et et e st e st eh e e bt e b et et eabeseebeebeebeebe st e be e eneeneene
AUGUN | gl A ESTaS]OTUN SIf....ecuiieiieiieitce ettt e bt e b e e bt e s be et e e st e e saesaeesbeesaeeseenbeenbeeaaesbeesbeesbeessenseansennnn
BrU 11 VENtUre Capital FUNG........oiviiiieieeiest ettt sttt ettt ettt st et s st e s aae b e e b e e saeebeebeeabesaeesbee b e enbeesbenaeensessaeseeesbeenbesnsanns
FUMTAK SINT ...ttt b et a e s h e et e h e e bt e a b e s a e e s st e b e saee bt eabeea b e sseemsesbeesbeeabeensenaeennesaeenbeenteens
IS Hlutabréfasjédurinn
iV Alpjédlegur hlutabréfasjédur

iV Hlutabréfavisitolusjodur.....
K@EIA FUNG. ettt h bt bttt a e bt e bbb s e e s e et eh e e bt e b e bt e et et eheeh e bt e Rt e et ettt h b nrenene
SEEFMIE IS L5, eueeeteeesetseese e es e ss ettt

Hlutdeildarskirteini i innlendum hlutabréfasjédum alls

Innlendir skammtimasjddir greinast pannig:

IS LAUSATTAISAN. ¢ ittt a et he e bt e et e a e e h e et e eha e bt e bt e a b e e a e e eae e b e et e e beenheebeeatesaeenheenaean

TV SKAMIMEIMASIOBU ....v.ecveeeeeee ettt st s s e et eae s e s s s s et s s e s s e s s s s as s s as s s e essssesassenas e s assssassassesassessesensesensesnssenassenaes

LaNdSDIEf VEITUDIET ...ttt a bt h e bt e bt s b e e b e b e e e m e e aeeae e bt e bt ebeebe s b et et e s eneeneeneeneeneebeas

SO T LAUSAT A OOUN ... eitieiiieiieieeteete ettt ettt ettt e et e bt e ab e s b e e sbe e b e e st e essesbeesbeeseesbeesbeesbeesseseenseasbeabsesbeeabeesbesssenseessaessensaans

Hlutdeildarskirteini i innlendum skammtimasjédum alls

Hlutdeildarskirteini i innlendum sjédum alls

Erlend hlutdeildarskirteini greinast pannig:

LR LT F={ 0 T T oo 11 SO OO P OO P ORPRPROPPPIN
[ L4011 T oo 1T OO USROS

Hlutabréfasjddir

Hrévorusjodir
Marksjodir.
Skammtimasjddir. .
Skuldabréfasjoédir.... e

Hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum alls

Hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum med eignarhlut staerri en 2%
1741 Global Risk Diversification Fund...
Adveq Opportunity | C.V...

Alpjéda fasteignasjédurinn

AlPjOa framtakSSJOTUIINN SIF.......couiiiiieee ettt ettt h bt e b e e bt s b et e b e e et et e bt e bt ebesbesbesbenbeneenean

Aviva Investors European Property FUN OF FUNGS.........cuiiiiiiiieiicii ettt sttt ettt et saae s e e aesbeesbeesbesasesbaesaesseenbeens
Crown Distressed Credit Opportunities plc....

International Private Equity Fund Il L.P.

Partners Group Emerging Markets 2007, L.P.....
SLI GIODAI EQUItIES FUNG...c..iiitiiiieiteteet ettt bbbt bt e at e h e b e e s b e e bt e bt s at e s b e e b e e st e ese e bt e abesbeenbeenbenbeennenane
Hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum med eignarhlut staerri en 2% alls
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31.12.2016 31.12.2015
2.034 98.173
229.770 215.686
46.198 46.198
80.315 130.100

0 524.076

507.208 368.658
224.541 219.242
672.769 0
989.995 1.430.673
2.752.829 3.032.806
31.12.2016 31.12.2015
174 0
1.582.747 723.775
337.962 0
583.813 1.509.221
2.504.696 2.232.997
6.755.968 6.046.061
959.532 1.126.802
10.988.644 13.711.778
20.720.925 19.484.934
497.454 345.265
2.541.509 2.857.334
2.274.013 1.006.665
1.810.589 895.426
39.792.665 39.428.205
683.854 722.869
187.214 279.355
192.747 228.497
23.214 45.234
222.710 288.034

0 18.486

160.906 331.855
452.098 532.530
881.867 1.049.033
2.804.611 3.495.895
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10. Eignarhlutir i fél6gum og sjodum (framhald)

Hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum, 20 steerstu:

1741 Global Risk DIVErsifiCation FUNG........cc.oiiiiiiiiiiiteeitie ettt ettt se e bt et et e b e e bt et et sbeebeease e e naens 683.854 722.869
Aberdeen Global - Emerging Markets Equity Fund 1.087.569 561.985
Adveq Technology V C.V...... 543.027 655.120
BlackRock Developed World Index Fund 9.173.506 5.427.714
BlueBay Global High Yield BONG FUNG......cccuiiiiiiiiiiieiiecitesie sttt ettt et st e et e st e e b e e s baesateebaesbteesseesaaessbessseananesssanns 1.035.473 0
CCMP Capital Investors IlI 739.592 649.321
European Strategic Partners 2008.... 652.651 771.911
Fidelity Funds, Global Dividend Fund | 1.299.593 0
[CG EUIOPE FUNT Veiiiiiiietet ettt sb e bttt bbb et s b bt eh s et e b e bt s he e bt e b e bt sbe et et e b e sbeebeens 662.397 700.309
iShares CUrrency HEdZEd MSCI EIMU ETF......iciiiiieeiieeiiiesteeiteeseesaeeteesieesbeesteasseasbeesseassaesnsaenteassseenseeseeanseeseensesenseenseensesensenn 1.780.463 587.454
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF... 896.939 1.340.010
LGT a generix Global Macro UCITS SF. 580.530 656.944
LGT Crown Manged Futures Fund 597.286 670.291
Partners Group Direct INVestments 2009, L.P...c....uii ittt sttt e s st s e e s st e e s sabe e s sabe e e s anaeeeaa 716.241 1.051.009
Schroder International Selection Fund - Emerging Markets 883.761 0
SLI Global Absolute Return Strategies Fund 678.789 797.129
SLI Global Equities Fund 881.867 1.049.033
State Street World INdeX EQUILY FUNG.....c..iiiiiiiieieieiese ettt sttt et e e sb e be e s e saesbeebesssesaesbessesnsessantensesseessans 5.562.020 6.466.276
VONtODEl FUN, GIODAI EQUILY....icitiiiieiiieiieiteeteeee ettt ettt st st e e e st e et e e sa e e s s beesbeesaaessbeesbeesasessbeanseesssesnteensnesasesnsannsne 935.671 1.490.385
Warburg PINCUS PrIVate EQUILY Xl ..o.eiueiiiieiiieieit ettt b et et sb e bt et e s e s b e e bt e ae et e st e ebesae et enbennennee 1.086.691 1.250.532
20 steerstu hlutdeildarskirteini i erlendum sjédum alls 30.477.920 24.848.290
Eignarhlutir i félogum og sjédum flokkadir eftir matsadferdum: 31.12.2016 31.12.2015
Eignarhlutir og sjodir 4 gangvirdi - stig 1. . 58.201.220 57.755.199
Eignarhlutir og sjodir a gangvirdi - stig 2 ... 21.359.629 19.433.338
Eignarhlutir 0g SJOGIr & BANGVIIGi - STIZ 3 .oveeveiiirieeieieii sttt sttt ettt st e b e st e e se et esbesbeessessesbeeseense s eebeensensesbeeseensensessean 1.990.009 2.185.679
81.550.857 79.374.216
11. Skuldabréf
Skuldabréf med rikisabyrgd: 31.12.2016 31.12.2015
HUSDIET ...ttt bbbttt h et s e bt h e b e bt e E et e bt b et bt eh e bt h e bt bt b et bt e e bttt n et ene s 35.315 49.559
ibudabréf 41.176.370 42.039.065
Rikisbréf..... 26.166.740 21.514.359
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd .. 1.920.244 1.944.985
69.298.670 65.547.968
Skuldabréf sveitarfélaga 7.013.466 6.855.063
Skuldabréf lanastofnana .... 7.753.126 5.942.170
Y01 o Y o1y B A A T 7 <1 G- OO 13.644.353 8.915.662
AVt Ty [o Lo LT = T OO OO S RTRORS PPN 269.653 343.113
Nidurfaerslur skuldabréfa (357.683) (957.288)
Skuldabréf alls 97.621.585 86.646.688
Skuldabréf flokkud eftir matsadferdum: 31.12.2016 31.12.2015
Skuldabréf & gangvirdi - stig 1 75.432.327 70.453.806
Skuldabréf a gangvirdi - stig 2 14.494.571 10.538.981
Skuldabréf a gangvirdi - stig 3 7.694.687 5.653.901
97.621.585 86.646.688
Skuldabréfaeign sundurlidast pannig a deildir:
Tryggingadeild 95.414.830 83.944.392
Séreignardeild 2.206.755 2.702.295

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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12. Nidurfaerslur skuldabréfa

31.12.2016 31.12.2015
NTGUITERISIA T AISOYIJUN ettt b ettt e st e et e et e e he e s b e e ke e a b e eaeesa e e b e eat e e bt e bt e bt eabesneenseenneennens 957.287 5.367.239
NTOUITEEISIA FEEIG Ul...vevieiiieeeiecee ettt ettt ettt bt et e e v e s te e be e b e eseeeseeabeeasesasesssesbaesseessassenseessesbeebeenbeensenssessenseessesbeenseans (617.488) (4.315.209)
Breyting @ almennri NIGUITERISIU @ GriNU ¥)..c.iiiiiieicece ettt st e st e b e e tae s be et e e be s b e sasesbaesseeteesbeebeesbenans 17.882 (94.742)
357.682 957.287
*) Feerist med 6drum gjoldum i arsreikningi
13. Skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
i islenskum i erlendum Samtals
I lok ars 2016 krénum gjaldmidlum
Eignarhlutir { FEIOZUM 08 SJOGUML.....ccuiiiiiiiieiieciesie ettt et e e st ettt e s aa e st e ebe e b e sbeesbeesbessbesaeesbaenbesssanseanes 40.224.765 41.326.092 81.550.857
SKUIAADIET ... e 96.421.839 1.199.747 97.621.585
Bundnar bankainnstaedur 1.389.578 0 1.389.578
138.036.182 42.525.839 180.562.021
HIUEFAIISIEE SKIPTING ..ttt sttt b bt b s bbb e e st e bt ebe s b st e nteneenes 76% 24% 100%
Skipting fjarfestingar eftir erlendum gjaldmidlum:
Eignarhlutir i Skuldabréf Hlutfall
félogum og sjodum
10.440.167 8.715 24,6%
30.023.541 1.191.031 73,4%
587.703 0 1,4%
274.681 0 0,6%
41.326.092 1.199.747 100,0%
i islenskum i erlendum Samtals
i lok ars 2015 krénum gjaldmidlum
Eignarhlutir { FEIOZUM 08 SJOTUML.....ccuiiiuieiieieiieite ettt ettt e et ste e te e be e sbaesbeesbesseesbeesbesssesasesbaensesssenseenns 38.083.112 41.291.103 79.374.215
SKUIAADIET ... 85.398.831 1.247.858 86.646.688
Bundnar bankainnstaedur 2.153.550 0 2.153.550
125.635.492 42.538.961 168.174.453
HIULFAIISIEE SKIPTINE «.veuveieviitieitiete ettt ettt sttt e bt e bt e b e s be e be e b e ebe e beesbesae e baesbeessenseensesanebaessans 75% 25% 100%
Skipting fjarfestingar eftir erlendum gjaldmidlum:
Eignarhlutir i Skuldabréf Hlutfall
félogum og sjodum
9.568.323 0 22,5%
29.970.223 1.247.858 73,4%
400.607 0 0,9%
128.297 0 0,3%
885.601 0 2,1%
338.052 0 0,8%
41.291.103 1.247.858 100,0%
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14. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteignir Innréttingar,

og l6dir 4hold og teeki Samtals
Kostnadarverd
STAGQ T AISDYITUN 1ottt ettt e bt e st e e s te e s beesab e e s aaeesbeesabeaseeebaeesae e sbeenseesabeensneebeeesaeensraans 80.000 1.252 81.252
SEAT@ T AISIOK 1.ttt ettt s a et s a et bttt a et e b e et e na e h e e b e heen b e nneeaeebena 80.000 1.252 81.252
Afskriftir
SEATA T AISHYITUN 1.ttt et e e et s bt et e s be e st et e s b e esaesbeensebesae e benseenaenbeereetenne 20.800 1.002 21.802
AFSKIIFE AISINS vttt a et b ettt s a e ab bt a bbb et bttt e h e b bt et nae e eas 1.600 250 1.850
SEAT@ T AISIOK ..ttt ettt a et e a et b et e bt s a et e bt et e naeeae e b e been b e nneeaeeteen 22.400 1.252 23.652
Bokfaert verd
BOKFERIT VBTG 1 ArSOYIUN «.eviiiiiicie sttt sttt e st e e e b e s be et e sbesseebesbeenbensesseensens 59.200 250 59.451
BOKFBRIT VBTG 1 AISIOK ..euveueiititeiieteete ettt b et b ettt b et et b et et eb e st e st ebenaen 57.600 0 57.600
AFSKIFEArRIULFOI ...ttt b ettt b e et b e bt nrenee 2% 20%

Fasteignamat Vatrygginga-
mat

SEFANAEATA 3, AKUTEYT c.vveuiiieieieiteeitet ettt sttt ettt et et e et et e s be e st e besae et s e besseesse s eebeessessesbeenbenbeeaeessenbeensensesbeeneentessesseenbensennes 83.350 135.048

i lok ars 2016 festi sjédurinn kaup a fyrstu og annarri haed ad Strandgoétu 3. Kaupverd kr. 130. milljonir kr. verdur greitt vid afhendingu eignarinnar 1. mars 2017.

15. Yfirlit um tryggingafraedilega st6du

Tryggingafraedilegt mat & lifeyrisskuldbindingum tryggingardeildar (t6lur i milljdonum kréna):

Samkvaemt nidurstodu tryggingafraedilegrar athugunar & stodu samtryggingardeildar i arslok 2016 midad vid 3,5% arsvexti eru afallnar skuldbindingar umfram
eignir 5.687 milljonir eda 3,18% af skuldbindingum. Heildarskuldbindingar umfram eignir eru 4.692 milljonir og tryggingafraedileg stada pvi neikveed um 1,5%.
Visad er i aritun tryggingastaerdfraedings vardandi frekari forsendur vid matid.

Eignir 31.12.2016 31.12.2015

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok 300.634 279.682
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun 279.682 249.115
Haekkun/lzekkun endurmetinnar eignar a arinu 20.952 30.568
Skuldbindingar

Skuldbindingar i arslok..... 305.326 278.525
Skuldbindingar i arsbyrjun... 278.525 259.034
Haekkun/laekkun skuldDIiNAING@ @ GrINU........c.eeviuiuiiniiieiieeetc ettt ettt sttt e bt et b ettt bese e erenen 26.802 19.491
Breyting a tryggingafraedilegri stodu a arinu (5.850) 11.077
Yfirlit um breytingar a aféllnum lifeyrisskuldbindingum tryggingardeildar arié 2016

Afallnar lifeyrisskuldbindingar i rsbyrjun.. 167.570 158.221
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbéta.... 5.181 5.946
Haekkun dunninna réttinda vegna i3gjalda @rsins...........c.eoueiiiiiiiiiiice e s 8.200 7.453
Laekkun vegna greidds IFEYIIS @ AriNU........iiiiieieiiciecisterte sttt et st esbe s b e besaeesaesbeensesbesbeenbesseensasaesseentesseaneas (4.918) (4.472)
Haekkun vegna nyrra tafla um lifslikur 3.019 0
Haekkun/lekkun vegna annarra breytinga (433) 422
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arsbyrjun 178.619 167.570
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16. Abyrgdir og skuldbindingar utan efnahags

Sjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i erlendum og innlendum framtakssjédum. Greidslur vegna skuldbindinganna geta ad hamarki numid 12.160
milljénum kréna. A méti koma endurgreidslur fra sjodunum pegar fijarfestingarnar eru seldar aftur.

17. Aheettupaettir i starfsemi og ahaettustyring

17.1 Ahaettustefna, skipulag og markmid aheettustyringar

i daglegri starfsemi sinni sem lifeyrissjédur stendur sjédurinn frammi fyrir ymsum tegundum ahaettu. Stjérnendur sjédsins bera abyrgd 4 ad gera sér grein fyrir
pbeim dhaettum sem fylgja starfseminni og ad fullnaegjandi dhaettustyring sé avallt til stadar. Til ad maeta pessari krofu hefur sjédurinn métad sérstaka
ahaettustefnu, par sem dhaetta er skilgreind, helstu ahaettupattum lyst og gerd grein fyrir skipulagi og framkveemd dhaettustyringar. Stjérn sjédsins ber dbyrgd 4
pvi ad moéta og sampykkja aheettustefnu og sja til pess ad virk ahaettustyring sé til stadar hja sjodnum, sem tekur til allrar starfsemi hans. Ahaettustyring skal
innihalda skilvirka ferla og vinnulag. Hun parf einnig ad tryggja ad framkveemda- og dhaettustjori fylgist med pvi ad pessir ferlar séu fullnaegjandi og verklag sé
skilvirkt. Hluti af dhaettustefnu er ahaettuazetlun sem sett er upp i fjdrfestingarstefnu sjédsins, par er ahaettupol sjédsins metid og téluleg markmid sett um
ahaettu og hvernig takmérk um ahzettu eru nytt i einstokum flokkum eigna. [ dhaettustefnu er hins vegar fjallad um hvernig dhaetta er metin og hvernig fylgst er
med ad dheaettuvidmid séu haldin og hvernig eftirliti er hattad. Lagt er mat & mikilveegi ahaettuflokka, eftirlitsadgerdir eru skilgreindar og sett fram dagskra
ahaettustyringar, par sem eftirlitsadgerdir eru timasettar, hver ber abyrgd og hvada skyrslum skuli skilad. Stjoérn er skilad manadarlegum skyrslum um
framkvaemd ahaettustyringar og itarlegri arsfjérdungsskyrslum, auk skyrsina um hlitingu vid 16g, reglur og stefnu sjédsins. Fjarfestingum og raunar allri starfsemi
fylgir ahaetta. Til ad na markmidum sinum parf sjédurinn ad taka dhaettu. Ahaettustyring felst i pvi ad styra dhaettu pannig ad hun verdi innan peirra marka sem
starfseminni hefur verdi sett.

17.2 Helstu flokkar ahzettu i starfsemi sjodsins

Lifeyristryggingarahaetta:

Med lifeyristryggingardhaettu er att vid haettuna a pvi ad skuldbindingar sjodsins vaxi umfram eignir og ad skerda purfi réttindi sjédfélaga. Helstu ahaettupaettir i
pbessum flokki eru: skerdingardhaetta og lydfraedileg dhaetta, en einnig ma nefna dhaettur eins og idgjaldadhaettu og lausafjardhaettu. Skerdingardhzetta er haettan
a pvi ad skerda purfi lifeyrisréttindi sjédfélaga. Lydfraedileg ahaetta er haettan 4 ad lydfraedilegar forsendur sem notadar eru vid mat a lifeyrislofordum sjédsins
breytist & pann veg ad lifeyrir reynist lakari en aaetlanir gera rad fyrir. Fylgst er med tryggingafraedilegri st6du sj6dsins med manadarlegum kénnunum og arlega
framkvaemir tryggingasteerdfraedingur sjédsins tryggingafraedilegt athugun 4 stodu hans. Leidi tryggingafraedileg athugun i ljés ad meira en 10% munur er & milli
eignarlida og lifeyrisskuldbindinga er lifeyrissjodnum skylt ad gera naudsynlegar breytingar a8 sampykktum sjédsins til ad jafna pann mun. Sama gildir ef munur
samkvaemt tryggingafraedilegum athugunum 4 milli eignalida og lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5% samfellt i fimm &r. Par sem ad réttindi i sjodnum
breytast i samraemi vid avoxtun & eignum hans tryggir réttindakerfid akvedna adlogun eigna og skuldbindinga, sem dregur uUr pessari ahaettu. A méti kemur ad
4voxtun a eignum sjodsins hefur bein ahrif 4 kaupmatt lifeyrisréttinda. Lausafjarahaetta er félgin i haettunni 4 ad sjédurinn eigi ekki laust fé til ad standa straum af
lifeyrisgreidslum og rekstri. Hluti af lausafjarahaettu er seljanleika dhzetta eigna, p.e. hversu audvelt er ad breyta eignum i laust fé. Til ad meeta lausafjarahaettu
hefur sjédurinn sett sér pad markmid ad eiga 4 hverjum tima laust fé til ad maeta a.m.k. 2 mdnada utgjoldum vegna lifeyris og rekstrar.

Métadiladhaetta:

Métadiladhaetta er haettan a ad mdtadilar eda millilidir i vidskiptum, t.d. dtgefendur skuldabréfa, sjodfélagar, fyrirtaeki og uppgjorshus, standi ekki i skilum (t.d.
vegna gjaldprots) eda ad haefni peirra til greidslu versni verulega, baedi vegna utlana og kaupa 4 fjarmalagerningum a markadi. Sampjéppunar- og landsahaetta
fellur undir métadiladheaettu, enda felur hin i sér haettuna @ ad margir métadilar lendi samtimis i vanefndum. Métadiladhaetta er metin baedi 4dur en vidskipti
eiga sér stad og sifan i eftirfylgni med vorslu, endurgreidslu og uppgjori a fjarmalagerningum. Motadiladhaettu p.m.t. Utldnadhzettu er styrt med
areidanleikakonnunum og lanshaefismati 4 motadilum, morkum sem sett eru um krofur & einstaka adila eda skylda adila i eignasafni sjodsins, reglubundinni
skyrslugjof fra métadilum og mati a fjarhagstyrk peirra, eftirfylgni med skilum og innheimtuadgerdum, auk reglna um ahaettuflokkun vidskiptamanna og
varudarnidurfaerslur. Gerd er grein fyrir proun moétadiladhaettu i reglubundinni skyrslugjof til stjornar.

Fjarhagsleg ahaetta:

Med fjdrhagslegri ahaettu er att vid haettuna a pvi ad fjarhagslegar eignir sjodsins ryrni i verdi og ad tekjur af peim verdi lakari en veentingar stédu til. Sjédurinn er
fyrst og fremst markadsfjarfestir og eignir hans og ahaetta er had sveiflum a fjarmalamorkudum. Fjarhagsleg ahaetta markast af peim eignaflokkum sem
sjédurinn fjarfestir i og hvernig eignasafn hans er saman sett.

Fjdrhagsleg ahaetta (markadsaheetta) lytur fyrst og fremst ad fjarhagslegum atridum i starfsemi sjédsins, p.e. heettu a fjarhagslegu tapi vegna breytinga 4
markadsvirdi lida innan og utan efnahagsreiknings, par @ medal vegna breytinga a voxtum, uppgreidslu- og endurfjarfestingarahaettu, gengi gjaldmidla,
verdbolgu og breytinga 4 virdi fiareigna. Pessi ahatta getur leitt til neikvaedra ahrifa a rekstur og/eda efnahag, badi vegna adgerda eda atburda innan sjédsins
eda utan hans. Neikvaed ahrif & rekstur og efnahag geta dregid ur moguleikum lifeyrissjédsins til ad framfylgja stefnu og na markmidum sinum. Fjarhagslegri
adheettu er fyrst og fremst styrt med pvi ad fjarfesta i mismunandi flokkum eigna, sem hegda sér misjafnlega vid mismunandi markadsadstaedur, og dreifa pannig
aheettu. [ fjarfestingastefnu sjédsins og stefnum einstakra undirsafna eru fjiolmaérg akvaedi sem sett eru i peim tilgangi ad styra ahaettu. Par eru sett markmid um
eignasamsetningu, dkvardadar vidmidunarvisitlur sem tekid er mid af vid styringu eigna og vikmork sett um fravik fra vidmidi. Sett er fram sérstok
aheaettuaaetlun, par sem tilgreind eru markmid dhaettu maeld sem stadalfravik avoxtunar og hvernig pad er uUtfeert nidur a einstaka eignaflokka, markmid um
dhaettulaekkun sem ahattudreifing a ad skila, markmid um arangurshlutfall, hermiskekkju, vagildi (VaR) og fleiri ahaettumaelikvarda. Maelingar 4 markadsahaettu
eru gerdar med reglulegu millibili og skilar ahaettustjéri manadarlegum skyrslum til stjornar um pad efni og itarlegri skyrslum arsfjérdungslega. Brugdist er vid
med breytingum a eignasamsetningu proist pessir maelikvardar a pann veg ad heaetta sé 4 ad dhaetta fari Ut fyrir markmidsahaettu sjédsins.

Rekstrarahaetta:

Rekstrardheetta litur fyrst og fremst ad starfsemi lifeyrissjédsins. Starfsemin skal Iita peim reglum sem um hann eru settar i 16gum, reglugerdum, eigin
sampykktum og reglum sj6dsins. Stefnt skal ad sem mestri hagkveemni i rekstri pannig ad sem mestar likur séu & ad sjédurinn nai markmidum sinum. Sjédnum
skal stjornad med heidarleika, radvendni og géda starfshaetti ad leidarljési. Rekstrar- og umhverfisdhaetta er ad jafnadi skilgreind sem haettan & tjoni sem rekja
ma til éfullnaegjandi eda dnothaefra innri verkferla, starfsmanna, sviksemi, ordspors, upplysingakerfa eda til ytri atburda. Til ad styra rekstrardhaettu hefur
sjodurinn sett sér margvislegar reglur sem gilda um starfssemi hans, p.m.t. starfsreglur stjoérnar, sidareglur, verklagsreglur um verdbréfavidskipti, reglur um
upplysingagjof til stjérnar, reglur um heimildir p.m.t. itarlegar reglur um heimildir til fjarfestinga. [ skipulagi eru sett skyr starfs- og dbyrgdarsvid, adgreining
starfa er afmorkud med itarlegum starfslysingum og verkferlum. Reglubundin fundahéld eru med starfsménnum, p.m.t. starfsmannasamtol, sjédurinn hefur
sérstaka starfsdaga par sem farid er yfir 6ll svid starfseminnar og bodid upp 4 pjalfun og ndmskeidahald. Sjédurinn leggur dherslu & gédan og jakvaedan
starfsanda, ad sjédurinn sé eftirséknarverdur vinnustadur, bodleidir séu stuttar og ad strax sé brugdist vid vandamélum sem luta ad starfsménnum og velferd
beirra. Beitt er virku innra eftirliti og gerdar eru marghattadar kannanir @ 6llum helstu pattum i starfsemi sjédsins og er nidurstédum slikra kannana skilad til
endurskodunarnefndar og stjérnar sjodsins.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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17. Ahzettupaettir i starfsemi og ahaettustyring (framhald)
17.3 Na&mnigreining dhattupatta:
{ toflunni hér fyrir nedan er reynt ad meta hver ahrif moguleg afoll geta haft & efnahag og afkomu sjédsins. Settir eru upp prir moguleikar med stigvaxandi
breytingum vegna hvers dhaettupattar sem tiltekinn er og synt hvada ahrif breytingin hefur @ afkomu og efnahag sjoédsins. Um er ad raeda "hvad-ef"
adferdafraedi, par sem ekki er tekid tillit til innbyrdis fylgni milli dhaettupétta. Afallastigum er skipt nidur i hoflegt, midlungs og mikid afall og er synd
magnbreyting 4 hverju stigi. Gerd er grein fyrir hverjum dhattupaetti i tveimur linum. Fyrri linan synir breytingu 4 ahaettupaetti og su sidari ahrif breytingarinnar a

sjodinn:

Ahzettupattur /sterd efnahagséfalls Hoéflegt Midlungs Mikid
Vaxtahaekkun a innlendum markadi 0,5% 1,0% 2,0%
Afkoma sj6dsins, vegna vaxtahaekkunar -1,8% -3,5% -7,0%
Styrking krénu, baedi gagnvart USD og EUR 5,0% 10,0% 20,0%
Afkoma sjédsins, vegna styrkingar krénu -1,1% -2,3% -4,6%
Hlutabréf laekka, baedi innlend og erlend 5,0% 10,0% 20,0%
Afkoma sjédsins, vegna laekkunar hlutabréfa -1,9% -3,7% -7,4%
Tap vegna skuldaradhaettu i safni annarra markadsskuldabréfa 5,0% 10,0% 20,0%
Afkoma sjédsins, vegna afskrifta @ 6drum markadsskuldabréfum -0,6% -1,2% -2,3%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Kennitolur

2016 2015 2014 2013 2012
Tryggingadeild:
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar ..........cccocovvininiieininincnee -1,54% 0,42% -3,83% -4,66% -4,05%
Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar .........cccocevivieniininniiniens -3,18% -0,62% -7,07% -8,06% -6,40%
HIein raunAVOXTUN *)....coiiiiiiiieciesesie e -0,13% 9,18% 5,18% 0,80% 4,06%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 5 ar *)......ccccceeeveeiecieceececie e, 3,76% 4,00% 3,24% 1,35% -1,48%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar s.l. 10 8r *).....cccocoveeiecienieiiecieceenee, 0,62% 1,35% 1,71% 2,38% 2,94%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar:
Skradir eignarhlutir i fEl6gumM 0g SJOTUM ...c..ecvievieeieiieieciece e 34,8% 35,1% 30,6% 23,0% 18,0%
SKrad skuldabréf .......c..veeiieiiieicee e et 51,1% 49,4% 52,6% 60,4% 64,1%
Oskradir eignarhlutir i fEl6gUM 0 SJOTUM ....coveverveverieieeeeiereeeeeseeernes 10,3% 12,1% 13,2% 12,4% 13,8%
OSKIED SKUITADIET .ot e et ee e eeeenene 3,0% 2,1% 2,0% 2,2% 2,0%
Bundnar bankainNStaedur ......c.eeevieeiiieecieecceeece e 0,8% 1,3% 1,6% 1,9% 2,1%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum Kronum ..........ccooiiiiiininnccee e 76% 75% 73% 75% 74%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ..o, 24% 25% 27% 25% 26%
Fjoldi virkra sjOGfElaga: ......ccccvevieeiieeieeicciecc e 13.903 13.348 13.073 12.757 12.565
Fjoldi sjodfélaga i arslok: ...... 85.711 87.446 85.856 84.214 82.935
FjOldi lifeYriSPEEA: ..ivvviiieriiiieciecteece et 8.559 8.094 7.603 7.155 6.767
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Eftirlaun ........ 67,4% 65,6% 65,5% 65,9% 65,6%
Ororkulifeyrir 26,9% 28,4% 28,1% 27,5% 27,4%
MIEKAIIFEYFIF «.ovveeveeereee e ees e eeees s seeese s sesesss e seseeeseees 4,7% 4,9% 5,3% 5,6% 5,9%
BarNalifeyrir ....c.oeeeiiieee e 0,9% 1,0% 1,1% 1,0% 1,1%
SEOTUGIII: .ottt ettt an 14,0 13,5 13,5 12,4 13,1
10gjold alls (& FOSTU VErGIagi) .ocvevveerveeieeiecieeiecie e 8.691.802 7.935.215 7.264.811 6.980.589 6.794.044
Lifeyrir alls (4 fOStU VErdIagi) .....ccoovevviriiriirieeieciesieieeee s 4.850.084 4.642.136 4.322.584 3.929.033 3.741.014
Hreinar fjarfestingartekjur alls (4 fostu verdlagi) *) .....cccocevvvvvreenennnene 3.760.590 18.451.828 9.392.759 6.605.071 11.785.708
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (4 fostu verdlagi) .. 303.195 267.038 275.924 249.867 226.743
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (& fostu verdlagi) 7.299.113 21.477.869 12.059.060 9.544.855 14.887.050
LIf@YIISOYIGH 1ottt 55,8% 58,5% 59,5% 56,3% 55,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur (alls) i % af idgjoldum 3,5% 3,4% 3,8% 3,6% 3,3%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna *) ......ccccceevvvrvnnnnen. 2,1% 10,9% 6,1% 4,5% 8,4%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna .................. 0,17% 0,16% 0,18% 0,17% 0,16%

*) Hrein raunavoxtun er reiknud af hreinum fjarfestingatekjum ad fradregnum rekstrarkostnadi og 63rum gjoldum. [ Gtreikningum a hreinum fjarfestingatekjum sem hlutfalli af medalst6du eigna
hafa 6nnur gjold verid dregin fra fjarfestingatekjum. Fast verdlag midast vid breytingar a visitolu neysluverds til verdtryggingar.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Kennitélur

2016 2015 2014 2013 2012
Séreignardeild:
Hrein raunavoxtun - Innldna safnif........c.ccceveeeivieeciecciee e 2,55% 2,69% 2,84% 2,84% 2,46%
Hrein raunavoxtun - Varfaerna safnid........cccceeevveeevieecceec e 1,33% 7,87% 4,72% 4,29% 4,09%
Hrein raundvoxtun - Araedna SafNif........cceveeveveveeveeeeeeseeeeeeeeeseseeenes -0,20% 8,05% 6,90% 4,09% 6,10%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 5 ar - Innlana safnid... 2,68% 2,75% 3,43% 4,67% 5,59%
Medaltal hreinnar raundvoxtunar sl. 5 ar - Varfeerna safnid 4,44% 5,07% 6,23% 7,46% 8,30%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5 ar - Areedna safnid.......c.coeee....... 4,95% 4,95% 5,31% 6,20% 7,21%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar s.l. 10 d&r - Varfaerna safnid................. 6,61% 7,71% 8,14% 8,73% 9,12%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar s.l. 10 &r - Araedna safnid................... 5,99% 7,42% 8,77% 9,34% 9,95%
Séreignardeild, 6l s6fn:
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar
Skradir eignarhlutir i fEl6gumM 0g SJOBUM ...c..ocvvievieciieiieiiceeceecee e, 45,1% 33,2% 44,0% 39,7% 34,2%
Skrad skuldabréf 51,3% 62,6% 50,4% 48,4% 46,9%
Bundnar bankainnstaedur 3,6% 4,2% 5,5% 11,9% 18,9%
Hlutfallsleg skipting fjarfestingar eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum Krodnum .........ocveviniiniiieneseeee e 84,2% 78,3% 77,6% 74,9% 76,9%
Eignir i erlendum gjaldmiGium .......cccoveerieriieniienieneceee e 15,8% 21,7% 22,4% 25,1% 23,1%
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna ......ccceeeeveereerennnen. 3,0% 9,7% 7,3% 8,1% 10,1%
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur i % af medalstodu eigna .........ccueeee 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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STAPI LIFEYRISSJODUR
FINANCIAL STATEMENTS




Independent auditors report

To the Board of Directors and members of Stapi lifeyrissjodur

Opinion

We have audited the enclosed annual accounts of Stapi lifeyrissjodurfor the year 2016. The annual accounts contain an
overview of developments in net assets regarding pension payments, a balance sheet, a cash flow statement, a statement of
actuarial position, information on main accounting policies and other explanatory notes.

The year 2016 was a difficult operating period for Stapi lifeyrissjédur, as indeed it was for other pension funds. Return on the
fund’s assets was below established objectives which can mostly be explained by the poor performance of Icelandic listed
companies, as well as the significant appreciation by 15%, of the Icelandic kréna, since approximately 25% of the fund’s assets
are in foreign currency.

The fund’s actuarial position weakened slightly during the year. It is currently negative by 1.5% whereas it was positive by
0.4% at the end of 2015. The fund adopted a new system of entitlements on 1 January 2016. The new system is expected to
ensure a stronger correlation between the fund’s assets and its liabilities, to a significantly higher degree than before. It is
anticipated that this systemic change will significantly affect the fund’s future operation. The Board of Directors anticipates
that the fund’s operation will be along similar lines in the next few years. The fund’s return on assets is expected to cover the
future growth of liabilities with the new system of entitlements ensuring a proper correlation between the two. The fund’s
Board of Directors has issued a special statement in relation to management practices which is presented together with these
annual accounts.

Basis for the opinion

The audit was carried out in accordance with international auditing standards. Our responsibilities according to those
standards are outlined in further detail in the section below on auditors’ responsibilities. We are independent of Stapi
lifeyrissjddur as stipulated by the code of practice applicable to auditors in Iceland and we have complied with the provisions
of the code. We feel that we have, during the auditing process, acquired sufficient and relevant documentation on which to
base our opinion.

Other sources of information
The fund’s Board of Directors and Managing Director are responsible for other sources of information which include the
Report by the Board of Directors and Declaration on Management Practices.

Our opinion with regard to the annual accounts does not extend to other sources of information and we neither draw
conclusions nor provide confirmation as to the content of these, with the exception of the confirmation presented below,
regarding the Board of Directors’ Report.

In relation to our auditing, we are responsible for the reading of other sources of information indicated above and examining
whether these significantly disagree with the annual accounts or the knowledge we have acquired during the auditing
process, or contain significant errors in other respects. If we conclude, on the basis of work we have carried out, that other
sources of information contain significant errors, we are obliged to report such knowledge. In this respect, we have nothing
to report.

In accordance with the provisions of Paragraph 2, Article 104 of Act No. 3/2006 on Annual Accounts we confirm that, to the
best of our knowledge, the Report by the Board of Directors enclosed with these annual accounts provides the information
required according to the Act on Annual Accounts, in addition to explanations presented in the notes section of the accounts.

Responsibilities of the Board of Directors and MD regarding annual accounts
The Board of Directors and Managing Director are responsible for the implementation and presentation of the annual
accounts in accordance with the Act on Annual Accounts. Furthermore, the Board of Directors and MD assume responsibility
for the necessary internal controls in relation to the implementation and presentation of the annual accounts, in such a
manner that they contain no significant flaws, whether through fraud or error.

During the compilation of the annual accounts, the Board of Directors and MD are responsible for assessing the situation of
Stapi lifeyrissjédur as a going concern. If applicable, the Board of Directors and MD shall present relevant comments as to
operational feasibility and as to why the decision was taken to apply the criterion of operational feasibility in the compilation
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and presentation of the annual accounts, unless the Board of Directors and MD have decided to dissolve the fund and wind
up its operation, or have no other realistic options.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
Our objective is to give reasonable assurance that the annual accounts are free of significant flaws, whether due to fraud or
error and to issue an endorsement comprising our opinion.

Reasonable assurance, however, is no guarantee that an audit carried out in accordance with international auditing standards
will reveal all significant errors which may exist. Flaws or errors may be caused inadvertently or through fraudulence and are
regarded as significant if they can, separately or collectively, influence the financial decision-making of the users of the annual
accounts,

Our auditing complies with international auditing standards and is based on professional judgment and an approach of
professional scepticism in the auditing process. In addition, we carry out the following operations:

e  We analyse and assess the risk of a significant flaw in the annual accounts, whether this be by mistake or fraud; we
design and implement auditing measures to respond to such risks and acquire sufficient and relevant auditing
evidence on which to base our opinion. The risk of failing to spot a significant flaw due to fraud is greater than that
of not spotting an error by mistake, since fraud may involve conspiracy, forgery, obfuscated presentation of annual
accounts, items being deliberately omitted or internal controls bypassed.

e We familiarise ourselves with internal controls relating to auditing, for the purpose of designing suitable auditing
methods, but not for the purpose of presenting an opinion on the effectiveness of internal controls.

e We assess whether the accounting methods used, and related notes, are appropriate and whether management’s
assessment of accounting practices is realistic.

e We draw conclusions regarding management’s use of the criterion of “going concern” and we assess, on the basis
of our auditing, whether there is any significant doubt as to operational feasibility and whether conditions exist
which could cause serious reservations with regard to the fund’s ability to continue as a going concern. If we feel
there is serious uncertainty as to operational feasibility it is our duty to draw special attention to relevant notes in
our endorsement of the annual accounts. Should such notes be unsatisfactory, we must withhold unreserved
endorsement. Nevertheless, future events or circumstances may cause uncertainty as to the fund’s situation as a
going concern.

e We assess whether the annual accounts provide a clear picture of underlying business transactions and events; we
assess the presentation, structure and content of the annual accounts, including attached notes, with regard to
clarity and coherence.

We are obliged to inform the Board of Directors and the auditing committee on the estimated scope and timing of the audit,
among other things, as well as important points brought up during the auditing process, including serious shortcomings with
regard to internal controls revealed by the audit, if applicable.

We have, furthermore, declared to the Board of Directors and the auditing committee that we have complied with the code
of practice regarding independence and we have provided them with information on connections or other matters which
could possibly affect our independence and, where applicable, what precautions we have taken to ensure our independence.

Akureyri, 27 March 2017

Deloitte ehf.

Hoélmgrimur Bjarnason Ragnar Jéhann Jénsson
State Authorized Public Accountant State Authorized Public Accountant

FINANCIAL REPORT 2016

LIFEYRISSI0DUR




Report by the Board of Directors

Stapi lifeyrissjédur operates in accordance with the Pension Act, No. 129/1997, on mandatory insurance of
pension rights and on activities of pension funds. The fund’s operation is authorised by the Ministry of Finance
in compliance with Article 52 of the aforementioned Act. The objective of the fund is to guarantee its members,
as well as their surviving spouses and children, a pension according to the fund’s Articles of Association. The fund
comprises two separate sections, a mandatory division and a voluntary division.

Main items of information relating to operating year, anticipated evolution of the fund and a declaration on
management practice

The year 2016 was a challenging operational year for Stapi lifeyrissjédur, as for other pension funds. Return on
the fund’s assets was below target performance which may for the most part be traced to the performance of
Icelandic listed companies, as well as to the significant appreciateion of the Icelandic kréna, or approximately
15%; about 24% of the fund’s assets are in foreign currency. The fund’s actuarial position weakened slightly
during the year; it is currently negative by 1.5% whereas it was positive by 0.4% at the end of 2015. The fund
adopted a new entitlement system on 1 January 2016. The new system is expected to ensure, to a significantly
higher degree than before, a sound balance between the fund’s assets and its liabilities. This systemic change
will probably significantly affect the fund’s future operation. The Board of Directors anticipates that the fund’s
operation will be along similar lines in the next few years. The fund’s return on assets is expected to cover the
future growth of liabilities with the new system of entitlements ensuring a proper balance between the two. The
fund’s Board of Directors has issued a special statement in relation to management practices which is presented
together with these annual accounts.

Fund membership and contributions

In the year 2016 a total of 20,549 fund members working for 3,045 employers paid contributions to the fund’s
mandatory division. The year’s total contributions amounted to ISK 8,556 million. Contributions to the
mandatory division were ISK 8,320 million, increasing by 12.0% from the previous year and contributions to the
voluntary division grew by 0.9% compared to the previous year, totalling ISK 235.7 million. The number of active
members who generally make regular monthly contributions to the fund was 13,903 in the mandatory division
and 712 in the voluntary division.

Pension disbursements

The mandatory division’s total pension disbursements during the year amounted to ISK 4,781 million, rising by
6.9% from the previous year. Individual retirement pension plans were ISK 3,224 million, disability benefits
amounted to ISK 1,287 million, spouse pensions were ISK 227 million and child benefits were ISK 44 million.
Disbursements from the voluntary division amounted to a total of ISK 149 million. The total number of pensioners
at end of year was 8,559.

Operating expenses

The fund’s operating expenses in 2016 amounted to ISK 327 million. Operating expenses as a proportion of assets
came to 0.17% Full-time equivalent employees were 14 during the year, and total payroll expenses were ISK 151
million.

Assets and return on investments

The mandatory division’s net assets available for benefits were ISK 181,742 million and increased by 4.4% %
compared to the previous year. The division’s nominal return on investments was positive by 2.0% but real
return was negative by 0.1%. The net assets of the voluntary division amounted to ISK 4,951 million, increasing
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by 2.5% from the previous year. The voluntary division offers three investment options: the deposit portfolio,
the conservative portfolio and the dynamic portfolio; the net real return of those portfolios, respectively, totalled
2.6%, 1.3% and -0.2% during the year.

Actuarial position

An actuarial audit has been carried out with respect to the fund’s mandatory division at end of year 2016. The
year’s actuarial performance was negative by ISK 5,850 million. and the fund’s actuarial position at end of year
was negative by ISK 4,692 million, or 1.5%.

The Board of Directors and the Managing Director of Stapi Pension Fund hereby ratify and endorse with their
signatures the fund’s annual accounts for the year 2016.

Board of Directors:

Akureyri, 27 March 2017

Members of Board of Directors

Agust Torfi Hauksson bérarinn Gudni Sverrisson
Erla Jonsdottir Hulda Adalbjarnardéttir
Kristin Halldorsdoéttir Sverrir Mar Albertsson

Tryggvi J6hannsson

Managing Director

Ingi Bjérnsson

Amounts are in thousands of ISK
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Statement of changes in net assets for pension payments in

2016

Contributions

Fund members' contributions ........cccoecveeieiieiiviciee e,
Employers' contribUtions ..........ccoocuveeiiiiieeeiiee e
Transfer of entitlements and repayments .........ccceccveveveceeeercineen.

Special additional contributions ..........cccocceveeiiciieeeccie e,

Pensions

TOtal PENSIONS eeeieiiieeeee e e
Contribution to vocational rehabilitation fund .......cccccceeveviniennenn.
Direct costs relating to disability pensions .........ccccceeveeriiinneennne
Retirement pensions from Institute of Social Security ..................

Net investment income

Net income from holdings in companies and funds ......................
Net income from bonds ........coovviiiiiiiiiiii e,
Interest income from tied bank deposits .........cccceeeecveeeecieeeennenn.
Interest income from cash in hand .......ccccceiiviieinniiieieee e,
Interest income from contributions and other claims ...................
Other investment iNCOME ........coovieriiiinieeie e
Cost Of INVESTMENTS ..eovvviiiiieciee e

Operating expenses

Office and administration eXPenses .......cccoccvveeeeceeeeccveeeeeeee e

Other iNCOMe (EXPENSES) ccceereeeeecrrrnereeriiiiiesrnneneeeeessessssnnnseeanenns

Change in net assets for pension payments
Net assets from Previous Year ........cvcvvcveeeereereeneeseeseee e

Net assets for pension payments at end of year
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Expl.

12

2016 2015
2.769.374 2.524.315
5.786.133 5.140.163

(92.189) (99.836)
8.463.319 7.564.641
378.335 346.009
8.841.654 7.910.649
4.930.325 4.611.976
65.669 73.491
5.274 3.531
(1.813) (2.234)
4.999.455 4.686.763
(1.435.959) 11.369.197
5.288.928 6.627.730
82.573 100.291
2.666 354.520
32.495 14.291
2.662 5.353
(49.126) (43.742)
3.924.239 18.427.640
327.358 285.009
(17.882) 94.742
7.421.196 21.461.260
179.271.650 157.810.390
186.692.846 179.271.650

Amounts are in thousands of ISK
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Balance sheet 31 December 2016

Expl. 31.12.2016 31.12.2015
Assets
Investments
Holdings in companies and funds ..........cccceeeeecciiieeecccieeee e, 10 81.550.857 79.374.216
2o oo [ USRS 11 97.621.585 86.646.688
Tied bank deposits ....occciviee i 1.389.578 2.153.550
180.562.021 168.174.453
Claims
Claims against @MPIOYErS ...ccovevieee e s 1.058.174 795.959
Costs Paid iN @dVANCE ......oveieeiiiieeeeceee e e e 0 2.333
Other ClaimS ..ot 34.815 165.865
1.092.989 964.158
Various assets
Property, plant and equipment 14 57.600 59.450
Cash iNn hand .........ccoiiiiiiiiiiiiiininnnereenrn s sssssssseseenns 5.414.284 10.181.495
Total assets 187.126.894 179.379.556
Liabilities
Trade payables
Other liabilities .....oovveiirieeeee e 434.048 107.906
Total liabilities 434,048 107.906
Net assets for pension payments 186.692.846 179.271.650
Off-balance sheet liabilities 16
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Cash flow 2016

2016 2015
Incoming payments
CoNErBUTIONS oo e 8.201.104 7.435.274
Paid-in interest on cash in hand and claims ..........cccceeneeniiennee. 482.701 496.338
(@14 o 1T o F- 1V [ o -SRI 378.335 346.009
9.062.140 8.277.621
Payouts
PENSIONS ittt e e e e 4.930.325 4.611.976
OPerating EXPENSES .ceeeveeiiiriieieeeee e e e e seesirrrrrrrre e e e s e e s e ssanrereeeeees 325.508 283.158
OTher PAYOULS ..eeceiiiee ettt ettt e et e e e iree e e e nreeeeeae 42.028 52.007
5.297.862 4.947.141
Increase in disposable cash for investment .........ccccceeereririennnn. 3.764.278 3.330.480
Investing activities
Proceeds from holdings in companies and funds ...........cccceccveenne 2.049.673 784.859
Purchased holdings in companies and funds ........ccccccevcevenieennen. (29.813.929) (25.169.755)
Proceeds from sold holdings in companies and funds ................... 24.141.974 20.412.363
Principal and interest instalments on bonds ...........cccovveiviiinennn. 7.341.284 9.435.273
PUrchased bonds .........coocvveiieiiiiiiccceee e (32.847.546) (34.987.827)
Proceeds from sale of bonds .........ccccccveeiieiiiieicccee e, 20.186.874 24.773.888
Reimbursed tied deposits ......cccvveeeeiiieeiieiiiee e 857.723 728.522
(8.083.948) (4.022.677)
Increase (decrease) of cash and cash equivalents ...................... (4.319.671) (692.197)
Exchange difference of cash and cash equivalents ..................... (447.540) (122.174)
Cash in hand at beginning of year ........cccccceeeiiiiiiiinnieneeeeeeeeeeeeees 10.181.495 10.995.866
Cash in hand at end of year ........cccccccvviiiiiinnnnneennnniiinnenee. 5.414.284 10.181.495
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Financial ratios

2016 2015 2014 2013 2012
Mandatory division:
Net assets in excess of 1abilities ........eevveviiieiiiiiiiiiieeeee, -1,54% 0,42% -3,83% -4,66% -4,05%
Net assets in excess of accruing liabilities ........ccccccceevvviiiiieiiiee e -3,18% -0,62% -7,07% -8,06% -6,40%
NEt real FELUIN )it e e eab e e earae e -0,13% 9,18% 5,18% 0,80% 4,06%
Average of net real return during the past 5 years *)......c.cccoccveveeneennnene 3,76% 4,00% 3,24% 1,35% -1,48%
Average of net real return during the past 10 years *).......cccccoeeveevveennnne 0,62% 1,35% 1,71% 2,38% 2,94%
Proportional allocation of investments:
Listed ownership interests in companies and funds ..........cccceeevveeennnenn. 34,8% 35,1% 30,6% 23,0% 18,0%
Listed bonds 51,1% 49,4% 52,6% 60,4% 64,1%
Listed ownership interests in companies and funds 10,3% 12,1% 13,2% 12,4% 13,8%
(8T LE 1Yol o Yo o o K3 PRSPt 3,0% 2,1% 2,0% 2,2% 2,0%
Tied bank dEPOSILS ..cccvieeciieeciee et e e e 0,8% 1,3% 1,6% 1,9% 2,1%
Proportional division of investments according to currencies
Assets in Icelandic Kronur ISK ........cooeeeiieeciie e 76% 75% 73% 75% 74%
Assets in fOreign CUITENCIES ......vvvvveiiriiecieeeste st 24% 25% 27% 25% 26%
Number of active fund members: ........cccceeeiieiiiieeee e 13.903 13.348 13.073 12.757 12.565
Number of fund members at end of year: .. . 85.711 87.446 85.856 84.214 82.935
Number of PENSIONErS: ......ccceiiiiiiiiiiiee e 8.559 8.094 7.603 7.155 6.767
Proportional division of pensions:
Retirement PENSIONS ..ooouveiiiiiiciiiee e 67,4% 65,6% 65,5% 65,9% 65,6%
Disability PENSIONS ....cccciiieeciiecciee et 26,9% 28,4% 28,1% 27,5% 27,4%
SPOUSE PENSIONS ...vvieeeeeeiiiieeeeeeiitreeeeessibreeeessibrteeesesanaeeeessssneneeeessansneee 4,7% 4,9% 5,3% 5,6% 5,9%
(08 Yo I o =T g = 1 £ SPS 0,9% 1,0% 1,1% 1,0% 1,1%
Full position eqUIVAlENTS: ........eeevieeicieecee e e e 14,0 13,5 13,5 12,4 13,1

Total contributions (at constant prices) 8.691.802  7.935.215 7.264.811 6.980.589  6.794.044

Total pensions (at CONStANt PriCES) ..eccvveeecieeeiieeeiiee et et e e e esvee s 4.850.084 4.642.136  4.322.584  3.929.033 3.741.014
Total net investment income (at constant prices) *) .....ccccoovveeveevieeninenns 3.760.590 18.451.828 9.392.759  6.605.071 11.785.708
Office and administrative costs (at constant prices) .......cccccecveeecveeennnenn. 303.195 267.038 275.924 249.867 226.743
Increase (decrease) of net assets (at constant prices) .......c.cceeeeerreenenn 7.299.113 21.477.869 12.059.060 9.544.855 14.887.050
PeNSION DUIAEN ..t 55,8% 58,5% 59,5% 56,3% 55,1%
Office and administrative costs (total) as a % of contributions ............... 3,5% 3,4% 3,8% 3,6% 3,3%
Net investment income as a % of mean asset position *) .........cc.cceeeuennne 2,1% 10,9% 6,1% 4,5% 8,4%
Office and administrative costs as a % of mean asset position ............... 0,17% 0,16% 0,18% 0,17% 0,16%

*) Financial ratios, investment income and asset position have been recalculated in accordance with new auditing practice. Net real return is calculated from
net investment income less operating costs and other expenses. When calculating net investment income as a percentage of mean asset position, other
expenses have been subtracted from investment income. Constant prices are based on changes in the consumer price index.
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Financial ratios

Voluntary division:
Net real return - Deposit POrtfolio.........cceveervieereeeciierie e
Net real return - Conservative portfolio.

Net real return - Dynamic portfolio.........ccecvervveneeriennie e

Mean net real return of past 5 years - Deposit portfolio.........cc.ceeueeneee.
Mean net real return of past 5 years - Conservative portfolio.................

Mean net real return of past 5 years - Dynamic portfolio

Mean net real return of past 10 years - Conservative portfolio...............
Mean net real return of past 10 years - Dynamic portfolio...........c.........

Voluntary division, all portfolios:

Proportional allocation of investments

Listed ownership interests in companies and funds .........cccecveeveieeeenns
LISted DONAS ..eoveiieiieiieette e
Tied bank dEPOSILS ..o.veiiiriieeiiiie e e

Proportional division of investments according to currencies
Assets in Icelandic kronur (ISK) ....c..eeeecvieeiciee e

Assets in foreign currencies

Net investment income as a % of mean asset Position ........cc.cceeeeernenns
Office and administrative costs as a % of mean asset position ...............

FINANCIAL REPORT 2016

2016 2015 2014 2013 2012
2,55% 2,69% 2,84% 2,84% 2,46%
1,33% 7,87% 4,72% 4,29% 4,09%
-0,20% 8,05% 6,90% 4,09% 6,10%
2,68% 2,75% 3,43% 4,67% 5,59%
4,44% 5,07% 6,23% 7,46% 8,30%
4,95% 4,95% 5,31% 6,20% 7,21%
6,61% 7,71% 8,14% 8,73% 9,12%
5,99% 7,42% 8,77% 9,34% 9,95%
45,1% 33,2% 44,0% 39,7% 34,2%
51,3% 62,6% 50,4% 48,4% 46,9%

3,6% 4,2% 5,5% 11,9% 18,9%
84,2% 78,3% 77,6% 74,9% 76,9%
15,8% 21,7% 22,4% 25,1% 23,1%

3,0% 9,7% 7,3% 8,1% 10,1%

0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
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