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Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora

Inngangur

Rekstur Lifeyrissjéds Nordurlands gekk ad flestu leyti vel & rinu 2006. Avdxtun var
860, sem fyrst og fremst ma rekja til gédrar afkomu erlendra eigna, einkum erlendra
hlutabréfa. Ma rekja pad baedi til gédrar avoxtunar & morkudum og mikillar veiking-
ar islensku krénunnar. Avéxtun innlendra skuldabréfa var slék og ein st slakasta um
langt skeid. Gengi islensku kronunnar veiktist mikid & arinu og sveiflur voru veruleg-
ar badi i gengi krénunnar og 4 eignamérkudum almennt. Avéxtun sjodsins var yfir
peirri vidmidunarvisitolu, sem hann midar vid.

Tryggingafradileg afkoma sj6dsins 4 arinu var einnig g6d og er tryggingafradileg
stada hans nu jakveed, eftir ad hafa verid neikveed nokkur undanfarin ar. pratt fyrir
gbla avoxtun undanfarin ar hefur tryggingafradileg stada sjdédsins batnad haegt,
vegna mikillar aukningar i skuldbindingum vegna haekkunar lifaldurs og fjélgunar
ororkulifeyrispega. Pad er pvi anaegjuefni ad sjédurinn skuli nd hafa nad pessu mark-
midi en afar mikilveegt er ad tryggingafraedileg stada sé jakvaed enda eykur pad
verulega likur & pvi ad sjodurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart
lifeyrispbegum i framtidinni.

Sjodurinn hefur & undanférnum arum stefnt ad aukinni dhaettudreifingu i eignasafni
sinu, med uppbyggingu 4 fleiri tegundum eigna og minni sveiflum i afkomu. Var
peirri uppbyggingu haldid afram & arinu, med fjarfestingum i erlendum framtaks-
sjodum, erlendum marksjodum og erlendum skuldabréfum. P4 hoéf sjddurinn fjar-
festingar i erlendum fasteignasjodum 4 arinu. pPessi stefna hefur ad nokkru leyti bitn-
ad a afkomu sj6dsins til skemmri tima litid en vonast er til ad hdn muni skila sjédn-
um oruggari afkomu i framti@inni. Pa var dregid ur hlutfalli rikisverdbréfa i eigna-
safni sj6dsins & arinu en vagi innlendra markadsskuldabréfa og skammtimabréfa
aukid & moti.

Ahattumealingar fara reglulega fram 4 6llum eignaséfnum sj6dsins, auk samanburd-
ar vid vidmidunarvisitdlur i hverjum flokki. Jafnframt eru arsfjéréungslega unnar na-
kvaemar avoxtunarskyrslur fyrir sjodinn par sem farid er yfir alla eignaflokka med til-
liti til &voxtunar og dhaettu. Stjérnendur sjo6dsins hafa pvi géda yfirsyn yfir arangur-
inn i hverjum eignaflokki og hja sjédnum i heild. Avéxtun sj68sins hefur verid yfir
vidmidunarvisitolu 4 af sidustu 5 drum og dhatta hans jafnframt verid minni en
nemur dhaettu vidmidunarvisitélu. Almennt hefur arangurinn pvi verid godur a pess-
um arum. Margir islenskir lifeyrissjodir hafa auki® mjog hlutdeild baedi innlendra og
erlendra hlutabréfa i eignaséfnum sinum sidustu ar. Pessi stefna hefur aukid avoxt-
un margra sjoda, en jafnframt aukid mjog aheettu i fjarfestingum peirra. Lifeyrissjod-
ur Nordurlands hefur ekki fylgt pessari stefnu og han vikur fra peirri vidmidunarvisi-
télu sem sjodurinn hefur tekid upp. Tryggingafreedileg stada sjodsins hefur verid
pannig ad ekki hefur verid talid edlilegt ad auka svo mjog aheettuna i fjarfestingum
sjo0sins. betta hlytur pé alltaf ad vera alitamal & hverjum tima.

Réttindakerfi sjodsins og breyting & avinnslu Gr svokalladri jafnri avinnslu yfir i ald-
urshada avinnslu hefur verid til umfjollunar undanfarin ar. Sjédurinn motadi sér
stefnu, sem nefnd var Uppbédtarleidin, til ad framkveema pessar breytingar & rétt-
indakerfinu og var radgert ad han kaemi til framkveemda i arsbyrjun 2007. Markmid-
id med vali & pessari stefnu var ad hanna kerfi sem veeri einfaldara og gegnsaerra en
peer adferdir sem margir adrir sjodir hofdu valid. Par er verid ad visa til svokalladrar
blandadrar leidar. | blandadri leid er hverjum sj6dfélaga, sem uppfyllir viss skilyrdi,
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«Svartsynismadur sér erfidleikana i 6ll-
um teekifaerum. Bjartsynismadur sér
teekifeerin i 6llum erfidleikunum.*
Winston Churchill
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. Vid teljum manninn sem stal
merinni ekki sekan."
Velskur kviddémur

athlutad svokélludu vidmidunaridgjaldi sem hann faer afram jafna avinnslu &, en inn-
borganir umfram slikt vidmiBunaridgjald fara til aldurstengdrar avinnslu.
Uppbotarleidin sem sjédurinn valdi kom pé aldrei til framkveemda eins og nanar
verdur rakid hér ad nedan.

Lifeyrissjodur Nordurlands og Lifeyrissjodur Austurlands héfu vidraedur um hugsan-
lega sameiningu pessara sjoda i arslok 2005. Vidraedurnar foru heaegt af stad og fljot-
lega kom i ljés ad nokkur aherslumunur var & milli adila um leidir, einkum um rétt-
indakerfi. Stjorn Lifeyrissjods Austurlands vildi eindregid velja blandada leid vid
avinnslu. Voru rokin einkum pau ad margir sjodir hefdu pegar valid pa leid og val &
henni myndi pvi audvelda samskipti milli sjoda. Gerdi stjorn Lifeyrissjods Austurlands
bad ad skilyrdi fyrir sameiningu ad pessi leid yrdi farin. Til ad gera hlutlausa uttekt &
malinu var Olafur [sleifsson hagfreedingur fenginn til ad vinna hagkvamnisskyrslu
fyrir stjornir sjodanna. Nidurstada hennar var st ad verulegur hagur veeri ad pvi fyr-
ir bada sj6di ad sameinast, raunar an tillits til pess hvada leid yrdi valin vardandi rétt-
indakerfid. [ ljosi pessa og med hlidsjon af pvi skilyrdi sem Austfirdingarnir hofdu sett
fram, sampykkti stjorn Lifeyrissjods Nordurlands i oktéber 2006 ad fallast & petta
skilyrdi og leggja af hugmyndir um uppotarleid. Var i kjolfarid gengid fra samruna-
samningi milli sjddanna og Lifeyrissjodur Nordurlands breytti sampykktum sinum i
att ad blondudu avinnslukerfi & aukaarsfundi i desember 2006. bad er sidan verk-
efni arsfunda pessara sj6da a arinu 2007 ad taka afstodu til pessarar sameiningar.

Malefni 6ryrkja og svokollud tekjuathugun var mikid til umreedu & arinu. pratt fyrir
akveedi sampykkta um ad ekki sé réttur til 6rorkulifeyris fra lifeyrissjodi, nema sjod-
félaginn hafi ordid fyrir tekjuskerdingu, hafa sjodirnir & undanférnum arum ekki tek-
id ad fullu tillit til tekna 6rorkulifeyrispega fra Tryggingastofnun rikisins. petta hefur
gert pad ad verkum ad talsverdur hopur ororkulifeyrispega hefur umtalsvert heerri
tekjur eftir orkutap en peir hofdu fyrir. Vegna mikils vaxtar & érorkulifeyrisbyrdi sjod-
anna undanfarin ar var akvedid, vid hefdbundna tekjuathugun arid 2006, ad taka
tillit til allra tekna. Er pad i samraemi vid sampykktir sjo8anna. bessi adferd hefdi leitt
til leekkunar & lifeyri allmargra sjédfélaga. Miklar umraedur spunnust um pessa ad-
gerd og vard han fyrir mikilli gagnryni, baedi af halfu samtaka oryrkja og fra islensk-
um stjornmalamoénnum. Gagnrynendur virtust p6 oft & tidum litid hafa kynnt sér
forsendur fyrir pessari adgerd. Pegar kom ad pvi ad framkvaema pessa adgerd var
jost ad samstada sjédanna, sem ad henni stédu, var ad bresta og blondudust par
ymis atridi inn i, m.a. um pad hvernig meta skuli tekjutap. b4 hafa stjérnvold verid
ad vinna ad breytingum a kerfi almannatrygginga og vildu margir ad bedid yrdi eft-
ir nidurstédum ur peirri vinnu. Var pvi dkvedid ad fresta pvi ad taka tillit til allra tekna
en framkvaema tekjuathugun i samraemi vid eldri reglur. Ljost er ad petta vandamal
hverfur ekki vid pa frestun sem parna var dkvedin. Ororkulifeyrisbyrdi sjodanna hef-
ur vaxid jafnt og pétt og m.a. hefur érorkulifeyrisskuldbinding Lifeyrissjéds Nordur-
lands vaxi® um 80% fra arinu 2001 & sama tima og i0gjold hafa vaxi® um 60% og
verdlag um riflega 23%. Hér er pvi um verulegt vandamal ad reeda sem fyrr eda sid-
ar verdur ad taka a.

Sjodurinn tok & arinu patt i stofnun BYR Starfsendurhafingar Nordurlands. BYR er
etlad ad studla ad endurhefingu og endurmenntun 6ryrkja. Markmidid er ad stydja
sem flesta sem ordid hafa fyrir skerdingu 4 starfsgetu til ad komast Gt & vinnumark-
adinn & ny. Eru miklar vonir bundnar vid pessa starfsemi.
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Starfsumhverfi

Efnahagsmal og préun a fjarmalamarkadi

islenska hagsveiflan virdist hafa ndd hamarki sidari hluta ars 2005 og verulega dré
ar hagvexti & arinu 2006. Ymis einkenni penslunnar voru p6 enn ad koma fram med
vaxandi 6jafnvaegi i hagkerfinu. Tali® er ad hagvoxtur & arinu hafi verid um 2,5%.
Atvinnuleysi var i sogulegu lagmarki eda um 1,3 %, kaupmattur launa 6x ad jafnadi
um 3,2% og verdbolga for vaxandi og meeldist 6,95% fra upphafi til loka ars. Vid-
skiptahallinn hélt afram ad vaxa og maeldist um 22% af landsframleidslu en svo mik-
ill vidskiptahalli er faheyrdur & alpjédavisu. Gengi islensku krénunnar gaf verulega
eftir eda um 18,8%. Arid 2006 for ad flestu leyti vel af stad en i febraar féru ad birt-
ast greiningar fra erlendum fjarmalafyrirteekjum & islensku efnahagslifi og islensku
bonkunum sérstaklega. Par var sjonum beint ad pvi mikla misvaegi sem var i islensku
efnahagslifi. | kjolfar pessa veiktist mjog tri markadsadila & islensku krénunni og
hin féll verulega gagnvart erlendum myntum. Hlutabréfamarkadurinn féll i kjolfar-
id. Sedlabankinn hefur reynt ad sporna vid penslunni med haekkun styrivaxta, en alls
voru styrivextir haekkadir um 3,75% 4 arinu og voru i arslok 14,25%. Rikisfjarmal-
in hafa verid gagnrynd nokkud fyrir ad veita 6ndgt adhald & pessum penslutimum.
Kronan hefur styrkst nokkud aftur i kjolfar mikilla kaupa dtlendinga & skuldabréfum
i islenskum kronum. Eru pau gerd i pvi augnamidi ad nyta pann mikla vaxtamun,
sem nu er milli islands og umheimsins. Mikid af pessu er skammtimafjarmagn og
ekki ljost hvada ahrif petta hefur & krénuna til lengri tima litid. Buist er vid ad enn
heaegi 4 hagvexti & arinu 2007 pott spar séu missvartsynar hvad pad vardar. Liklegt
er ad sveiflur verdi talsverdar, baedi i gengi krénunnar og & eignamorkudum. Hag-
stjornarverkefnin eru pvi erin & islandi um pessar mundir.

Skuldabréfamarkadur

Arid 2006 var annad ari® i rod sem var fremur erfitt & innlendum skuldabréfamark-
adi. Avoxtunarkrafa overdtryggdra bréfa var litid breytt framan af ari og lakkadi
raunar nokkud & lengstu flokkunum pegar lida tok & arid. Matti einkum rekja pad til
oréleika a hlutabréfa- og gjaldeyrismarkadi med veentingum um aukna verdbdlgu
og minnkandi hagvéxt. Avdxtunarkrafa dverdtryggdra bréfa for haekkandi & fyrri

% Préun markadsvaxta 2006
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.Adeins tvennt er 6endanlegt,
alheimurinn og heimska mann-
anna. Eg er p6 ekki viss um pad
fyrrefnda.”
Albert Einstein

hluta ars vegna hakkandi styrivaxta og veentinga um aukna verdbdlgu. Mikil um-
skipti urdu i oktober pegar rikisstjornin tilkynnti um fyrirhugadar breytingar 4 skatt-
lagningu matveaela, sem leida myndu til leekkandi matveelaverds og par med tima-
bundinnar verdhjédnunar. Avéxtunarkrafa verdtryggdra bréfa, einkum 4 styttri end-
anum, haekkadi snarlega. Avoxtun verdtryggdra skuldabréfa var pvi slék annad ari
i r6d. Skuldabréfavisitala IV haekkadi um 8,17% 4 &rinu og var raunavéxtun bréf-
anna ekki nema 1,1% & arinu. Vegna veantanlegra breytinga 4 skattlagningu mat-
vela er buist vid fremur slakri avoxtun verdtryggdra bréfa 4 fyrsta arsfjoréungi 2007
en blast ma vid pvi ad ver8tryggd skuldabréf taki vid sér & seinni hluta arsins og ad
arid 2007 geti ordid nokkud gott skuldabréfaar.

Hlutabréfamarkadur

islensk hlutabréf hofu 4rid 2006 af miklum krafti og hafdi Grvalsvisitala hlutabréfa
haekkad um 25% um midjan febrdar. Eftir vidsnuninginn sem vard a markadi
leekkudu hlutabréf skarpt fram & sumar, en pa var visitalan ordin neikvaed um 5%.
Eftir ad umradan um islenskt efnahagslif nadi attum sidsumars toku innlend
hlutabréf ad haekka & nyjan leik, enda afkoma félaganna almennt g6d og verd-
lagning hagstaed. Somu einkenni og 40ur gera islenska markadinn mjog einsleitan,
b.e. hatt vaegi fjarmalafyrirtaekja og eignarhaldsfélaga, en afkoma peirra er nokkud
had markadinum sjalfum. b4 er seljanleiki takmarkadur vid fa félog og pvi erfitt
ad dreifa dheettu & markadi. Af pessum sokum kann pad ad vera pess virdi ad
fara ad lita & Nordurlondin oll sem heimamarkad i stad litils og prongs innlends
markadar.

Hlutabréfavisitélur 2006
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Erlendir markadir

Heimsbuskapurinn gekk almennt vel & arinu 2006. Tali® er ad hagvoxtur & heims-
visu hafi verid um 3,6% og verdbdlga hafi verid um 2,8%. Heldur dré Ur hagvexti
i Bandarikjunum og Japan en hann jokst i Evrépu. Mikill hagvoxtur var afram i Asiu
og svokolludum nymarkadslondum. Pannig er alitid ad hagvoxtur i Kina hafi verid
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um 10,1% og um 6,5% i nymarkadslondunum. Bist er vid ad heldur dragi ur hag-
vexti & arinu 2007 en hann verdi pé afram mikill i Asiu. Hlutabréfamarkadir heims-
ins gafu almennt g6da avoxtun 4 drinu. Pannig haekkadi MSCI heimsvistala hluta-
bréfa um 18% i dollurum talid. MSCI Nordur-Ameriku hakkadi um 13,3%, i Evr-
opu um 30,2%, i Japan um 5,1% og i Asiu an Japans um 28%. Nordurlandamark-
adir voru 6flugir & arinu og MSCI Nordurlond haekkadi um 36,4% i dollurum talid.
Skuldabréfamarkadir voru almennt erfidir & arinu, einkum i rikisskuldabréfum.
pannig haekkadi Lehman Brothers Aggregate visitalan um 3,1% & arinu i dollurum
talid. Nokkru betur gekk i havaxtaskuldabréfum en havaxtavisitala Lehman Brothers
haekkadi um 11,8% i dollurum talid & arinu. Almennt gekk avoxtun marksjoda vel
a arinu, pott nokkur munur veeri & milli einstakra flokka. Dreifd marksjodavisitala
HFRI haekkadi um 10,5% i dollurum talid & arinu. Avéxtun & hravérumarkadi var al-
mennt erfid eftir nokkur mjog go6d ar. Hravoruvisitala Goldman Sachs laekkadi um
15,1% & arinu i dollurum talid.

Horfur eru almennt taldar nokkud godar fyrir flesta eignaflokka & arinu 2007 og
talsverd bjartsyni rikir, einkum & hlutabréfamérkudum.

Alpjodlegar hlutabréfavisitolur 2006
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Starfsemi sj6dsins

T . d . I d +~Madur & alltaf ad maeta & jardar-
rygg' nga €l farir annarra, annars maeta peir
ekki & pina.”

Lifeyrismal Yogi Berra, ameriskur

Lifeyrisgreidslur Tryggingadeildar namu alls 1.353,8 milljonum kréna og jukust um
7,8% fra fyrra ari. Lifeyrisbyrdi sjodsins sem hlutfall af idgjoldum leekkadi milli ara

hafnarboltaleikmadur

Ur 62,5% i taep 59% en idgjold jukust um 14,5% sem er talsvert umfram launavisi-
tolu. Lifeyrispegar i rslok 2006 voru 4.287.

e ——r !
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.Raunveruleikinn er bara blekking, Skipting milli einstakra lifeyristegunda

reyndar nokkud lifseig." Lifeyristegund Upphad 2005 % af heild Upphzd 2006 % af heild  Hzekk. milli 4ra
Albert Einstein Ellilifeyrir 6914  551% 767.2  56,7% 11,0%
Ororkulifeyrir 4276 34,1% 4458  32,9% 4,3%

Makalifeyrir 99,2 7.9% 106.4 7.9% 7.3%

Barnalifeyrir 37.4 3.0% 34,4 2,5% -8,0%

Samtals 1.255,6  100,0% 1.353,8  100,0% 7.8%

Nokkud er um ad lifeyrispegar njoti fleiri en einnar tegundar lifeyris og voru virkir
lifeyrisarskurdir 4.836 vegna 4.287 lifeyrisbega. A &rinu voru afgreiddir 399 nyir ar-
skurdir sem er 80 Urskurdum feerra en arid 4 undan og 348 Urskurdir féllu at. Skipt-
ing urskurda milli lifeyristegunda og breyting milli ara var sem hér segir:

Skipting urskurda milli lifeyristegunda og breyting milli ara

Lifeyristegund Fjéldi 31.1205  Nyir arsk. Ut af lifeyri ~ Fjéldi 31.1206  Breyting
Ellilifeyrir 2.480 157 95 2.542 62
Ororkulifeyrir 1.259 136 116 1.279 20
Makalifeyrir 668 59 59 668 0
Barnalifeyrir 378 47 78 347 -31
Samtals 4.785 399 348 4.836 51

Alls voru Grskurdadir 136 nyir 6rorkulifeyrispegar & arinu og voru astaedur érorku
sem hér segir:

Astaedur 6rorku - Nyir trskurdir

Heilablzeding, sykursyki ofl. 7% Krabbamein og hadsjukdémar 13%

Hjarta-, 2e8a- og lungnasjiukdomar 7% ‘ Afengis- og vimuefnasyki 5%
Ged- og punglyndissjukdémar 13% ‘

Otilgreindir og adrir 21%

Stodkerfissjukdémar og bakverkir 4%
Vinnuslys og atvinnusjukdémar 14% Gigt 16%

Ororkulifeyrisbyrdi sjodsins hefur vaxid hratt undanfarin ar. bessi voxtur gerir pad ad
verkum ad ororkulifeyrir stefnir i ad verda mun heerra hlutfall af idgjéldum en reikn-
ad hefur verid med. Ef svo fer fram sem horfir hlytur pad ad bitna & moguleikum
sjo0sins til ad greida adrar lifeyristegundir, einkum ellilifeyri. Pessi préun hefur att sér
stad hja mérgum almennu lifeyrissjodanna 4 islandi. Peir hafa reynt ad spara i pess-
um lifeyrisflokki med pvi ad fylgja fastar eftir dkvaedum i sampykktum um ad ekki
skuli baeta 6rorkulifeyrisbegum meira en nemur peim tekjumissi sem peir urdu fyrir
vid orkutap, en talsverdur hopur oérorkulifeyrispega hefur nd mun heerri tekjur en
peir hofdu fyrir orkutap. Petta maetti mikilli andstédu, sem gerdi pad ad verkum ad
akvedid var ad fresta pessari adgerd um sinn. Ljost er po ad ekki verdur lengur vik-
ist undan pvi ad taka 4 pessu vandamali. Hér ma sja proéun 6rorkulifeyrisskuldbind-
inga lifeyrissjods Nordurlands i kronum talid & timabilinu 2001-2006.
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i millonum Skuldbindingar vegna 6rorkulifeyris
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Skuldbindingar hafa aukist verulega umfram verdlag og aukningu idgjalda. Myndin
hér ad nedan ber saman pessar steerdir og hefur pa hakkun ororkulifeyrisbyrdi sem
stafar ad haekkun idgjaldaprosentu verid dregin fra. Tolurnar eiga pvi ad vera
samanburdarhafar og hakkun ororku eatti pvi ad vera i samraemi vid hakkun
idgjalda ef 6rorkulikur haldast ébreyttar. Eins og sést & pessari mynd hafa ordid veru-
legar breytingar 4 pvi.

Haekkun a verdlagi, iégjéldum og érorku fra 2001 til 2006
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%

20%
23,3%
10%

0%

59,9%

Haekkun verdlags ' Haekkun idgjalda ' Haekkun 6rorku

Fjarfestingarstefna og radstéfun fjarmagns

Gerdar voru smavagilegar breytingar 4 fjarfestingarstefnu sjédsins a arinu fra pvi
sem gert var rad fyrir i upphafi ars. Veegi innlendra rikisskuldabréfa var minnkad en
veaegi annarra markadsskuldabréfa og innlendra og erlendra hlutabréfa var aukid lit-
id eitt. Var petta gert med hlidsjon af markadsadstaedum.

Sjodurinn hélt & arinu afram ad byggja upp nyja eignaflokka s.s. erlenda framtaks-
5j60i og fasteignasjodi. Einnig var afram fjarfest i erlendum skuldabréfum og inn-

lendum markadsskuldabréfum, 6drum en rikisbréfum. Markmid sj6dsins hefur verid
ad dreifa enn frekar ahattu i safni sjodsins med fjarfestingum i fleiri eignaflokkum.
pessi stefna hefur dregid litid eitt ir avoxtun til skemmri tima litid, en vonast er til

ad han skili sér i godri langtimadvéxtun og minni sveiflum i eignasafni sj6dsins. aftur 4 leidinni nidur.”
Jimmy Durante

. Vertu godur vid folk & leid pinni
4 toppinn. bu att eftir ad hitta pad

L6gd er mikil ahersla & ad meela dhattu i fjarfestingum sjédsins og er vid pad mid-

ad ad ahatta hans sé ad 6llu j6fnu ekki meiri en dhaetta vidmidunarvisitélu og aldrei
meiri en 1,5 x stadalfravik visitdlu. Ahaetta sj6dsins & arinu 2006 meldist 5,93 %
samanborid vid 6,49% &haettu vidmidunarvisitélu. Ahaetta sjodsins er i raun litlu
meiri en i hefdbundnu safni rikisverdbréfa.

—_________:?.—-:-—— | 9
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eldra mina, sérstaklega vid médur

.Eg stend i pakkarskuld vid for-

mina og fodur."

Greg Norman

10

Vid moétun fjarfestingarstefnu sjodsins fyrir arid 2007 var akvedid ad breyta litillega
vidmidunarvisitdlu hans, eins og gerd er grein fyrir hér ad nedan. Afram er p6 mid-
ad vid ad hlutabréf séu ad jafnadi ekki meira en 35% af eignum sjédsins. bau hafa
verid litid eitt yfir pessu hlutfalli undanfarin ar vegna hagstaeds astands & hlutabréfa-
morkudum. Medalhlutfall hlutabréfa af eignum sj6dsins & arinu 2006 var 38%.
betta er tiltdlulega ,lagt" hlutfall hlutabréfa midad vid marga adra islenska lifeyris-
5j6di, sem margir hverjir eru komnir i fast ad 50% eda jafnvel par yfir i hlutfalli hluta-
bréfa af heildareignum. Su stefna hefur skilad gédri avoxtun undanfarin ar, en ljost
er ad aheetta i eignas6fnum pessara sjéda hefur einnig aukist mikid.

Breytingar sem gerdar voru a vidmidunarvisitlu sjodsins eru eftirfarandi:

Eignaflokkur Heiti visitélu Vaegivar  Vegi verdur
Innlend skuldabréf IV-Bond Index 50% 45%
Innlend hlutabréf ICEX-15 17% 15%
Erlend skuldabréf JPM Global Bond Index 7% 10%
Erlend hlutabréf MSCI-World 18% 20%
Adrar fjarfestingar HFRI FoF Diversf. Index 4% 6%
Skammtimabréf og innlan 3 méanada rikisvixlar 4% 4%

Sjodurinn getur i samreemi vid vikmork fijarfestingarstefnu vikid at fra pessu vaegi,
en fjarfestingararangur sjodsins, baedi hvad vardar avoxtun og dhaettu er meeldur Gt
frd pessari vidmidunarvisitlu. Breytingin mun leida til 6verulegrar aukningar &
aheettu i eignasafni sjodsins.

Samsetning & eignum sjodsins i arslok 2006 var sem hér segir:

Verdbréfaflokkar  artestmparstetm 3155.3006
Rikisverdbréf 20-50% 29,3%
Onnur innlend markadsskuldabréf 0-20% 14,0%
Vedskuldabréf 0-10% 0,8%
Erlend skuldabréf 0-20% 9,4%
[nnlend hlutabréf 10-35% 17.3%
Erlend hlutabréf 5-35% 22,0%
Adrar fjarfestingar 0-10% 4,1%
Bankainnstaedur og skammtimabréf 0-10% 3.1%

Eignasafn 31.12.2006
Rikisverdbréf 29,3%

Bankainnstaedur og ‘
—

Onnur innlend
markadsskuldabréf 14,0%

skammtimabréf 3,1% Vedskuldabréf 0,8%

Adrar fjarfestingar 4,1% ; | Erlend skuldabréf 9,4%

Erlend hlutabréf 22,0% Innlend hlutabréf 17,3%
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A érinu fjarfesti sjodurinn fyrst og fremst i innlendum markadsskuldabréfum, erlend-
um skuldabréfum og erlendum hlutdeildarskirteinum, en var seljandi ad innlendum
hlutdeildarskirteinum, innlendum rikisskuldabréfum og innlendum vedskuldabréf-
um. Var petta i samreemi vid fijarfestingarstefnu og 4atlanir sjédsins.

Velta var mikil & eignum sj6dsins eda um 95% af medaleign sjédsins 4 arinu. Pad
var einkum f innlendum hluta- og skuldabréfum par sem velta var mikil.

Fyrir sjodinn i heild var frjalst fjarstreymi til kaupa a verdbréfum 4 arinu 3.166 millj-
onir kréna og laeekkadi um 30% fra fyrra ari. Samtals var rddstafad 3.300 milljonum
kréna til verdbréfakaupa og laekkadi handbeert fé um 135 milljonir kréna & arinu.

Radstofun
Verdbréfaflokkar Kaup sala Radstofun arsins
Verdbréf med breytilegum tekjum:
Innlend hlutabréf 7.820 (7.817) 3
Erlend hlutabréf 0 0 0
Innlend hlutdeildarskirteini 0 (572) (572)
Erlend hlutdeildarskirteini 2.631 (1.498) 1.133
Verdbréf med fostum tekjum:
Rikisskuldabréf 12.328 (12.553) (225)
Onnur markadsskuldabréf 2.391 (168) 2.223
Erlend skuldabréf 680 (99) 581
Vedskuldabréf 0 (310) (310)
Skammtimabréf, nettd 466 466
Samtals 26.316 (23.016) 3.300

Avéxtun og efnahagur

Avéxtun

Avéxtun Tryggingadeildar sj6dsins var g68. Nafnavéxtun deildarinnar var 16,2% og
raunavoxtun 8,6% samanborid vid 18,7% og 14,0% arid & undan. Medalraun-
avoxtun sidustu 5 ara er 8,4% og 7,1% sidustu 10 arin. Fjarfestingartekjur deildar-
innar ndmu 7.600 milljonum kréna og hakkudu um 4,7% fra fyrra ari. G0 avoxt-

un & erlendum eignum, einkum erlendum hlutabréfum skyrir pessa gédu afkomu.

Innlend hlutabréf gafu einnig géda afkomu, en innlend skuldabréf voru léleg og Radi5 ykkur i stafrofsrod
gafu lakari avoxtun en pau hafa gert i morg ar. oftir haed.
Eignum sjédsins er styrt midad vid markadsverd verdbréfa, en hefdbundid bokhalds- Bill Peterson, pjalfari

uppgjor midar vid ad skuldabréf séu gerd upp & kaupavoxtunarkrofu (bdkhalds-

verd). Raunar er velta skuldabréfa pad mikil i safni sjodsins ad litlu munar & pessum
uppgjorsadferdum. Greina ma avoxtun sjodsins nidur i eftirtalda peetti:

W—_ - 1
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) o Avéxtun
,pad eina sem er eftir Gleyst er

lausn vandans.” Avéxtun & markadsvirdi 16,73%
Thomas Wells Mismunur v. bokhaldsverdmeetis 0.50%
Rekstrar- og fjarmagnsgjold (0,18%)

Gjaldeyrisvamir (1,01%)

Adrir samningar 0.15%

Samtals 16,19%

Avéxtun & sidustu arum hefur verid sem hér segir:

Nafnavéxtun - Raunavéxtun Nafnavéstun
25% -
mmmm Raunavoxtun
20% -
15% —
10% —
5% -
00/0 T T T T T T T T T T T T T T
1993 11994 1995 ' 1996 ' 1997 ' 1998 ' 1999 ' 2000 ' 2001 2862 ' 2003 ' 2004 ' 2005 2006
-5% -

Avdxtun einstakra eignaflokka i islenskum krénum talin er eftirfarandi:

2002 2003 2004 2005 2006 3ar 5 ar
Nafnavéxtun:
Tryggingadeild -0,2% 11,8% 17,8% 18,7% 16,2% 17,4% 12,6%
Rikisskuldabréf 8.2% 8.8% 9,9% 8.6% 9.3% 9.2% 9.0%
Onnur innlend skuldabréf 7.1% 9,.3% 11,7% 10.7% 12,9% 11,6%  10,3%
Erlend skuldabréf -11,9% -4,8% -7.0% 3.6% 20,6% 5.1% -0.5%
Innlend hlutabréf 31,1% 42,9% 68,0% 76,5% 18,9% 51,6% 45,9%
Erlend hlutabréf -40,9% 11,0% -5,5% 8.5% 33.1% 10.8% -2.2%
Adrar fjarfestingar 2.5% 26,3%
Skammtimabréf 9.7% 5.1% 7.6% 8.8% 12,1% 9.4% 8.6%
Raunavéxtun:
Tryggingadeild -22% 92% 13,3% 14,0% 8.6% 11,8% 8.4%
Tryggingadeild -2,.2% 9.2% 13.3% 14,0% 8.6% 11.8% 8.4%
Rikisskuldabréf 6.1% 5,9% 5,8% 4,2% 2,2% 4,0% 4,8%
Onnur innlend skuldabréf 5,.0% 6.4% 7.5% 6.3% 5,6% 6.4% 6.2%
Erlend skuldabréf -13,6% -7.3% -10,5% -0,5% 12,8% 0,1% -4,3%
Innlend hlutabréf 28,5% 39.1% 61,7% 69,5% 11.2% 44,4% 40,4%
Erlend hlutabréf -42,1% 8,1% -9.1% 4,2% 24,5% 5,6% -5,9%
Adrar fjarfestingar -1,6% 18,1%
Skammtimabréf 7.5% 2,3% 3.5% 4,5% 4,8% 4,2% 4,5%
Verdbolga 20% 25% 39% 4.1% 7.0% 4,9% 3.,9%
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Eins og adur sagdi eru ofangreindar tolur midadar vid bokhaldsverdmeeti, par sem
skuldabréf eru metin med kaupavéxtunarkréfu. | styringu & sjédnum er hins vegar
midad vi®@ markadsavoxtun eigna og mid tekid af vidmiBunarvisitdlu sjodsins.
Avéxtun sjodsins & arinu var mjég nalaegt vidmidunarvisitdlu en helstu nidurstdd-
ur eru sem hér segir:

Sjodur Visitala

Avéxtun 16,73% 16,55%
Umframavoxtun 0,18%
Alpha 2,50%
Ahaetta 5.93% 6.49%
Sharp ratio 1,12 0,99
Information ratio 1,14
Hlutfall jakvaedra manada 75,00% 83.33%
Tracking error 2,18%
Manadarlegt VaR 99% -1,53%

Veaegi eignaflokka skiladi umframavoxtun upp & 0,39% en samval bréfa gaf nei-
kveett framlag upp 4 0,21%. bar var einkum um ad raeda framtakssjodi, sem drégu
avoxtun erlendra hlutabréfa nokkud nidur, en pessir sjodir eru enn i uppbygging-
arfasa.

Efnahagur og afkoma

Hrein eign Tryggingadeildar til greidslu lifeyris nam 54.355,4 milljonum kréna i ars-
lok og haekkadi um 8.450,9 milljonir kréna fra arinu & undan eda um 18,4%. Sam-
svarandi haekkun milli &ranna & undan var 20,9%. bessi mikla haekkun skyrist baedi
af gd0ri avoxtun og aukningu idgjalda. Fjarfestingar deildarinnar namu i arslok
54.296 milljonum krona eda 99,9% eigna. 46% eigna eru i skradum bréfum med
breytilegum tekjum, 48% i skradum bréfum med fostum tekjum, 4% i dskradum
bréfum, 1% i fasteignalanum og 1% i 68rum eignum.

G068 avoxtun sjodsins leiddi til pess ad tryggingafraedileg stada hans batnadi og var
hin jakvad um 4.734 milljénir kréna. Undanfarid hafa skuldbindingar sjodsins vax-
i0 hratt og stada sjodsins pvi ekki batnad eins og vaenta matti med beettri dvoxtun.
Skuldbindingar vaxa nu heldur minna, einkum ellilifeyrir, en &fram er mikill voxtur i
skuldbindingum vegna ororkulifeyris. Uppgjorid ni midast vid nytt réttindakerfi
sjodsins til framtidar.

.Eg radlegg pér ad kvaenast. Ef pu

finnur g6da konu verdur pd ham-

ingjusamur, ef ekki ver8urdu heim-
spekingur.”

Sokrates

——————— 13
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Tryggingafraedileg afkoma sidastlidin 5 ar

2002 2003 2004 2005 2006
Aukning & eignum til trygg.frl. uppgjors 556 3.270 5.587 8.747 8.730
Aukning afallinna skuldb. a arinu (3.843) (1.358) (5.185) (4.380) (6.221)
(3.287) 1.912 402 4.368 2.509
Aukning & verdmeeti framtidaridgjalda 2.216 1.988 1.908 2.354 11.104
Aukning & verdmeeti framtidarréttinda (3.442) 1.936 (4.499) (3.198) (8.880)
(1.226) 3.924  (2.591) (844) 2.225
Tryggingafraedileg afkoma arsins (4.513) 5.836 (2.189) 3.524 4.734
Miljonir Tryggingafraedileg afkoma sidastlidin 10 ar
8.000 -
™ Heildarréttur
6.000 ™ Afallinn réttur

4.000
2.000 - ‘ l

0 - - l-
-2.000 - -

-4.000

-6.000 -
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Framangreindar tolur midast vid heildarskuldbindingar samkveemt hefdbundnu
tryggingafraedilegu mati. Eins og adur birtir sjodurinn einnig tryggingafraedilega af-
komu vegna afallinna skuldbindinga, an pess ad skuldabréfasafn sj6dsins sé navirt.

Batnandi tryggingafradileg stada gerir sjodnum kleift ad beeta kjor sjoofélaga.

Tryggingafraedileg afkoma sidastliéin 5 ar

2002 2003 2004 2005 2006
Aukning & bokfaerdum eignum 449 3.765 6.282 7.921 8.451
Aukning &fallinna skuldbindinga 3.767 1.292 5.161 4.358 6.221
Tryggingafraedileg afkoma (3.318) 2.473 1.122 3.563 2.230
14
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I10gjold og sjodfélagar

Alls greiddu 12.609 sjodfélagar hja 1.782 launagreidendum idgjold til deildarinnar
a arinu. Virkum sjodfélogum fjolgadi um 301 einstakling fra fyrra ari og launagreid-
endur voru 174 fleiri en arid 4 undan. 18gjold deildarinnar & arinu namu 2.288
millj. kr. og haekkudu um 290 millj. kr. fra fyrra ari eda 14,5%.

Alls greiddu 30 sterstu launagreidendurnir um 42,7% af idgjoldum til sjodsins og
eru i0gjold peirra synd i medfylgjandi toflu. Akureyrarbaer er par langsteersti greid-
andinn med 9,2% allra idgjalda. Af heildaridgjoldum sj6dsins & arinu v opinber
pjénusta pyngst eda 27%, verslun og pjonusta var med 19% og sjavarutvegur

med 17%.
Steerstu idgjaldagreidendur voru sem hér segir:
O I—— 2231

- 938
T 526

Akureyrarkaupstadur |
Fjarsysla rikisins
FISK-Seafood hf

Samherji hf | — 72,3
Brim hf T 47.2
Nordlenska matbordid ehf I 46,5
Samkaup hf S 31.0
Sudurverk hf 29,7
Nordurmjolk ehf | 26.6
Sveitarfélagid Skagafjorour |mmmmmm 25.7
Uthlutunarnefnd Nordurl ey |- 253
Kjarnafaedi hf [rmmm 228
Tryggingastofnun rikisins [ 22,5
Pormoédur rammi-Saeberg hf | 21,5
Byggingarfélagid Hyrna eh [wmmmm 214
Nordurping  [mmm 208
Fjoroungssjikrah(sid a Ak [mmmmm 20,2
19,0

Hdnaping vestra

PA byggingarverktaki ehf | 175
G.P.G. fiskverkun ehf | 173
Arnarfell ehf | 163

Visir hf [ 16,0

SS Byggir ehf | 156

ISS fsland ehf | 15.3

Alli Geira hf fom 153

B.M.Valla hf | 150
Langanesbyggd | 14.7

Steinull hf o146

Eimskipafélag islands ehf | 14.1
Virkni ehf | 13.7
0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200 220

30 staerstu
launagreiéendur 2006

Milljénir kr.

Skipting launagreidenda eftir atvinnugreinum

Sjavarutvegur 17% Byggingaridnadur 15%

I8nadur 9% L
Verslun og pjonusta 19%

Landbunadur 6%

Oflokkad 3%
Samgongur 4%

Opinber pjénusta 27%
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»Stadreyndir eru heimskulegar.”

Ronald Reagan

15



ﬂ LIFEYRISSJOPUR

- NORBURLAMDS

Rekstur

Rekstrarkostnadur deildarinnar & arinu nam 61,3 milljonum kréna samanborid vid
55,9 milljénir kréna arid adur, sem er haekkun um 9,7%. Fjarfestingargjold deild-
arinnar namu 29 millionum kréna samanborid vid 29,5 milljénir kréna arid adur,
sem er lekkun um 1,7%. Sem hlutfall af eignum deildarinnar nam rekstrarkostnad-
ur 0,12% samanborid vid 0,13 % arid 4dur og fjarfestingargjéld namu 0,06% sam-

+Hann er pryddur 6llum peim
dygdum sem mér mislikar og ekki
haldinn neinum 16stum sem
mér likar."
Winston Churchill

anborid vid 0,07 % arid adur. Heildarkostnadur sem hlutfall af eignum leekkadi pvi
milli &ra ar 0,20% i 0,18%.

Proun kostnadar undanfarin ar:

Kostnadur sem hlutfall af eignum
0.30% M Fjarfestingargjold
B (O

0.25% w W
"BHEB
0.15% W

™ Rekstrarkostnadur

0,05%
0,00%

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Séreignardeild

Séreignardeild sjodsins hefur skilad mjog g6dum drangri & undanférnum arum og
var avoxtun hennar mjog géd & arinu 2006. Safn I, sem er dhaettuminna, skiladi
20,0% nafnavéxtun og 12,2% raunavoxtun. Safn Il, sem hefur heaerra vaegi hluta-
bréfa og er pvi dheaettumeira, skiladi 22,0% nafnavoxtun og 14,1% raundvoxtun.
Fimm ara medalavoxtun fyrir Safn | eru 14,5% nafnavoxtun og 10,2 % raunavoxt-
un og sambeerilegar tolur fyrir Safn Il eru 17,3% nafnavoxtun og 12,8% raun-
avoxtun. Ofangreindar avoxtunartolur eru eftir ad kostnadur hefur verid dreginn
fra. Arsavoxtun safnanna hefur aldrei ordi® neikveed fra stofnun peirra arid 1999 en
baedi sofnin eru vel aheettudreifd.

Séreignardeild LN - Fjarfestingarstefna

Safn I Safn Il

Skuldabréf - Innlend 55-85% 40-75%
Hlutabréf - Innlend 5-20% 10-35%
Erlend verdbréf 0-20% 5-35%
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Nafnavéxtun 2006 Raunavéxtun 2006
25% 25% -
20% 22,0% 20%
20,0%
15% 15%
10% 10%
5% 5%
0% 0%
Safn | Safn Il Safn | Safn 11
Avéxtun safna sidustu 5 arin
Nafnavéxtun Raunavoéxtun
20% 20% -
15% 17,3% 15%
14,5%
12,8%
10% 10%
10,2%
5% 5%
0% 0%

Safn | Safn 11 Safn | Safn 11

18gjold til Séreignardeildar & arinu ndamu 144,3 milljonum kréna og heekkudu um
7,4% fré fyrra ari. Heekkunin er héfleg sem stafar af pvi ad flutningar fra deildinni
voru um 24 milljonum kréna meiri en til deildarinnar. betta ma rekja til erfidrar sam-
keppnisstodu vid bankana par sem pessi sparnadur er jafnan tengdur annarri pjon-
ustu peirra, auk pess sem peir eyda storum fjarhaedum til markadssetningar. Petta
gerist pvi pratt fyrir mjog gdda avoxtun & badum sofnum deildarinnar. Med hlid-
sjon af pessu er spurning hvort deildin verdur ekki ad eyda heerri fjarhaedum til
markadssetningar til ad standast hina hordu samkeppni. Lifeyrisgreidslur deildarinn-
ar ndmu 31,3 milljonum kréna og jukust um 72% fra fyrra ari. Hrein eign Séreign-
ardeildar i arslok nam 2.076,4 milljonum kréna og éx um 471,8 milljonir eda 29,4%
& arinu. Hja Séreignardeild Lifeyrissjods Nordurlands er 6llum atgjoldum stillt i hof
og nam heildarkostnadur sjédfélaga adeins 0,50% af eignum. Upphafskostnadur
sjo0félaga er enginn og kappkostad ad hafa innheimtu idgjalda i féstum skordum.

Samsetning & eignum safnanna um dramotin var sem hér segir:

Safn I - Eignasamsetning

Ekki telur allt sem heegt er ad
Erlend verdbréf 15,8% telja og ekki er haegt ad telja allt
° Innlend skuldabréf 74,3% 208 ; Ig“ )
sem telur.

Albert Einstein

Innlend hlutabréf 9,9%
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Eina leidin til ad losna vid freist-
ingarnar er ad falla fyrir peim*
Oscar Wilde
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Safn Il - Eignasamsetning

Erlend verdbréf 32%

Innlend hlutabréf 19,4% ‘ /

Lokaord

Avéxtun Lifeyrissjods Nordurlands var god a arinu 2006. Tryggingafraedileg afkoma
sjodsins var einnig géd, pratt fyrir auknar byrdar vegna vaxandi 6rorku. Réttinda-
kerfi sjo6dsins hefur verid breytt i svokallada aldurstengda avinnslu réttinda. Til ad
milda ahrif pessara breytinga 4 réttindi peirra, sem greitt hafa um lengri eda
skemmri tima til kerfis jafnrar réttindadvinnslu, er jafnframt bodid upp 4 ad hluti
idgjalda peirra sjodfélaga, sem uppfylla akvedin skilyrdi, fari afram i jafna avinnslu
réttinda. Petta hefur verid nefnt blandad réttindakerfi. Til lengri tima litid mun rétt-
indakerfi sjodsins faerast alfarid yfir i kerfi aldurstengdrar avinnslu, pott breytingin
taki nokkurn tima vegna pessarar bléndudu leiGar.

Innlend skuldabréf 48,6%

Samingavidraedum vid Lifeyrissjod Austurlands, um sameiningu hans vid Lifeyris-
sj6d Nordurlands, lauk i névember og var réttindakerfi Lifeyrissjods Nordurlands
breytt til samraemis vid Lifeyrissjod Austurlands & aukadrsfundi i desember.
Lokakaflinn i pessu sameiningarferli verdur sidan & arsfundum sjédanna 2007. Verdi
sameiningin sampykkt mun nyr sameinadur sj6dur taka til starfa og midast samein-
ingin vi® arsbyrjun 2007. Arsskyrsla Lifeyrissjods Nordurlands fyrir 4rid 2006 er pvi
sidasta arsskyrsla sjoédsins. Lifeyrissjodur Nordurlands vard til arid 1992 med sam-
einingu 6 sjoda & Nordurlandi. Arid 2001 gengu sidan tveir sjodir, Lifeyrissjodur
verkalydsfélaga & Nor8urlandi vestra og Lifeyrissjodur KEA, til lids vid sjédinn og ma
ba segja ad sameiningu & Nordurlandi hafi verid lokid. NU hefst nyr kafli i pessu efni
med sameiningu vid Lifeyrissjod Austurlands, en afram ma buast vid frekari
sameiningu lifeyrissjoda 4 [slandi enda staerdarhagkveemni mikil i pessari starfsemi
og breytt umhverfi kallar & steerri og 6flugri einingar.

A bessum timamétum vill stjorn sjédsins pakka &llum fyrri stjornarménnum gott
starf i pagu sj6dsins, auk pess ad pakka framkvaemdastjora og starfsménnum sjéds-
ins gott samstarf & arinu. Sému pakkir eru ferdar til lifeyrispega, sjodfélaga og
launagreidenda sjodsins.
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Skyrsla stjérnar

A arinu 2006 greiddu 12.609 sjodfélagar hjd 1.782 launagreidendum idgjéld til sjédsins og namu i8gjold arsins 2.432 millj. kr.
I0gjold til tryggingadeildar namu 2.288 millj. kr. og haekkudu um 14,5% fra fyrra ari og i6gjold til séreignardeildar namu 144 mill;.
kr. og haekkudu um 7,4% fra fyrra ari.

Lifeyrisgreidslur sjédsins & arinu ndmu 1.385 millj. kr. sem er um 8,7% haekkun fra fyrra ari. Ellilifeyrir nam 767 millj. kr.,
ororkulifeyrir 446 millj. kr., makalifeyrir 106 millj. kr., barnalifeyrir 34 millj. kr. Pa namu greidslur ur séreignardeild riflega 31 millj.
kr. Til samanburdar voru heildarlifeyrisgreidslur & arinu 2005 1.274 millj. kr. Lifeyrispbegar i arslok voru 4.287 og hafdi peim
fiolgad um 335 fra fyrra ari.

Sjodurinn skiptist i tveer deildir, tryggingadeild og séreignardeild. Hrein eign til greidslu lifeyris tryggingadeildar nam 54.355 millj.
kr. i arslok og haekkadi um 8.451 millj. kr. eBa um 18,41%. Hrein raunavoxtun tryggingadeildar midad vid visitolu neysluverds
var 8,6%.

Hrein eign séreignardeildar til greidslu lifeyris nam 2.076 millj. kr. i arslok. Hrein raunavoxtun Safns 1 var 12,2% og Safns Il
14,1%.

Sjodurinn fjarfesti fyrir 26.316 millj. kr. & arinu og er visad til arsreiknings vardandi skiptingu fjarfestingarinnar.

Tryggingafraedileg Uttekt 4 stodu tryggingadeildar sjédsins hefur verid gerd midad vid st6du hans i arslok 2006. Samkvaemt
henni atti sjodurinn 3.921,4 millj. kr. umfram eignir eda 4,3 %. Tryggingafraedileg afkoma sjédsins var jakvaed 4 arinu um 4.734,1
millj. kr.

A undanférnum arum hafa ordid allnokkrar sameiningar hja islenskum lifeyrissjodum. Slikar sameiningar hafa i for med sér akvedi®
hagreedi par sem staerri einingar eiga audveldara med ad veita betri pjonustu og takast & vid sifellt floknari umsvif & fjar-
malamérkudum. [ kjélfar sameiningarvidraedna vid Lifeyrissj6d Austurlands hefur stjorn sj6dsins akvedid ad leggja fyrir rsfund
sjo0sins tillogu ad sameiningu sjodsins vid Lifeyrissjéd Austurlands.

A sidustu arum hafa lifeyrissjédir almennt verid ad feera sig yfir i aldurstengt réttindaavinnslukerfi. Slikt kerfi felur i sér ad sam-
reemi er & milli greidds idgjalds og peirra réttinda sem pad skapar. 10gjold sem greidd eru framan af starfsaevinni skapa meiri réttindi
en idgjold sem greidd eru sidar. Sampykkt var & arsfundi sjodsins, sem haldinn var i mai 2006, ad farin yrdi svokollud Uppbotarleid
vi® ad breyta réttindadvinnslu hja sjédnum yfir i aldurstengda avinnslu. [ kjélfar sameiningarviéradna vid Lifeyrissjod Austurlands
vard pad ad nidurst6du ad sameiginlegur sjédur myndi nota svokallada blandada leid vid ad breyta réttindaavinnslu sinni yfir i
aldurstengda &vinnslu. | framhaldi af pessari nidurstddu lagdi stjorn sjédsins fram tilldgu & aukaarsfundi, sem haldinn var i desem-
ber 2006, ad réttindakerfi Lifeyrissjods Nordurlands yrdi breytt Gr Uppbotarleid yfir i blandada leid. Aukadrsfundurinn sampykkti
pessa tillogu og tekur petta nyja réttindakerfi gildi frd og med 1. jantar 2007. Mat & framti@arskuldbindingum sj6dsins tekur mid
af pessum breytingum.

Aritun stjornar og framkvamdastjéra
Stjérn Lifeyrissjods Nordurlands og framkvamdastjori stadfesta hér med arsreikning sjddsins fyrir arid 2006 med aritun sinni.

Akureyri, 6. febraar 2007

%n&bﬁmssm

@/ Fhorze Apre /it /Jfﬁ””‘/ KZ/‘W”” A

Sirry Hronn Haraldsdottir Signy Jéhannesdottir

Einar Einarsson Porbjoérg orﬁnnsdottlr

o A L Qdoirn R0 fBottlirrry

Asgerdur Palsdottir Adalsteinn A. Baldursson

(iaf;/g\/vwﬁm ffaf’“%

Kari Arnér Karason, framkveemdastjori

Stjorn:

 Gdbime

istjan Por Juliu , varaformadur
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Aritun 6hads endurskodanda

Stjorn og sjodfélagar Lifeyrissjods Nordurlands

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Lifeyrissjéds Nordurlands fyrir arid 2006. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymi, skyringar, kennitélur dsamt
deildaskiptu yfirliti.

Abyrgd stiérnenda 4 drsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g og settar reikningsskilareglur. Samkvaemt
bvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem var8ar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé
i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda neer einnig til pess ad beitt
sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljs 4 arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samraemi
vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir
& faglegu mati endurskodandans, med@al annars & peirri heettu ad verulegir annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sjodsins sem vardar gerd og framsetningu
arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits sjodsins.
Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins
sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sj6dsins & arinu 2006, efnahag hans 31. desember 2006 og
breytingu & handbaeru fé & arinu 2006, i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Akureyri, 6. febraar 2007

PricewaterhouseCoopers hf.

T B % Ulsrs on oo %M%?

David Bui Halldérsson, endurskodandi Sighvatur Halldérsson, endurskodandi
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Aritun tryggingastardfredings

Til stjornar og fulltruarads Lifeyrissjods Nordurlands

Undirritadur hefur metid lifeyrisskuldbindingar Lifeyrissjéds Nordurlands i arslok 2006. Matid er framkvaemt i samraemi vid dkvaedi
reglugerdar nr. 391/1998 um tryggingafradilegar athuganir 4 lifeyrissjodum og forsendur fyrir peim og leidbeinandi reglur Félags
islenskra tryggingastaerdfraedinga um tryggingafraedilegt mat a stodu lifeyrissjéda.

Forsendur sem midad er vid eru m.a. liflikur aranna 2001-2005, medaldrokulikur islenskra lifeyrissjoda samkvaemt nyrri athugun
0g 3,5% vexti p.a.

Yfirlit yfir helstu nidurstodur matsins er ad finna i skyringu nr. 16.

Skuldbindingar sj6dsins eru reiknadar & grundvelli upplysinga Gr idgjalda- og lifeyrisbokhaldi sjédsins um aunnin réttindi virkra og
ovirkra sjodfélaga skipt eftir aldri peirra og lifeyrisgreidslur til einstakra sjodfélaga i arslok 2006. Midad er vid réttindaakveedi i
sampykktum sjodsins.

| matinu eru reiknadar ut afallnar skuldbindingar vegna beirra sjodfélaga, sem pegar eiga réttindi i sj68num og &aatladar
framtidarskuldbindingar vegna peirra idgjalda, sem atla ma ad virkir sjodfélagar greidi til sj¢dsins par til peir hefja toku lifeyris.
bessi deetludu framtidaridgjold svo og daetladur rekstrarkostnadur og fjarmagnsgjold i framtidinni eru ndvirt midad vid arslok 2006.
ba er i matinu tekid tillit til endurmats & skuldabréfaeign sj6dsins, en hin hefur verid navirt midad vid sému avoxtunarkrofu og
skuldbindingarnar eda 3,5%.

Nidurstada athugunarinnar er st ad eignir Lifeyrissjods Nordurlands séu 4,3% umfram skuldbindingar i hlutfalli af skuld-
bindingum. Stada sj6dsins batnar verulega fra nidurstddu sidasta ars en pa reiknudust skuldbindingar 1,1% umfram eignir.

Skyring pess ad stada sjodsins batnar & arinu er g6d avoxtun sjodsins a lidnu rekstrarari.

Reykjavik, 6. febrtiar 2007

7 Yo

Bjarni Gudmundsson,
tryggingastaerdfraedingur
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2006

Skyringar 2006 2005
légjold
SJOBTEIAGAT. ...ttt 882.551 793.718
Launagrei®eNAU...........cooiiiiiiiiee et 1.571.740 1.360.822
Réttindaflutningur og endurgreidsiur. ..o (21.855) (22.603)
16gjold 2.432.436 2.131.937
Lifeyrir
I3 1 T TSRS 6 1.385.055 1.273.841
Umsjonarnefnd eftirlauna...........ccooeeiiiiiie (10.590) (11.988)
Annar beinn kostnadur vegna Ororkulifeyris............ccccovciiiniiiniecenieens 4.111 5.543
Lifeyrir 1.378.576 1.267.397

Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum...........coooiiiriii e 7 1.317.251 4.710.783
Tekjur af hdseignum 0g 108UM..........ccoiiiiiiiiii e 66 408
Vaxtatekjur 0g gengiSMUNUT...........cceiiiiiiiiiiieeee e 8 7.138.126 2.870.219
Gjaldfaerd nidurfeersla skuldabréfa............ccccoviiiiiiiiiii (49.714) (25.771)
Adrar flarfestingartekjur...........oooviiiiiii 14 (437.370) 13.282

Fjarfestingartekjur 7.968.359 7.568.920
Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur..............ccoeviiiiiii 32.240 31.793
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur .............ccceeiiiiii 67.356 60.221
Haekkun & hreinni eign a arinu 8.922.623 8.341.446
Hrein €ign fra fyrra @ri.......cccooiiiiii e 47.509.109 39.167.662
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 56.431.731 47.509.109

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 31. desember 2006

Skyringar
Eignir

Fjarfestingar

HUSEIGNIT O IOBIN......ciiieiiiitee e 2,9
Verdbréf med breytilegum tekjum...........cooviiiiiii 3,10
Verdbref med fostum tekjum..........ooooiiiii 3, 11
RV Z=To - o RS R 3,11
BankainnStaaOur.........c.oiiiiiiiiii

Krofur
Krofur @ [aunagreifendur.............cueeiiiiieiiiiciee e
ABIAr KIOTUT ..ot et e e e e e e

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar ignir............ccocccveviieeiieeninenne. 9
SjOBUr 0g VEITIINNIAN. ... e

Adrar eignir

Eignir samtals

Skuldir 12

Skuldir vid [AnastofNanir..............oooeiiieiieeeeee e
Yo T =T =1 (U | Lo RN
Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skipting a hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign tryggingadeildar.............ccuviiiiiiiiiiee e
Hrein eign séreignardeildar.............c.cooovieieiiiiiee e

Mat a aunnum lifeyrisskuldbindingum 16

Fjarheedir i pisundum kréna

2006 2005
73.600 75.200
27.790.520 21.464.789
27.307.952 24.094.178
444270 785.651
737.514 764.938
56.353.856 47.184.756
271.533 245.085
220.603 7.251
492.136 252.336
3.784 4.851
352.807 488.342
356.592 493.192
57.202.584 47.930.284
718.409 335.210
52.443 85.966
770.852 421.175
56.431.731 47.509.109
54.355.365 45.904.494
2.076.366 1.604.614
56.431.731 47.509.109




LIFEYRISSJODLUR
- MORPURLAMDS

Sjodstreymi arid 2006

2006 2005

Inngreidslur
TOGIOIT. et 2.397.460 2.151.828
Fjarfestingartekjur ..........cocooiiiiiieie e 1.269.870 2.681.896
Afborganir Verdbréfa...........oii e 836.558 618.114
Seld verdbréf med breytilegum tekjum..........cccooeiiiiiiiiiie, 9.886.570 8.114.636
Seld verdbréf med fostum tekjum..........coooveviiiie e 13.130.002 3.748.895
Laekkun @ bankainNStaedum..........ccoocviiiiiiiiiee e 27.424 139.844
ABIar INNGreiBSIUN. ... ...oiiiiiii e ee e 349.677 450.269

27.897.561 17.905.483
Utgreidslur
L YT e 1.378.576 1.267.397
Fjarfestingargjold............ccooiiiriiiiieiee e 31.140 30.785
Rekstrarkostnadur an afskrifta...........ccoocviiiii e 65.529 58.674
ABIar ULGreiBSIUN.......coooieiiei e 239.800 32.084

1.715.045 1.388.940

Radstofunarfé til kaupa a
verdbréfum og annarri fjarfestingu 26.182.516 16.516.543
Kaup a verébréfum og 6nnur fjarfesting
Kaup a verébréfum med breytilegum tekjum..............cccooiiiiie 10.451.016 8.465.979
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum...........oocooiiiiiii e 15.865.174 8.423.276
ABrar flarfestingar. ... 1.861 3.280

26.318.050 16.892.536
Laekkun a sj6di og veltiinnlanum (135.534) (375.992)
Sj6dur og veltiinnlan i arsbyrjun ... 488.342 864.334
Sjodur og veltiinnlan i arslok 352.807 488.342

Fjdrhaedir i pusundum kréna
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Deildaskipt yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu

lifeyris & arinu 2006

Skyringar
16gjold
SJOBTElAgAr.......eiee e
Launagreidendur.............uveveeieieieeee e
Réttindaflutningur og endurgreidslur................ccccoeeene.

Lifeyrir

1121 | RSO PRPPP 6
Umsjénarnefnd eftirlauna..............ccccooeiiiiiiiciiee e

Annar beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris..................

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum..............cooooiiiiiiiie e, 7

Tekjur af htuseignum og 168um...........ccccvvereeeiiiiee e,

Vaxtatekjur og gengismunur............cccccveveeieeeeeneeeeeeeennns 8

Gjaldfzerd nidurfeersla a skuldabréfum...........................

Adrar fiarfestingartekjur............ccoccvvveeiiciiie e, 14
Fjarfestingartekjur

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur..............cccccceevveeen..

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur..............ccccccceuneeen..
Annar rekstrarkostnadur.........c.ccccceeeeiiiiiiciiiiiiiieeeee,

Haekkun & hreinni eign a arinu

Hrein eign fra fyrra ari........ccooooeiii i
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Fjarhaedir i pusundum kréna
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Tryggingadeild Séreignardeild Samtals
783.869 98.682 882.551
1.502.233 69.507 1.571.740
2.064 (23.920) (21.855)
2.288.167 144.269 2.432.436
1.353.782 31.273 1.385.055
(10.590) 0 (10.590)
4.111 0 4.111
1.347.302 31.273 1.378.576
1.211.014 106.238 1.317.251
66 0 66
6.876.459 261.667 7.138.126
(49.714) 0 (49.714)
(437.370) 0 (437.370)
7.600.455 367.904 7.968.359
29.098 3.143 32.240
28.401 0 28.401
32.950 6.005 38.955
61.351 6.005 67.356
8.450.871 471.752 8.922.623
45.904.494 1.604.614 47.509.109
54.355.365 2.076.366 56.431.731
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Deildaskiptur efnahagsreikningur 31. desember 2006

Tryggingadeild Séreignardeild Samtals
Skyringar
Eignir
Fjarfestingar
HUseignir 0g O8ir..........coeeiiiiiiiiee e 2,9 73.600 0 73.600
Verdbréf med breytilegum tekjum............ccccoooeiiins 3,10 26.840.434 950.086 27.790.520
Verdbréf med fostum tekjum..........coooceviieiieeiiieee, 3, 11 26.200.238 1.107.714 27.307.952
VEBIAN......eeiiiie e 3, 11 444.270 0 444270
Bankainnstagdur............coveviiiiiiiec e 737.514 0 737.514
Fjarfestingar 54.296.057 2.057.799 56.353.856
Krofur
Krofur & launagreidendur............oceeevieeneeceniee e 254.645 16.888 271.533
ABIar KrofUr......ooooiiiiie et 220.603 0 220.603
Milli deilda.........ocooiiiieeceec e (1.678) 1.678 0
Kroéfur 473.569 18.567 492.136
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir................... 9 3.784 0 3.784
Sjodur og veltiinnlan...........ccoooi 352.807 0 352.807
Adrar eignir 356.592 0 356.592
Eignir samtals 55.126.217 2.076.366 57.202.584
Skuldir 12
Skuldir vid lanastofnanir............ccccoeeiniein e, 718.409 0 718.409
ABrar SKUIIr.......c.oeeiiiiicie e 52.443 0 52.443
Skuldir 770.852 0 770.852
Hrein eign til greidslu lifeyris 54.355.365 2.076.366 56.431.731

Fjarhadir i pusundum kréna
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Deildaskipt sjodstreymi

Tryggingadeild Séreignardeild Samtals
Inngreidslur
oo o] o SRR 2.253.257 144.204 2.397.460
Fjarfestingartekjur............ccooooiiiiiiiiee e 1.269.870 0 1.269.870
Afborganir verdbréfa............coceiiiiiiii 836.558 0 836.558
Seld verdbréf med breytilegum tekjum............cccceeee. 9.125.332 761.238 9.886.570
Seld verdbréf med fostum tekjum..........ccoceeeiiiiiienens 12.025.184 1.104.818 13.130.002
Laekkun & bankainnstaedum............cccooiiiiiiiinnineen. 27.424 0 27.424
Milli deilda.... ..o 787 (787) 0
Adrar inNGreidsIur. ... 349.677 0 349.677

25.888.089 2.009.473 27.897.561
Utgreidslur
LY et 1.347.302 31.273 1.378.576
Fjarfestingargjold...........ccooeeiriieeie e 27.997 3.143 31.140
Rekstrarkostnadur an afskrifta...........ccccooooiiiiis 59.524 6.005 65.529
Adrar UtgreidsIur.... ... 239.800 0 239.800
1.674.624 40.421 1.715.045
Radstofunarfé til kaupa a
verdbréfum og annarri fjarfestingu 24.213.465 1.969.051 26.182.516
Kaup a verdbréfum og énnur fjarfesting
Kaup a verébréfum med breytilegum tekjum................. 9.752.060 698.955 10.451.016
Kaup a verébréfum med fostum tekjum......................... 14.595.078 1.270.096 15.865.174
Adrar fjarfestingar...........oocoviiieii 1.861 0 1.861
24.348.999 1.969.051 26.318.050

Lzaekkun a sjédi og veltiinnlanum (135.534) 0 (135.534)
Sjo6dur og veltiinnlan i arsbyrjun...........ccccooviiiiininnen. 488.342 0 488.342
Sjédur og veltiinnlan i arslok 352.807 0 352.807

Fjarhadir i pasundum kréna

arid 2006
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Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1. Framsetning arsreiknings
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vi® 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjoda.

2. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteignir og adrir rekstrarfijarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru reiknadar sem fastur
arlegur hundradshluti af stofnverdi. Fasteignir eru afskrifadar um 2% og adrar eignir um 15-20%.

3. Verodbréfaeign

Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med féstum tekjum og vedlan. Til verdbréfa
med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoéda. Til verdbréfa med féstum tekjum teljast
skuldabref og 6nnur verdbréf med féstum voxtum eda med tiltekna vaxtavidmidun. Til vedlana teljast skuldabréfalan med
vedi i fasteignum.

Verdbréf med breytilegum tekjum skiptast i innlend og erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini. Erlend verdbréf sjédsins eru
skrad a skipulegum verdbréfamérkudum og pvi eignfeerd & markadsverdi midad vid sidasta skrada gengi peirra i arslok.
Verdbreéfin eru umreiknud i islenskar kréonur a skradu kaupgengi i arslok. Innlend hlutabréf sj6dsins eru eignfeerd a
markadsverdi i arslok sé pad fyrir hendi, en annars & kostnadarverdi eda asetludu matsvirdi ef pad er leegra.

Verdbréf med féstum tekjum eru faerd til eignar med afélinum verdbdtum og véxtum m.v. vaxtakjor verdbréfanna ad teknu
tilliti til avéxtunarkréfu peirra a kaupdegi.

Verdbréf med féstum tekjum eru faerd nidur i efnahagsreikningi vegna 6vissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega
afskrift ad raeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast. Vid nidurfeersluna
hefur sérstok ahaetta verid metin jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfaersla.

4. A=tlud éinnheimt idgjold

Aaetlud dinnheimt i8gjold i arslok nema 231 millj. kréna og eru pau faerd i efnahagsreikningi undir lidnum kréfur &
launagreidendur. Mat peirra byggist & reynslu lidinna ara og studst er vié gégn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsarsins.

5. Sundurlidun a deildir

Tryggingadeild og Séreignardeild sjodsins eru fijarhagslega adskildar. Deildirnar fjarfesta pd saman i vissum eignaflokkum.
Eign hvorrar deildar um sig i viskomandi eignaflokki og par med einstékum eignum i viskomandi eignaflokki raedst af
hlutfallslegri steerd eignaflokksins i eignasafni hvorrar deildar um sig. Gerd er grein fyrir pessari skiptingu i deildaskiptum
arsreikningi.

Fjarhaedir i pusundum kréna
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6. Lifeyrir

2006 2005
11130 PO UP PRSP 767.240 691.398
OFOTKUITEYTIE ..ottt ettt ee e eae et eteeeete e eaeeneaeanas 445.751 427.614
MaKAIIRYFIT ...t 106.406 99.228
Barnalifeyrir ... ... e 34.386 37.391
1.353.782 1.255.631
Lifeyrisgreidslur ur séreignardeild .............cccooiiiiiiiiiii e 31.273 18.210
ST T g1 =1 ES 13 (=) SRS 1.385.055 1.273.841
7. Tekjur af eignarhlutum
Tekjur af innlendum hlutabréfum ..........ccooiiiiii e, 1.409.823 4.648.141
Tekjur af erlendum hlutabréfum ... (198.810) (166.654)
Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum, tryggingadeild .............cccccocieenn, 1.211.014 4.481.488
Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum, séreignardeild ............ccccceviiiinienn, 106.238 229.295
SAMEAIS ..o et 1.317.251 4.710.783
8. Vaxtatekjur og gengismunur:
Tekur af erlendum hlutdeildarskirteinum ..., 3.846.143 784.809
Tekur af innlendum hlutdeildarskirteinum ..., 44.100 141.404
Tekjur af markadsskuldabréfum ... 2.622.387 1.541.081
Tekjur af vedskuldabréfum ..o 84.469 125.824
Tekjur af bankainnstaadum .........c.ooviiiiee e, 117.105 109.296
Tekjur af skammtimabréfum ..., 146.372 65.473
Drattavaxtatekjur af idgjoldum ..o, 15.883 20.365
Vaxtatekjur og gengismunur, tryggingadeild ..............ccccooiiiiiiiniienee, 6.876.459 2.788.251
Vaxtatekjur og gengismunur, séreignardeild ............cccooiiiiini i, 261.667 81.967
Vaxtatekjur og gengismunur alls ..o 7.138.126 2.870.219
9. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir greinast pannig:
Fasteign  Tolvubunadur Adrar eignir Samtals
Heildarverd 1/1. ... . 80.000 4.081 9.513 93.593
Breytingar @ arinu..........cccooccveeeeinnen. . 0 1.861 0 1.861
Heildarverd 31/12.......ccccovoiiiieninnns . 80.000 5.941 9.513 95.454
Afskrifad /1. 4.800 3.265 5.478 13.543
Afskrifad @ arinu.........ccoeeeeviiiiiee, 1.600 1.189 1.739 4.527
Afskrifad samtals...........ccccevieiiieniennnn, . 6.400 4.453 7.217 18.070
Bokfaert verd 31/12.....ccoovviiiiiiee 73.600 1.488 2.296 77.384

Fjarhadir i pusundum kréna
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Varanlegir rekstrarfjarmunir (frh.)
Vatryggingarfjarhao Bokfaert verd Fasteignamat Brunabétamat
Strandgata 3, AKUreyri.........cccccecvveeeiiecieeee e 78.369 73.600 46.025 82.675

Fasteignin vid Strandgétu 3 er nytt undir starfsemi sj6dsins.

10. Verdbréf med breytilegum tekjum

Eignar- Bokfeert

hluti % verd
Eignarhlutir i féldgum skradum i Kaupholl islands:
ACtaVIS GroUP hf. ..o e et e e e e e e 0,48% 1.037.088
Bakkavir Group hf. ...t e e 0,50% 680.084
Hf. Eimskipafélag ISIands ............cccceeievecueieiecece et 0,13% 140.365
EXISTa . e e 0,13% 111.079
FL GroUP R, ettt ettt et b et 0,16% 243.126
(€111 o Tl o TP PTUUR PPN 0,17% 556.442
Icelandair Group hf. ...ttt e e 0,61% 167.012
Icelandic Group hf. ... et e e e e e e e ane e e e 0,00% 32
KAUPPING N, e bbb 0,05% 2.804.829
LaNdSDaNKi ISIANAS M. ...ttt ee et e et et et et eae e eee e eeeee s 0,74% 2.149.338
=T = ) S PSR PR 0,62% 175.294
MOSaIC FaShiONS Nf. ......coooiiiieee et e e e e e e e e e e e e eaaeanaaas 0,47% 208.395
Straumur- Burdaras Fjarfestingarbanki hf. ... 0,31% 565.216
OSSUN N, oottt ettt ee ettt a ettt s et st seae st ae s 0,16% 68.906
SAMLAIS ... e 8.907.205
Eignarhlutir i 68rum félégum:
Bru 1l fJArfesStiNngarsjOOUL...........o ettt e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e aneeea e e e nneeas 49.040
Bru Venture Capital hf. ...t e e et e e e e e e e nneea e 88.772
Eignarhaldsfélag lifeyrissjéda um Verdbréfaping ehf. ... 389
ISIENSK VEIBDIET M. . ....ceceeeeeceeeeeeeecte ettt ee ettt eeena et n et sen et e s ennaesesensesenensnaesenans 459.037
Janus Endurhaefing ehf. ... e e ea e 200
Reiknistofa lifeyrissjddanna ehf. ....... ... e 8.558
Iz == U ) ST PURUPTPRPRR 52.841
SAMILAIS. ... et e et e e b e e nrn e e e rre e e 658.837
Adrir ahaettufjarmunir:
Eignarhlutur i Greidslustofu [ifeyriSSjO@. .......c.oiuii i 63
Innlend hlutdeildarskirteini:
Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjoBum. ... 231.877
Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjOdum............coooiiiiiii e 320.972
e a1 aTo F= 0 0 F= T4 6= To L1 (o T 1| PSR RRRN 645.957
SAIMEAIS. ...t bbbt a et b bttt nab e b ne e s 1.198.806
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Verdbréf med breytilegum tekjum (frh.)

Erlend verdbréfaeign:

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjooum............ccoiiiiiiiii e 10.575.564
[ (LU =T o = SRS 152.158
FraMEAKSSJOBIN. ...ttt ettt st et ea e s 1.770.261

1= T4 oo 11 SRR 2.148.980
(=1 (=T To ] g =3 (o To 1| ST T PP PO UPPPPR 200.919
Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjOdum............cooiiiiiiiii e 2177.727
S T= 0 g1 = USSP 17.025.610
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals.............oocoiiiiiiiiiii 27.790.520
11. Verobréf med fostum tekjum 2006 2005
Markadsbreéf:

RIKISDIES ...t 16.516.698 16.533.153

Onnur innlend markadsskuldabréf ..............cccccooveveeiieeeeeeceeeee e, 7.728.275 5.357.413
Erlend skuldabréf ...........ooo e 3.183.922 2.257.331

Nidurfaersla verdbréfa med fastar tekjur ...........ccccceeveeiiieiicciiee e, (120.942) (53.719)
Verdbréf med fostum tekjum alls ...........ooooeiiiiiiiiie e 27.307.952 24.094.178
Vedskuldabreéf:

Vedskuldabréf sj0dfélaga .........cccovciiiiiieeiiie e 87.585 113.816
ONNUr VEBSKUIAADIET .......c.oeeieeeeceeceeeeee e 362.493 695.511

Nidurfaersla vedskuldabréfa ..., (5.808) (23.676)
Vedskuldabréf alls ...........coceiiiiiiiie e 444.270 785.651

Verdbréf med fostum tekjum samtals ... 27.752.222 24.879.829
Afskriftarsjodur skuldabréfa i heild ...........cccooeiiiiiiii e, (126.750) (77.394)

Af skradum skuldabréfum, par sem kaupverd |4 fyrir i Kauphéll islands pann 31. desember 2006, var markadsverd

peirra 329,5 mkr. lzegra en bokfaert verd.

12. Skuldir

2006 2005
Skuldir vid lanastofnanir:
Stada skiptasamninga ..........coocieiieiiiiiiie e 718.409 335.210
718.409 335.210

Adrar skuldir:
Ogreiddur KOSTNABUE ........c.oovieeeeeeeee ettt et aens 2.789 2435
Adrar skammtimaskuldir .........cccoooiiiiiiiieee e 49.654 83.531

52.443 85.966
T2 11 11 2= R 770.852 421.175
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13. Hreint radstéfunarfé og radstofun

| framsetningu sjodstreymis er sala verdbréfa tekin med i innstreymi og pbar med i radstéfunarfé til kaupa a
verdbréfum. bessi framsetning gefur mun meira radstéfunarfé en uppspretta nys fjar af rekstri sjodsins gefur
tilefni til. Til ad fa hreint radstéfunarfé, p.e. nytt fé til fjarfestinga, er radstéfunarfé synt hér an sélu a verdbréfum.
Heildarradstéfunarfé sjodsins pannig reiknad er 3.166 millj. krona og skiptist pannig milli deilda sjédsins:

Tryggingadeild: 2006 2005
Radstéfunarfeé:

Inngreidslur an s6lu verdbréfa ... 4.737.573 5.917.338
Utgreidsiur an verdbréfakaupa ..........occccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenenenenenenenens (1.674.624) (1.363.672)
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum ... 3.062.949 4.553.665

Radstéfun arsins:

Kaup & verdbréfum med breytilegar tekjur, nettd ...........ccccvevieiiiiiiinnne 626.729 371.619
Kaup & verdbréfum med fastar tekjur, nettd ...........cccoviviiniiiiee, 2.569.894 4.554.759
ABrar fJAEStINGAr ......oooiiiii e 1.861 3.280
3.198.484 4.929.658
Laekkun @ handbaeru f& .........cooiiiiiiie e (135.534) (375.992)
Séreignardeild:
Radstéfunarfé:
Inngreidslur an s6lu verdbréfa ... 143.417 124.614
Utgreidslur an verdbréfakaupa ............cccceeueveueeeueueeeeeeeeeeeeeeeseeesevesensnnenans (40.421) (25.267)
Radstoéfunarfé til kaupa & verdbréfum ... 102.995 99.346
Radstofun arsins:
Kaup & verdbréfum med breytilegar tekjur, nettd ...........cccccovvvvieiiieerinee (62.282) (20.276)
Kaup & verébréfum med fastar tekjur, nettd ..........ccocoviviiiiiieiie, 165.278 119.622
102.995 99.346
Haekkun (lsekkun) @ handbaeru f& ..o 0 0
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14. Gjaldmidlaahzetta og afleidusamningar

Erlendar fjarfestingar sjédsins eru ad mestu i sjodum sem fjarfesta a 6llum helstu markadssveedum heimsins.
Raunveruleg ahaettudreifing eftir myntum er pvi mikil.

Sjédurinn hefur gert samninga til ad draga ur gjaldmidla- og vaxtadheettu i verdbréfasafni sj6dsins og samninga
um framvirk hlutafjarkaup. Samningarnir eiga ad vega upp a méti gjaldeyrisahaettu vegna erlendra eigna,
vaxtadheettu a innlendu skuldabréfasafni sjodsins og nyta ahugaverd taekifeeri & hlutabréfamarkadi.
hlutabréfamarkadi.

Fjarhaed samninga i arslok, stada i arslok og afkoma peirra & arinu var sem hér segir:

Fjarhad Hlutfall *) Stada Afkoma

Gjaldmidlaskiptasamningar................... 2.687.582 13,3% (707.442) (514.663)
Skuldabréfasamningar.............c.cccoe... 4.441.847 26,9% (10.967) 79.205
Hlutabréfasamningar ..........cccccocvvveene, 0 0,0% 0 (1.913)
7.129.429 (718.409) (437.370)

*) Hlutfall af peim eignaflokki sem samningurinn tengist i eignasafni sjédsins, p.e. gjaldmidlasamningar sem hlutfall af
erlendum eignum, skuldabréfasamningar sem hlutfall af innlendum rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfsamningar sem
hlutfall af skradum innlendum hlutabréfum.

Tekjur og gjold af samningunum hafa veri® faerd i arsreikning sj6dsins og er stada peirra synd medal

efnahagslida.

15. Adrar upplysingar

Sjédurinn a ekki hlut i neinu félagi med 6takmarkada abyrgd ad undanskildum hlut i Greidslustofu
lifeyrissjodanna sem er 6verulegur.

Sjédurinn hefur skuldbundid sig til patttoku i erlendum framtakssjodum fyrir fjarhaed sem getur ad hamarki
numid 5 milljoréum kréna. Fjarfestingar pessar dreifast & naestu 5 ar i samraemi vid fjarfestingarumfang
bessara sj6da. A méti koma endurgreidslur fra sjddunum pegar fiarfestingarnar eru seldar aftur.

Stddugildi voru i arslok 8,4. Heildarfjarhaed launa nam 40,5 millj. kréna og launatengd gjold 6,9 millj. kr.

Launagreidslur til stjiornenda a arinu greinast pannig:

Adalsteinn Arni Baldursson 280

Asgerdur Palsdottir 280

Agust Sigurdur Oskarsson 173

Bjorn Snaebjérnsson 733

Einar Einarsson 453

Gudmundur Omar Gudmundsson 37

Ingolfur Hjaltalin 54

Joén Karlsson 173

Kristjan Bjorn Gardarsson 173

Kristian Pér Juliusson 625

Reinhard Reynisson 19

Signy Jéhannesdéttir 453

Sirry Hronn Haraldsdottir 453 Greidslur til endurskodenda & arinu voru 3.737 pus. kr.
Porbjérg Porfinnsdottir 280 Greisslur til Fjarmalaeftirlitsins & arinu voru 3.033 pus. kr.
Kari Amor Karason framkvaemdastjori 11.298  Greidslur til tryggingarstaerdfraedings a arinu voru 1.478 pus. kr.
Samtals 15.479
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Tryggingafreedileg uttekt var gerd & skuldbindingum Tryggingadeildar sjédsins midad vid stédu hennar i
arslok 2006. Uttektin var gerd i samraemi vid akvaedi reglugerdar nr. 391/1998.

| uppgjérinu ni er midad vid nytt réttindakerfi sjodsins og pa haekkun sem buid er ad sampykkja & idgjoldum.

Afallnar skuldbindingar Tryggingadeildar namu i lok ars 2006 48.971,5 millj. kr. samanborid vid 55.615,4
millj. kr. eignir. Ad teknu tilliti til framtidaridgjalda og peirra skuldbindinga sem pau skapa nema
heildareignir sjédsins 95.678,8 millj. kr. og heildarskuldbindingar 91.575,4 millj. kr.
Eignir nema pannig 3.921,4 millj, kr, haerri fjarhaed en skuldbindingar eda 4,3%.
Aukning & eignum deildarinnar til tryggingafraedilegs uppgjérs nam 19.834,2 millj. kr.

Skuldbindingar haekkudu um 15.100,1 millj. kr. Tryggingafraedileg stada deildarinnar batnadi pvi um 4.734,1

millj. kr. fra fyrra ari, sem er hin raunverulega rekstrarnidurstada deildarinnar.

Breytingin sundurlidast pannig:
Tryggingafraedileg afkoma ario 2006

Eignir

Samtals eign til tryggingafraedilegs uppgjors 31.12.2006 ...
Eign til tryggingafraedilegs uppgjérs pr. 1.1.2006.................
Aukning & eign til tryggingafraedilegs uppgjors .........ccc......

Skuldbindingar

Skuldbindingar vegna lifeyris pr. 31.12.2006.......................
Skuldbinding vegna lifeyris pr. 1.1.2006 ..........c..ccceernennnee
Aukning skuldbindinga & arinu ...........cccooociiiiii

Breyting a tryggingafraedilegri stéou .............ccocceiiiinnne

Tryggingafraedileg stada 31.12.2006

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris 31.12.2006..............cccceeeeenene
Nuvirdi verdbréfa, haekkun ..........coeeiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee,
Laekkun vegna fjarfestingargjalda ...........ccccceeiiiiinennnen.
Nuvirdi framtidaridgjalda .........cccoooiieiii e,
Eignir samtals ..........oooiiiii e

Skuldbindingar

EHITRYTIN oo
OrOrKUIIFEYTIF ...
MaKalIfEYIIr ....eveeiiiiiie e
Barnalifeyrir ........ooveiiiiiiiie e
Rekstrarkostnadur ...
Skuldbindingar samtals ...........ccccoccvieeiieiiiiee e

Eignir umfram skuldbindingar :
i hlutfalli af skuldbindingum:

__.._—__#-Iﬂ'_
-l—--'-_
p——

1

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
55.615,4 40.063,4 95.678,8
(46.885,4) (28.959,2) (75.844,6)
8.730,0 11.104,2 19.834,2
48.971,5 44.580,0 93.452,0
(42.750,9) (33.906,4) (76.657,3)
6.220,6 10.673,6 16.794,7
2.509,4 430,6 3.039,5
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
54.355,4 54.355,4
2.000,4 2.000,4
(740,4) (740,4)
40.063,4 40.063,4
55.615,4 40.063,4 95.678,8
37.551,0 31.631,8 69.182,8
7.877,9 7.577,3 15.455,2
2.856,2 2.022,6 4.878,8
137,8 630,3 768,1
548,6 923,9 1.472,5
48.971,5 42.785,9 91.757,4
6.643,9 (2.722,5) 3.921,4
13,6% (6,4)% 4,3%
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Skyring: 2006 2005 2004 2003 2002 2001

Tryggingadeild:
NafnAVOXIUN ..o 16,19% 18,70% 17,76% 11,79% -0,22% 6,38%
Nafnavdxtun - 5 ara medaltal 12,62% 10,65% 7,30% 8,20% 7,13% 10,36%
RauNavOXtuN........cuveiiiiii e 1 8,64% 13,98% 13,33% 8,83% -2,18% -2,05%
Raunavoxtun - 5 dra medaltal ......................... 8,36% 6,14% 2,92% 3,44% 3,68% 5,81%
Raunavoéxtun - 10 ara medaltal ....................... 7,06% 7,38% 6,69% 6,38% 5,95% e.t.
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum ...... 2 0,12% 0,13% 0,15% 0,17% 0,18% 0,19%
Fjarfestingargjold sem hlutfall af eignum ........ 2 0,06% 0,07% 0,08% 0,08% 0,09% 0,10%
Heildarkostnadur sem hlutfall af eignum ........ 2 0,18% 0,20% 0,23% 0,25% 0,27% 0,28%
Samsetning eigna: 3

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ... 46% 43% 39% 35% 23% 22%

Skrad verdbréf med fostum tekjum ........... 48% 51% 50% 50% 52% 51%

Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum . 3% 2% 1% 2% 2% 3%

Oskrad verdbréf med féstum tekjum ........ 1% 1% 1% 3% 7% 9%

VEBIAN ..oeeiiiiiiii 1% 2% 3% 4% 5% 7%

ABrar eignir ..........coeeviiiiiiiic e, 1% 2% 6% 6% 11% 7%
Skipting eigna eftir gjaldmidlum: 4

Eignir i islenskum krénum .............cccooene 64% 70% 75% 83% 85% 81%

Eignir i erlendum gjaldmiélum ................... 36% 30% 25% 17% 15% 19%
Hlutfallsleg skipting lifeyris: 5

ENYIIr .o 56,7% 55,1% 54,9% 55,1% 55,2% 55,3%

Ororkulifeyrir ........ccoeeureiieeeieieeeeeeie 32,9% 34,1% 33,7% 32,8% 32,4% 31,8%

Makalifeyrir 7,.9% 7.9% 8,6% 9,2% 9,6% 10,1%

Barnalifeyrir 2,5% 3,0% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8%
Lifeyrisbyrdi ........ccoeiiieiieee e, 6 58,88% 62,53% 65,22% 69,82% 65,54% 58,89%
Heildarfjéldi launagreidenda & arinu ................ 1.782 1.608 1.547 1.546 1.543 1.504
Fjoldi sjodfélaga .........ccvvereeeiiieeiiieiiieecieene 7 12.609 12.308 12.067 12.042 12.181 12.189
Fjoldi lifeyrispega i lok timabils ..............c........ 4.287 3.952 3.814 3.613 3.447 3.263
Haekkun idgjalda fra fyrra &ri ..o, 14,54% 11,20% 15,90% 0,63% 3,65% 59,18%
Haekkun lifeyrisutgjalda ..........cccovoeeiiiieiieens 7,85% 10,75% 8,27% 7,20% 15,36% 71,22%
Haekkun & hreinni eign til greidslu lifeyris ........ 18,4% 20,9% 19,8% 13,5% 1,6% 41,5%
Haekkun & afélinum lifeyriskuldbindingum ...... 21,91% 7,89% 16,30% 4,27% 13,73% 8,26%
Eignir umfram heildarskuldbindingar ............... 8 4% -1% -5% -3% -12% -5%
Eignir umfram &fallnar skuldbindingar ............. 9 14% 10% 1% 0% -6% 5%
Starfsmannafjoldi ..........ccococeiiiiiiiiie 8,4 8,1 7.9 7,7 9,0 9,1
Haekkun visitdlu neysluverds ..............cccoceeee. 6,95% 4,14% 3,91% 2,72% 2,00% 8,61%

Fjarhaedir i pasundum kréna
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Skyring: 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Séreignardeild:
Safn | - nafnavoxtun ........occvevciiie e 20,00% 16,95% 14,90% 11,00% 10,10% 14,20%
Safn Il - nafnavoxtun .........ccoecveiiieiieeeee 22,00% 27,52% 17,00% 13,10% 7,70% 9,50%
Safn | - 5 ara nafnavoxtun .........ccocccceveevieennnn. 14,53% 13,40% 11,53% 12,80% 11,49% et
Safn Il - 5 ara nafnavoxtun ..........occcceeeevineennn. 17,26% 14,75% 10,90% 13,97% 8,55% et
Safn | - raunavoxtun arsins...........ccccvevviveeennn. 12,20% 12,30% 10,57% 8,06% 7,94% 5,15%
Safn Il - raunavoxtun arsins.........cccccceevvveenneen. 14,07% 22,45% 12,59% 10,11% 5,59% 0,82%
Safn | - 5 ara raunavoxtun .........ccccceevvieeennee, 10,20% 8,78% 6,97% 7,84% et et
Safn Il - 5 ara raunavoxtun .........ccccoeeeceeeeenee, 12,83% 10,07% 6,37% 8,96% et et
Haekkun hofudstols fra fyrra ari ... 29,40% 35,53% 66,13% 61,50% 84,37% 196,20%
Heildarkostnadur sem hlutfall af eignum ......... 0,50% 0,48% 0,51% 0,43% 0,51% 0,58%
Haekkun idgjalda fra fyrra ari 7,44% -28,49% 9,73% 1,90% 91,63% 21,90%
Nafnavoéxtun:
Innlend hlutabréf ..., 18,9% 76,5% 68,0% 42,9% 31,1%
Erlend hlutabréf ..o, 33,1% 8,5% -5,5% 11,0% -40,9%
Rikisstryggd skuldabréf ............ccccocvveiieeinnens 9,3% 8,6% 9,9% 8,8% 8,2%
Onnur innlend skuldabréf ............cccccovvveeeenenn.. 12,9% 10,7% 11,7% 9,3% 7.1%
Erlend skuldabréf ............cccooeviiieiiiiiiiecie 20,6% 3,6% -7,0% -4,8% -11,9%
Adrar fjarfestingar .........ccccevecve e, 26,3% 2,5% e.t. e.t. e.t.
Skammtimabréf ..., 12,1% 8,8% 7,6% 51% 9,7%
Raunavéxtun:
Innlend hlutabréf ..............coooviiiiiiie, 11,2% 74,8% 61,7% 39,1% 28,6% -14,6%
Erlend hlutabréf ..o, 24,5% 7,5% -9,1% 8,1% -42,0% -20,0%
Rikisstryggd skuldabréf ... 2,2% 7,5% 5,8% 5,9% 6,1% 10,9%
Onnur innlend skuldabréf ............cccoovveeeveenan.. 5,6% 9,6% 7.5% 6,4% 5,0% 5,9%
Erlend skuldabréf ... 12,8% 2,6% -10,5% -7,3% -13,6% -1,9%
Adrar fjarfestingar ...........ccccoooiiiiiii, 18,1% 1,5% et e.t. et e.t.
Skammtimabréf ... 4.8% 7,8% 3,5% 2,3% 7,5% 3,1%

e.t. = Kennitala ekki tiltaek

Skyringar:

1. Raunavéxtun & medaltali hreinnar eignar m.v. visitdlu neysluverds.

©NOoO Ok

hans skv. tryggingafraedilegri uttekt.

Rekstrarkostnadur, fjarmagnsgjold og heildarkostnadur i hlutfalli af medaltali hreinnar eignar.
Hlutfallsleg skipting & eignum sjédsins i mismunandi eignaflokka i arslok.

Skipting & 6llum eignum sjodsins i islenskar kronur og erlenda gjaldmidla an tillits til gjaldeyrisvarna.
Hlutfallsleg skipting a lifeyrisgreidslum sjodsins milli einstakra lifeyristegunda.

Lifeyrisgreidslur sem hlutfall af idgjéldum

Heildarfjoldi sjédfélaga, sem greiddi til sjodsins a timabilinu.

Heildareignir sjédsins (eign i lok timabils + verdmeeti framtidaridgjalda) i hlutfalli vid heildarskuldbindingar

9. Eignir i lok timabils i hlutfalli vi® afallnar skuldbindingar i lok timabils skv. tryggingafraedilegri tttekt.

'—M-
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Report of the Board of Directors' and Managing Director

A total of 12.609 members paid premimums to the Fund during the year 2006. Premimum payments to the Fund in 2006
amounted to ISK 2.432 millions, which is an increase of 14,1% from the previous year. Pension payments to 4.287 pensioners
during the year amounted to ISK 1.385 million, an increase of 8,8% from the previous year.

The Fund operates in two divisions. A division for mandatory pensions and a division for voluntary pensions. The net assets for
pension payments for both divisons at the year end 2006 amounted to ISK 56.432 million, an increase of 18,8% from the
previous year.

The Fund's net rate of return on investments in 2006 was 16,4% and the net real rate of return was 8,8% i.e the rate above the
changes in the Consumer Price Index. The average net real return for the last five years is 8,6% and 7,1% for the last ten years.
The Fund allocated ISK 26.316 million to investments in securities in 2006.

An actuarial assessment was undertaken of the Fund’s assets and liabilities at the year end 2006. According to these computa-
tions the Fund’s assets are 1SK 3.921 million higher than liabilities or 4,3% of liabilities. The Fund's acturarial position improved
by ISK 4.734 million in year 2006.

A number of Icelandic pension funds have merged in recent years. The aim of these mergers is to create bigger and more efficient
funds that are more able to cope with the complexities of the modern finacial markests as well as providing better benefits and
services to their members. During the last year the boards of Lifeyrissjodur Nordurlands and Lifeyrissjodur Austurlands have
discussed possible merger between the funds. The talkes led to an agreement between the boards of the respective funds to
merge the funds. The agreement is subject to a ratification by respective funds Annual meetings in 2007.

The Board of Directors of Lifeyrissjodur Nordurlands and its Managing Director hereby confirm the Financial Statements of year
2006 by means of their signatures.

Akureyri, 6th of February 2007.

i

istjan PoF Juliu Vice chairman

@ Bjorn Snaebjérnssﬁji’;;\/

@ oz Arrz b / e g/m e

Sirry Hrénn Haraldsdéttir Board member Signy J6hannesdéttir Board member
éi(;m&w %Wmm W/{/WWM(/K 7/
Einar Einarsson Board member orbjorg Porfinngdéttir Board member

oS &\ D Qdoirns e ﬁaéé/rmy

Our Palsdéttir Board member Adalsteinn A. Baldursson Board member

o S T LA

Kari Arnér KarasonManaging Director
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Independent auditor's report

To the Board of Directors and Members of Lifeyrissjodur Nordurlands

We have audited the accompanying financial statements of Lifeyrissjodur Nordurlands which comprise the balance sheet as of
December 31, 2006, statement of changes in net assets for pension payments and cash flow statement for the year then ended
and explanatory notes.

Management's Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in accordance with the require-
ments of the Icelandic Accounting Act. This responsibility includes: designing, implementing and maintaining internal control
relevant to the preparation and fair presentation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to
fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are reasonable in the
circumstances. "

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our audit in accor-
dance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we comply with ethical requirements and plan and
perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial statements.
The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the
financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control
relevant to the entity's preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal
control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of the fund as of
December 31, 2006, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with the require-
ments of the Icelandic Accounting Act.

Akureyri, 6th of February 2007.

PricewaterhouseCoopers hf

ZniV B ;@ Uolsrs on hvitor Hon oo

David Bui Halldorsson, endurskodandi Sighvatur Halldérsson, endurskodandi
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Statement of changes in net assets for pension payments 2006

2006 2005
Contributions
MIBMDETS. ...t 882.551 793.718
EMPIOYEIS. ... 1.571.740 1.360.822
Transfer of rights and repayments............ccccovieriiii i (21.855) (22.603)
Contributions 2.432.436 2.131.937
Pensions
PENSIONS.......eiiiiei e 1.385.055 1.273.841
Received from the Retirement Committee............ccccoeviiiiiiiiiee (10.590) (11.988)
Other direct expense due to disability pension............cccccooviiiiiiineniinns 4.111 5.543
Pensions 1.378.576 1.267.397

Investment income
Investment income of Shares...........ocooviiiiiiiiic e 1.317.251 4.710.783
Revenues on real estate............cccoooiiiiiiiin e 66 408
Interest income and exchange-rate difference............ccccococeeieeeinnnnnee. 7.138.126 2.870.219
Provision for DONAS..........c.ooiiiiiiiii e (49.714) (25.771)
Other investment INCOME..........ccciiiiiie e (437.370) 13.282

Investment income 7.968.359 7.568.920
Investment expense
Office and management EXPENSES. ........ceeiuerereeririee e 32.240 31.793
Operating expenses
Office and management EXPENSES. ........ceeruirereeriiiee e e 67.356 60.221
Increase in net assets during the year 8.922.623 8.341.446
Net assets from previous Year..........cccvviiiiiieeeiie e 47.509.109 39.167.662
Net assets for pension payments at year-end 56.431.731 47.509.109

All amounts are in thousands of ISK

W 43
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Balance sheet as of December 31, 2006

Assets

Investments

BUildings @and Sites.........ooo i
Variable-income SECUNLIES..........cccccciiiiiiieeee e
Fixed-inCome SECUNTIES......c.coeeeeiieie e
MoOrtage l0aNS........ooii s
Cash and cash equivalents............ccccccoooiiieiiiiiiiec e

Receivables
Claims against emplOYErs...........cooiiiiiiieieeeee e
Other receivable..............ueiiiieiiee e

Other assets

Operational @SSEtS..........ciiiiiiiiiii i

Cash and current deposits..........cceeiiiiiiiiiiiniie e
Other assets

Total assets
Liabilities
Derivative financial instruments...............oouveiiiiiiiiiiiceeeee e,

(O T G TF=T o111 (=R
Liabilities

Net assets for pension payments

Division of net assets for pension payments
Net assets of the common pension divisSion............cccccceevieeiieeniiecnee.
Net assets of the private pension divsion...........cccccooeiiiiininc e

All amounts are in thousands of ISK

2006 2005
73.600 75.200
27.790.520 21.464.789
27.307.952 24.094.178
444.270 785.651
737.514 764.938
56.353.856 47.184.756
271.533 245.085
220.603 7.251
492.136 252.336
3.784 4.851
352.807 488.342
356.592 493.192
57.202.584 47.930.284
718.409 335.210
52.443 85.966
770.852 421.175
56.431.731 47.509.109
54.355.365 45.904.494
2.076.366 1.604.614
56.431.731 47.509.109




Cash flow statement 2006

Inflows

CoNtHBULIONS. ....eeiiiieee e e
INVESIMENT INCOME....ciiiiiieee e e
Instalment on bonds..........ccuiiiiiiii
Proceeds from sale of variable income securities.........cccccceeeeeieiiiicnnnnns
Proceeds from sale of fixed income securities.........cccccceeeeeeeiiiiecccininnn,
Other instalments...........cooiiiiiiiiii e

Outflows

PENSIONS. ...
INVESIMENTS EXPENSES.....ci ittt e e e e e e e e e ennaes
Operating expenses excluding depreciation............ccccccvevieeiieeeieeene.
Other OUIOWS. ... e

Disposable resources to purchase securities and
other investments

Investment in securities and other investments

Investments in variable-income securities.............ccoovvvvveiviiiiieee e,
Investment in fixed-income securities...............ooovveveviiiicceeeeeeeeeeeeeeeeeeee,
Other INVESTMENTES........cceeieeeeeeeeee e

Decrease in cash and current deposits

Cash and current deposits at the beginning of the year..........................

Cash and current deposits at the end of the year

LIFEYRISSJODLUR

2006 2005
2.397.460 2.151.828
1.269.870 2.681.896

836.558 618.114
9.886.570 8.114.636
13.130.002 3.748.895
377.101 590.113
27.897.561 17.905.483
1.378.576 1.267.397
31.140 30.785
65.529 58.674
239.800 32.084
1.715.045 1.388.940
26.182.516 16.516.543
10.451.016 8.465.979
15.865.174 8.423.276
1.861 3.280
26.318.050 16.892.536
(135.534) (375.992)
488.342 864.334
352.807 488.342

All amounts are in thousands of ISK

- MORDURLAMDS
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Financial Indicators

Net rate of return on investment............ccccoooiiiii e
Net rate of return on investment - 5 years average ..................
Net real of rate return on investment..............ccocoeiviiiniccnneen,
Net real rate of return on investment - 5 years average ..........
Net real rate of return on investment - 10 years average ........
EXPEnse ratio..........ccoooiiiiiiceee e

Assets in [0cal CUMTENCY..........eeiiiiiiiiiie e
Assets in foreign CUrrenCIes. .........coeeueriiieeenee e

Investments:

Listed variable-income securities........cccccccceeeeeieieciiiiiiieeeeee.
Listed fixed-income securities............cccooveeeieiiiiie i,
Unlisted variable income securities...........cccccveeeveee e,
Unlisted fixed income securities..........ccccovveieieeieeee s
Mortgage 10anS. ......coooiiiiiie e
Cash and other investments.............cccooooieiiiiiiiiicece e,

Pension liabilities...........cccccoiiiiiieeeeee e
Increase in Net assets.......ccoovvveiiiiie e
Increase in contributions received..............cccccciiiiiiiiiiecee e,
Increase in pension PaymMeNnts..........cccevviiiieee i
Number of active fund members..........c..cccoveiiiiiiiciiicce.
Number of PENSIONETS.........cccvviiiiiiiee e
Increase in consumer price iINAeX.......cccccuvvvieereeeeeeeeeieiiccininnnns

1. Real rate of return based on the Consumer price index
2. Operating expenses as % of average net assets
3. Pensions as % of premiums

2006 2005 2004 2003 2002
16,38% 18,88% 18,22% 11,91%  -0,09%
12,83% 10,65% 7,30% 8,20% 7,13%

8,82% 14,16% 13,77% 8,95% -2,05%
8,57% 6,14% 2,92% 3,44% 3,68%
7,06% 7,38% 6,69% 6,38% 5,95%
0,13% 0,14% 0,16% 0,17% 0,18%

64% 70% 75% 83% 85%

36% 30% 25% 17% 15%

46% 43% 39% 35% 23%

48% 51% 50% 50% 52%

3% 2% 1% 2% 2%

1% 1% 1% 3% 7%

1% 2% 3% 4% 5%

1% 2% 6% 6% 1%
56,67% 59,45% 59,32% 63,02% 59,03%
18,78% 21,30% 20,85% 14,21% 2,35%
14,10% 11,20% 15,27% 0,76% 8,73%
8,77% 11,43% 8,52% 7,56% 15,54%
12609 12308 12.067 12.042 12.181
4.287 3.952 3.814 3.613 3.447
6,95% 4,14% 3,91% 2,72% 2,00%









