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Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora

Inngangur

Rekstur Lifeyrissjods Nordurlands gekk ad &llu leyti vel & arinu 2005. Avoxtun sjodsins var
s onnur besta fra stofnun, sem ma fyrst og fremst rekja til mikilla haekkana & innlendum
hlutabréfamarkadi. Avéxtun innlendra skuldabréfa var slék, en vextir & innlendum skulda-
bréfamarkadi haekkudu verulega sidari hluta arsins. Erlendar eignir voru almennt ad gefa
gbdda avoxtun, pott styrking islensku krénunnar hafi dregid nokkud ar henni.

Uppbygging & eignasdfnum sjodsins var i samraemi vid aaetlanir. Stefnt hefur verid ad auk-
inni dheettudreifingu med uppbyggingu erlendra eigna og fjarfestingum i fleiri tegundum
eignaflokka. | pvi sambandi var fram haldid 4zetlun sj6dsins vid ad byggja upp safn erlendra
framtaks- og marksjoda. Framtaksfjarfestingarnar munu gefa neikveett framlag til dvéxtun-
ar til ad byrja med, & medan pessir sjodir eru i fjarfestingarfasa, en reiknad er med ad peir
muni skila umframavoxtun midad vid skrad hlutabréf pegar fram i saekir. P4 hefur sjodur-
inn ad undanfoérnu skodad fjarfestingar i erlendum fasteignasjodum, sem er eignaflokkur
sem sjodurinn hefur ekki adur fjarfest .

Teknar hafa verid upp ahaettumaelingar 4 6llum eignas6fnum sjédsins og skilgreindar vid-
midunarvisitolur fyrir hvert safn. Jafnframt hefur verid skilgreind vidmidunarvisitala fyrir
sjodinn i heild og er par um ad reeda visitolu sem samsett er dr innlendum og erlendum
visitdlum. Fjarfestingadrangur og ahaetta er maeld fyrir hvert undirsafn, en auk pess er ar-
angur sjédsins i heild maeldur med skirskotun til vidmidunarvisitélunnar. Unnar eru itarleg-
ar avoxtunarskyrslur fyrir stjorn sjédsins eftir hvern arsfjoroung.

Tryggingafraedileg afkoma sjodsins var géd, pratt fyrir talsverda aukningu skuldbindinga
vegna aukinnar drorkutidni. Ovissa rikir p6 um framtidarskuldbindingar sjodsins, par sem
fyrirhugad er ad breyta réttindakerfi hans, en tryggingafradilegt uppgjor fyrir 2005 mid-
ast vid obreyttar sampykktir.

A &rinu var unni® ad breytingum & réttindakerfi sj6dsins med pad ad markmidi ad taka upp
aldurstengt kerfi i stad kerfis med jafnri avinnslu. Voru i pvi sambandi skodadar ymsar leidir,
baedi leidir sem adrir sjodir hafa valid en einnig adrar hugmyndir sem na eiga sému mark-
midum. Mikilveegt er ad sjodfélagar, sem greitt hafa i kerfi jafnrar avinnslu beri ekki skertan
hlut fra bordi vid pessar breytingar og verdur reynt ad gaeta pess vid kerfisbreytingarnar.

Mélefni 6ryrkja og aukin 6rorkubyrdi islensku lifeyrissiodanna var mikid til umraedu a ar-
inu. Tekin var saman skyrsla um pessi mal hja sjodnum og préun peirra undanfarin ar. Ljést
er ad hér er um talsvert vandamal ad reeda, sem bregdast verdur vid. Ef fram heldur sem
horfir mun aukin érorkubyrdi hafa ahrif & moguleika sj¢danna til greidslu eftirlauna i fram-
tidinni, en litid hefur verid 4 eftirlaunagreidslur sem meginhlutverk sjodanna. Aukning or-
orku er p6 misjofn & milli starfsstétta og par af leidandi milli sjoda og ljést ad hun er ad
a.m.k. ekki nema ad hluta til starfstengd. Af pessu tilefni hafa 6rorkumalin verid til sérstakr-
ar skodunar og nt hefur nadst samkomulag milli samtaka vinnumarkadarins og stjornvalda
ad taka & pessu vandamali og jafna i frekari meli adst6du lifeyrissjoda i pessu efni. Er von-
ast til ad petta samkomulag hafi jakveed ahrif & skuldbindingar sj6dsins i framtidinni.

Sjodurinn skilgreindi & arinu stefnu i 6ryggismalum sem ldta ad adgengi og medferd upp-
lysinga. Stefnan hefur verid innleidd og er m.a. hluti af innra eftirliti sj¢dsins.

i desember 2005 var skrifad undir viljayfirlysingum milli Lifeyrissjods Nordurlands og Lif-
eyrissjods Austurlands um ad kanna sameiningu pessara sjoda. Markmid sameiningar yrdi
ad efla sj6dina og bua pa betur undir floknara umhverfi og aukna samkeppni, sem veenta
ma { framtidinni.
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S& sem bidur eftir pvi ad eiga
nog af dllu til ad geta hjalpad
hinum fateeku gefur aldrei neitt.

Frd Kina

Menn vonast til ad verda gamlir
en ottast ellina.

La Bruyére
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Ef madur veit sig eiga eldivid
parf madur ekki ad kveika upp.

Halldér Laxnes, Heimsljés
— Hreppstjérinn i Bergvik

Frelsi pydir abyrgd.
pad er pess vegna sem flestir
menn Ottast pad.

Georg Bernard Shaw
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Starfsumhverfi

Efnahagsmal og préun a fjarmalamarkadi.

Efnahagsumhverfid var hagsteett 4 slandi ari® 2005, pé6tt vaxandi éjafnveegis geeti
a ymsum svidum. Reiknad er med ad hagvoxtur hafi verid um 5,5% og verdbodlga
var 4% fra upphafi til loka ars. Gengi krénunnar var afram sterkt og hakkadi krén-
an um 7,2% gagnvart erlendum myntum. Préunin var p6 misjofn gagnvart einstok-
um myntum. Pannig laekkadi kronan um 3% gagnvart bandarikjadal en haekkadi um
10,6% gagnvart evru.

Efnahagslifid einkenndist afram af mikilli Gtlanaaukningu og miklum haekkunum &
eignaverdi, einkum & hlutabréfum og fasteignum, en skuldabréf gafu eftir pegar
hakkana styrivaxta for ad gaeta. Reiknad er med ad fjsrmunamyndun hafi aukist um
34,5%, einkaneysla hafi vaxid um riflega 11,9%, kaupmattur launa hafi aukist um
3,2%, atvinnuleysi er i sogulegu lagmarki og vidskiptajofnudur var 6hagstaeedur um
ramlega 16% af landsframleidslu sem er mesti halli sem ordid hefur & einu ari. Allt
bendir pvi til pess ad hagkerfid sé ad ofhitna. Sterk kréna er einnig farin ad hafa
verulega neikvaed ahrif & Utflutnings- og samkeppnisgreinar. Gera ma rad fyrir ad
hagsveiflan nai hamarki 2006 og hagkerfid fari i gegn um adlégun pegar penslan
sem nU hefur stadid yfir fra 2003 tekur ad fjara at.

Ljost er ad pad verdur mikid og erfitt hagstjornarverkefni ad styra islenska hagkerf-
inu inn i mjuka lendingu pannig ad ekki komi til verulegrar verdboélgu, samdrattar
og kjararyrnunar.

Skuldabréfamarkadur

Arid var erfitt 4 innlendum skuldabréfamarkadi eftir mérg géd ar. Avéxtunarkrafa
ibudarbréfa heekkadi mikid, eda um 50-80 punkta einkum & seinni hluta arsins og
nam gengislaekkun bréfanna 4-8%. Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra bréfa hakkadi
um 15-80 punkta, en mikil Gtgafa erlendra adila & skuldabréfum f islenskum kron-
um hamladi gegn frekari leekkunum & 6verdtryggdum bréfum. Mikil Gtgéafa var &
fyrirteekjaskuldabréfum fyrri hluta arsins en nettodtgafa rikistryggdra bréfa var
overuleg, ekki sist vegna mikilla uppgreidsina og samkeppni fra bonkunum 4 ibdda-
lanamarkadi.
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Styrivextir Sedlabankans voru hakkadir um 2,25% 4 arinu til ad sporna vid aukinni
verdbdlgu og voru peir 10,5% i arslok. Haekkanirnar bankans hofdu ad lokum ahrif
a lengri enda markadarins sem gaf eftir, en mikil samkeppni & htsnadislanamarkad-
inum hafdi haldid véxtum lagum lengst af arinu. Vaxtamunur er verulegur milli is-
lands og Utlanda og & pad baedi vid um nafnvaxta- og raunvaxtamun sem stutt hef-
ur vid sterkt gengi kronunnar & arinu. Likur eru & pvi ad nokkrar verdsveiflur verdi &
skuldabréfamarkadi & medan penslan er mikil og haekkunarferli styrivaxta stendur
yfir. Pegar haegja tekur & hagkerfinu ma buast vid ad vextir leekki & nyjan leik og
ettu islensk skuldabréf pa ad geta gefid baerilega avoxtun. Liklegt er ad til lengri
tima litid verdi avoxtun innlendra skuldabréfa naer pvi sem hin er i ndgrannalond-
um okkar og pvi hogvarari en fjarfestar hafa att ad venjast undanfarin aratug hér &
landi.

Hlutabréfamarkadur

Avéxtun & innlendum hlutabréfamarkadi var mjog g6d og slé6 markadurinn 61l met
& arinu. Urvalsvisitala nadi sinu haesta gildi og verd hlutabréfa haekkadi verulega eda
um 64,7% sem er mesta haekkun sem ordid hefur 4 einu ari fra pvi skipulagdur
hlutabréfamarkadur hof starfsemi sina & Islandi. Hefur arvalsvisitalan prefaldast fra
arsbyrjun 2003 til arsloka 2005. Markadsverdmeeti hlutabréfa sem skrad voru i
Kaupholl islands haekkadi um 732 milljarda og nam 1.816 milljsrdum i arslok 2005.
Miklar sviptingar urdu & markadinum & arinu m.a. med mikilli uppstokkun i fjarmala-
geiranum, en fiarmalageirinn var i arslok 72% af 6llum markadinum. Afkoma fyrir-
teekja hefur verid god, einkum peirra sem stadid hafa i utrds og mikill studningur
hefur veri® vi® markadinn. Utlan bankanna hafa vaxi® mikid og talsvert er um skuld-
settar stodur, ekki sist i erlendri mynt. Vidlika haekkanir hafa vart ordid &4 nokkrum
60rum markadi og ber hann ni flest merki eignabdlu. Smaed markadarins, mikil
skuldsetning i hlutabréfastodum asamt prongu eignarhaldi og miklum innbyrdis
eignatengslum gera markadinn &haettusaman og vidkveman fyrir breytingum &
vaentingum markadsadila. Liklegt er til ad mynda ad laekkun islensku kréonunnar
gagnvart erlendum myntum kunni ad hafa veruleg ahrif & markadinn. Erfitt getur po6
verid ad timasetja hvenar markadurinn mun gefa eftir en ljost er ad svo miklar
haekkanir fast ekki stadist til lengdar. Likur eru & pvi ad ad arid 2006 verdi ekki eins
gjofult i innlendum hlutabréfum og undanfarin ar.
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Féir njéta eldanna
sem fyrstir kveikja pa.

David Stefansson
. Konan sem kyndir
ofninn minn*

Eftir ad einhver verdur fraegur
lidur ekki & longu adur einhver
skytur upp kollinum sem var
sessunautur hans i skéla.

Frank McKinney Hubbard
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Ad vera haféur fyrir
rangri sok er ekkert mal nema pu
getir ekki gleymt pvi.

Konfusius

AJ 6si skal & stemmal

Snorri Sturluson.
Gylfagynning — Por.
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Erlendir markadir

Heimsbuskapurinn var almennt i g6du standi & arinu 2005. Reiknad er med ad hag-
voxtur & heimsvisu hafi verid rimlega 3% og verdbolga um 2,9%. Hagvoxtur var
godur i Bandarikjunum eda um 3,5% en litill i Evrépu eda um 1,5% og um 2,2% i
Japan. Eins og & siGustu arum var pad einkum Kina og 6nnur nymarkadslond sem
drifu afram heimsefnahaginn, en reiknad er med ad hagvoxtur i Kina hafi verid
9,5% og um 5,9% i 68rum nymarkadslondum. Bist er vid ad heldur haegi &4 hag-
vexti i heiminum &ri® 2006, einkum i Bandarikjunum. Afram er p6 reiknad med god-
um hagvexti i Kina og nymarkadslondum. Japan hefur verid ad taka vid sér eftir
langt samdrattarskei® og horfur par eru bjartar og einnig er reiknad med ad hag-
voxtur gleedist i Evropu.

Hlutabréfamarkadir heimsins stédu sig pokkalega & arinu og heimsvisitala Morgan
Stanley haekkadi um 7,6% i dollurum talid. Arangurinn var lakastur i Bandarikjunum
en Amerikuvisitalan haekkadi um 5%, Evropuvisitalan um 6,5% og Japanvisitalan
um 24,1% en langt er sidan hakkanir hafa verid jafnmiklar i Japan. Vistala Asiu an
Japan hakkadi um 10,2% og visitala nymarkada um 34,5%. Framangreindar haekk-
anir 4 visitélum eru midadar vid bandarikjadal, en flestar myntir leekkudu gagnvart
bandarikjadal & arinu. bannig leekkudu baedi jen og evra um naleegt 13% gagnvart
dalnum. Haekkanir & visitélunum voru pvi mun meiri i sta8bundnum myntum.
Pokkaleg bjartsyni rikir um &rangur alpjodlegra hlutabréfa & &rinu 2006. Afram er
buist vid gddri afkomu i Japan og Asiu, en einnig er reiknad med ad bandarisk hluta-
bréf muni taka vi® sér. Avéxtun alpjédlegra skuldabréfa var hofleg & arinu 2005. Al-
pjodlega skuldabréfavisitalan Lehman Aggregate hakkadi um 2,4% a érinu og er
afram bdist vid hoflegri dvoxtun skuldabréfa & medan flestir sedlabankar heimsins
eru enn i haekkunarfasa. Visitala dreifdra marksjéda hakkadi um 7,4% i dollurum
talid & arinu. Marksjodir attu erfitt framan af ari en avoxtun peirra glaeddist i arslok
og horfur eru taldar pokkalegar i pessum eignaflokki fyrir arid 2006.



Starfsemi sjodsins
Tryggingadeild

Lifeyrismal
Lifeyrisgreidslur Tryggingadeildar namu alls 1.255,6 millionum kréna og jukust um 10,4%

fra fyrra ari. Lifeyrisbyrdi sjodsins sem hlutfall af idgjoldum leekkadi milli ara ar 65,2% i

rimlega 62,5% en idgjold jukust um 15,5% sem er talsvert umfram launavisitolu. Lifeyris-
pegar i arslok 2004 voru 3.952 og hafdi fjolgad um 138 fra fyrra ari eda um 3,6%.
Ororkulifeyrir hélt afram ad vaxa sem hlutfall af heildarlifeyri og er pad ahyggjuefni. Edli-
legra veeri ad ororkulifeyrir feeri minnkandi sem hlutfall af heildarlifeyri eftir pvi sem sj60-
urinn eldist.

Skipting milli einstakra lifeyristegunda var sem hér segir i milljonum kréna:

Skipting milli einstakra lifeyristegunda

‘ LIFEYRISSJOBUR
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Ef vid vaerum gallalausir
veitti pad okkur ekki svona mikla
aneegju ad taka eftir
go6llum annarra.

La Rochefoucauld

Lifeyristegund Upphd 2005  %af heild Upphad 2004 % af heild Haekk. milli ara
Ellilifeyrir 691.,4 55,1% 625,1 55,3% 10,6%
Ororkulifeyrir 427,6 34,1% 383.,4 33,3% 11,5%
Makalifeyrir 99,2 7.9% 97,7 8.6% 1,5%
Barnalieyrir 37.4 3,0% 31,5 2,9% 18.7%
Samtals 1.255,6  100,0% 1.137,7 100,0% 10,4%

Nokkud er um ad lifeyrispegar njéti fleiri en einnar tegundar lifeyris og voru virkir lifeyris-
arskurdir 4.785 vegna 3.952 lifeyrisbega. A arinu voru afgreiddir 480 nyir Grskurdir sem
er 40 Urskurdum faerra en arid & undan sem er feekkun um 7,7%. 288 drskurdir féllu ut.
Skipting trskurda milli lifeyristegunda og breyting milli &ra var sem hér segir:

Skipting arskurda milli lifeyristegunda og breyting milli ara

Lifeyristegund Fjéldi 31.12‘04  Nyir drsk. Ut af lifeyri  Fjoldi 31.12°05  Breyting
Ellilifeyrir 2.418 170 108 2.480 62
Ororkulifeyrir 1.170 167 78 1.259 89
Makalifeyrir 662 52 46 668 6
Barnalieyrir 343 91 56 378 35
Samtals 4.593 480 288 4.785 192

Alls voru arskurdadir 167 nyir 6rorkulifeyrispegar & arinu og voru asteedur 6rorku sem hér
segir:

Astadur érorku - Nyir trskurdir
Gigt 26% Vinnuslys og atvinnusjukdémar 11%
Otilgreindi Orir 7%
’ REreindir og acnr 7% Stodkerfissjikdomar 19%
Afengis- og vimuefnasyki 3%

|
Krabbamein og hudsjukdémar 8% ' Il
Heilablzeding, sykursyki ofl. 4%

Hjarta-, 2e8a- og lungnasjukdoémar 8%

Ged- og punglyndissjukdémar 14%

Gafumenni er madur sem notar
fleiri ord en naudsynlegt er til ad
segja meira en hann veit.

Dwight D. Eisenhower
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Gledin er eins og lj6sid;
ef pa kveikir & pvi fyrir adra,
skin pad a sjalfan pig.

Carit Etlar

Pad er ekki gnaegd réttanna,
heldur gladvaerd gestanna, sem
gerir veisluna goda.

Okunnur héfundur
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Fjarfestingarstefna og radstofun fjarmagns

Gerdar voru smavagilegar breytingar 4 fjarfestingarstefnu sjodsins & arinu 2005. Vagi inn-
lendra hlutabréfa og rikistryggdra skuldabréfa var laekkad litid eitt en vaegi erlendra hluta-
og skuldabréfa aukid. Var petta gert med hlidsjon af sterkri kronu og lakari langtimahorf-
um & innlendum morkudum. Innlend hlutabréf hafa haldid afram ad heekka mikid, en sj6o-
urinn hefur selt fra sér peer haekkanir ad mestu pannig ad pau hafa ekki aukist sem hlutfall
af eignum. Petta er hluti af dheettustyringu sjédsins en kann ad kosta eitthvad i dvoxtun til
skemmri tima [itid.

Sjédurinn setti sér formlegt vidmid — vidmidunarvisitdlu — & arinu, sem samsett er Gr inn-
lendum og erlendum visitdlum. Samsetning vidmidunarvisitélunnar gerir rad fyrir ad 57 %
af eignum sjédsins séu i innlendum og erlendum skuldabréfum, 35% i innlendum og er-
lendum hlutabréfum og 8% i 68rum fjarfestingum og lausu fé. Med pvi ad taka upp form-
legt vidmid faest meiri festa i fjarfestingarstarfsemi sj¢dsins og audveldara verdur ad meela
arangur sjédsins.

Mikil ahersla hefur verid 16g8 4 ad mela og styra dheettu sjodsins. Eignasafni hans er skipt
i undirs6fn, sem hvert og eitt hefur sjalfstaett viomid og aheetta hvers safns fyrir sig er
meeld. Sama 4 vid fyrir sj6dinn 1 heild.

Sjodurinn hélt afram ad byggja upp safn erlendra framtakssjoda og er vel & veg kominn
med ad koma pvi safni i pad horf, sem stefnt var ad. Safn erlendra marksjéda er enn i upp-
byggingu en par er lengra i land ad samsetning safnsins verdi eins og stefnt er ad. P4 er
unnid ad uppbyggingu & erlendu skuldabréfasafni auk pess sem innlendum hluta- og
skuldabréfaséfnum er breytt i samraemi vid stefnu & hverjum tima.

Samsetning & eignum sjodsins i arslok 2005 var sem hér segir:

VerSbréfaflokiar P e 3195.3005
Rikisverdbréf 30-50% 35,9%
Onnur innlend markadsskuldabréf 0-20% 12,4%
Vedskuldabréf 0-10% 1,7%
Erlend skuldabréf 0-20% 8.7%
Innlend hlutabréf 10-35% 17.9%
Erlend hlutabréf 5-35% 18.8%
Adrar fjarfestingar 0-10% 3.0%
Bankainnistzedur og skammtimabréf 0-10% 1,7%

Eignasafn 31.12.2005
Erlend hlutabréf 18,8%

Innlend hlutabréf 17,9%
Erlend skuldabréf 8,7% M Adrar fjarfestingar 3,0%
Vedskuldabréf 1,7% . e ‘ Bankainnistaedur og
| skammtimabréf 1,7%

Onnur innlend

markadsskuldabréf 12,4% Rikisbréf 35,9%

Sjédurinn fjarfesti fyrst og fremst i innlendum og erlendum skuldabréfum og erlendum
hlutdeildarskirteinum, en var seljandi & islenskum hlutabréfum. Var petta i samraemi vid
fiarfestingarstefnu og daetlanir sjodsins.



Fyrir sjodinn i heild var frjdlst fjarstreymi til kaupa & verdbréfum & arinu 4.653 milljonir
krona og haekkadi um 33,8% fra fyrra ari. Samtals var radstafad 5.642 millionum kréna til
verdbréfakaupa og laekkadi handbeert fé um 376 milljénir kréna & arinu.

Radstofun arsins

Verdbréfaflokkar Kaup Sala

Verdbréf med breytilegum tekjum:

Innlend hlutabréf 3.939 (7.304) (3.365)
Erlend hlutabréf 135 0 135
Innlend hlutdeildarskirteini 623 (406) 217
Erlend hlutdeildarskirteini 3.768 (404) 3.364
Verdbréf med féstum tekjum:

Rikisskuldabréf 5.424 (3.267) 2.157
Onnur markadsskuldabréf 1.910 (27) 1.883
Erlend skuldabréf 1.090 (104) 986
Vedskuldabréf 0 (315) (315)
Skammtimabréf, nettd (36)
Samtals 16.889 (11.827) 5.026

Avéxtun og efnahagur

Avéxtun

Avéxtun Tryggingadeildar sj6dsins var god og st nastbesta fra stofnun hans. Nafnavoxt-
un deildarinnar var 18,7% og raunavoxtun 14,0% samanborid vid 17,8% og 13,3% arid
a undan. Medalraunavoxtun sidustu 5 ara er 6,1% og 7,4% sidust 10 arin. Fjarfestingar-
tekjur deildarinnar namu 7.258 millionum kréna og haekkudu um 25,9% fra fyrra ari. Pad
var einkum god avoxtun innlendra hlutabréfa, sem skyrir pessa gédu afkomu. pannig skil-
udu innlend hlutabréf fjarfestingartekjum ad fjarhaed 4.648 milljénir kréna eda 64% af fjar-
festingartekjum darsins, en innlend hlutabréf voru pé ekki nema taeplega 18% af eignum
deildarinnar 4 &rinu. Avéxtun innlendra hlutabréfa 4 undanférnum premur arum hefur
verid évenju mikil og er pess ekki ad vaenta ad pessi eignaflokkur gefi jafn gdéda avoxtun
til framtidar litid.

Nafnavéxtun - Raunavéxtun L
mmm Nafnavoxtun
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Heimurinn hefur nég til ad
fullnzegja p6rfum manna en ekki
graedgi peirra.

Mahatma Gandhi

Afstadan til Guds er stundum
eins og til kennarans; madur
horfir nidur i bordplotuna til ad
verda ekki tekinn upp.

Pétur Gunnarsson. Vasabdk

25% -
22,8% mmmm Raunavoxtun
20% - 18.7%
15% - 14,2%
12.2% 14,0%
10,1% 13.3%
10% + 8.6% 8.9%
10,1%
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Hamingja er pad sama
og ad bua vid goda heilsu og
sleemt minni.

Albert Schweitzer

Avéxtun einstakra eignaflokka

Innlend skuldabréf gafu lakari avoxtun undanfarid ar pegar litid er til markadsverdmeetis,
en erlend verdbréf gafu pokkalega avoxtun einkum pegar tillit er tekid til styrkingar is-
lensku krénunnar. Undanfarin 5 ar er nafn- og raunavoxtun sjodsins sem hér segir:

2005 2004 2003 2002 2001 3ar 5 ar
Nafnavoxtun:
Tryggingadeild 18,7% 17.8% 11,8% -02% 6.4% | 159% 10,7%
Rikisskuldabréf 8.6% 9.9% 8.8% 8.2% 20,4% 9.0% 11,1%
Onnur innlend skuldabreéf 10,7% 11.7% 9.3% 7.1% 15,0% 10.5% 10.7%
Erlend skuldabréf 3,6% -7.0% -4,8%  -11,9% 6.5% -2,8% -3,0%
Innlend hlutabréf 76,5% 68,0% 42,9% 31,1% -7.2% 61,0%  38.8%
Erlend hlutabréf 8.5% -5,5% 11,0%  -409% -13,1% 4,4% -10,2%
Adrar fjarfestingar 2,5% e.t. e.t. e.t. e.t. e.t. e.t.
Skammtimabréf 8.8% 7.6% 5.1% 9.7% 12,0% 7.1% 8.6%
Raunavéxtun:
Tryggingadeild 14,0% 13.3% 9.2% -2.2% -2,1% | 12.0% 6,2%
Rikisskuldabréf 4,2% 5.8% 5,9% 6.1% 10,9% 5.2% 6.6%
Onnur innlend skuldabreéf 6.3% 7.5% 6.4% 5,0% 5.9% 6.7% 6.2%
Erlend skuldabréf -0.5%  -10,5% -7.3%  -13,6% -1,9% -6,1% -6,9%
Innlend hlutabréf 69,5% 61,7% 39,1% 28,5%  -14,6% 55,5%  33,1%
Erlend hlutabréf 4.2% -9,1% 8,1%  -42,1%  -20,0% 0.8% -13,9%
Adrar fjarfestingar -1,6% e.t. e.t. e.t. e.t. e.t. et
Skammtimabréf 4,5% 3.5% 2,3% 7.5% 3.1% 3,4% 4,2%
Verdbolga 4,1%  3,9% 2,5% 2,0% 8,6% 3,5% 4,2%

Virding felst ekki i pvi ad hafa
veist heidur heldur ad vera vel
ad honum kominn.

Aristételes.

Arsskyrsla 2005

Ofangreinar tolur midast vid hefdbundid uppgjor par sem skuldabréf eru gerd upp midad
vid kaupavoxtunarkrofu. Ef midad er vid markadskrofu pa var voxtun innlendra skulda-
bréfa mun lakari en parna er talid og avoxtun deildarinnar midad vié markadsuppgjor er
16,30% i stad 18,7%. [ eignastyringu sj6dsins er ad jafnadi gengid at fra markadskrofu &
hverjum tima. Samanburdur vid vidmidunarvisitélu gerist einnig & peim grunni. Helstu
nidurstddur & avoxtun sjédsins og samanburdarvisitdlu eru sem hér segir:

Sjodur Visitala

Avoxtun

Umframavoxtun

Ahztta
Sharp ratio

Information ratio

Hlutfall jakvaedra manada

Tracking error

16,30%
3.58%
3,46%

2,10
1,98

91,70%

3,46%

12,72%

4,31%
0,86

72,70%

Efnahagur og afkoma

Hrein eign Tryggingadeildar til greidslu lifeyris nam 45.904,4 milljionum kréna i arslok og
haekkadi um 7.920,8 milljénir kréna fra arinu & undan eda um 20,9%. Samsvarandi haekk-
un milli d&ranna & undan var 19,8%. Pessi mikla haekkun skyrist fyrst og fremst af godri
avoxtun. Fjarfestingar deildarinnar ndmu i arslok 45.600,2 milljonum kréna eda 99,3 %

Af 3,58% umframavoxtun var 2,30% vegna vagis eignaflokka og 1,28% vegna vals &
verdbréfum.
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eigna. 43% eignanna eru i skradum bréfum med breytilegum tekjum, 51% i skradum bréfum med féstum tekjum, 3% i 6skrad-

um bréfum, 2% i fasteignalanum og 2% i 68rum eignum.

G060 avoxtun sjodsins leiddi til pess ad tryggingafradileg stada hans batnadi og var tryggingafraedileg afkoma sjédsins jakvaed
um 1.074 milljonir krona. Stadan batnadi p6 ekki eins mikid og aetla metti vegna aukinna skuldbindinga af vldum vaxandi or-
orku. Rétt er p6 ad benda & ad nokkur o6vissa rikir um framtidarskuldbindingar sj¢dsins vegna fyrirhugadra breytinga 4 réttinda-

kerfi, en vid uppgjorid ni er midad vid dbreyttar sampykktir.

Tryggingafraedileg afkoma sj6dsins sl. 5 ar er sem hér segir:

Tryggingafradileg afkoma sidastliéin 5 ar

2001 2002 2003 2004 2005
Aukning a eignum til trygg.frl. uppgjors 2.613 556 3.270 5.587 4.707
Aukning afallinna skuldbindinga a arinu (2.134) (3.843) (1.358) (5.185) (2.840)
479 (3.287) 1.912 402 1.868

Aukning & verdmeeti framtidaridgjalda 6.171 2.216 1.988 1.908 1.976
Aukning & ver@meeti framtidarréttinda (7.452) (3.442) 1.936 (4.499) (2.769)
(1.281)  (1.226) 3.924  (2.591) (794)

Tryggingafraedileg afkoma arsins (802) (4.513) 5.836 (2.189) 1.074

Milljonir
6.000 A
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4.000
3.000
2.000
1.000

0

Tryggingafradileg afkoma 10 ar
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Framangreindar tolur midast vid heildarskuldbindingar samkveemt hefdbundnu tryggingafraedilegu mati. Eins og 4dur pa birtum
vid einnig tryggingafreedilega afkomu vegna éafallinna skuldbindinga, an pess ad skuldabréfasafn sjodsins sé ntvirt. Trygginga-
freedileg afkoma er sem hér segir:

Tryggingafraedileg afkoma sidastliéin 5 ar

2001 2002 2003 2004 2005
Aukning & bokferdum eignum 2.225 449 3.762 6.266 7.879
Aukning é&fallinna skuldbindinga 2.134 3.768 1.291 5.185 4.380
Tryggingafraedileg afkoma 91 (3.319) 2.471 1.081 3.500

Arsskyrsla 2005
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Einfaldur ma vera anaegdur fyrst
talinn er 16stur ad vera tvéfaldur.

Kristjdn fra Djipalaek
- ,Raunabdt”

Tryggingafreedileg afkoma samkvaemt pessari adferd er mun betri eins og télurnar syna.

Batnandi tryggingafreedileg stada gerir pad ad verkum ad audveldara verdur fyrir sjédinn
ad breyta réttindakerfi sinu Ur kerfi jafnrar avinnslu yfir i kerfi aldurstengdrar &vinnslu, en
gert er rad fyrir pvi ad slik breyting verdi 4 arinu 2006. Er gengid Ut fra pvi ad oll afallin
réttindi haldi sér vid pa breytingu og ad 6verulegar breytingar verdi a framtidaravinnslu
beirra sem greitt hafa i kerfi jafnrar avinnslu midad vid pad sem peir gatu veenst ef kerfinu

vaeri ekki breytt.

I10gjold og sjodfélagar

Alls greiddu 12.308 sjodfélagar hja 1.608 launagreidendum idgjold til deildarinnar & arinu.
Virkum sj6dfélogum fjolgadi um 241 einstakling fra fyrra ari og launagreidendur voru 61
fleiri en arid & undan. 10gjold deildarinnar & arinu ndmu 1.997,6 milljén kréna og haekk-
udu um 268 mkr. fra fyrra ari eda 15,5%.

Alls greiddu 30 steerstu launagreidendurnir teep 44,3% af idgjoldum til sjodsins og eru i6-
gjold peirra synd i medfylgjandi toflu. Akureyrarbeer er par lang stersti greidandinn med
10,4% allra idgjalda. Af heildaridgjoldum sjodsins & arinu vog opinber pjonusta pyngst eda
28%, par a eftir verslun og pjonusta med 19% og sjavaritvegur med 18%.

Steerstu idgjaldagreidendur voru sem hér segir:

N R R RERATA RNNAR 20, 7

Akureyrarbaer T
Samherji hf. I 7 5.6
FISK-Seafood hf. . 1.2
UA hf,  j— 27 4
Nor8lenska ehf.  [rmmmm—"n 40,9
Fjarsysla rikisins — [rommmmm—m—mn 345
Samkaup hf.  [esmmm—m—m 30.0
Pormoédur rammi hf. [ 28.0
Nordurmjoélk ehf. I 26,3
Uthlutunarnefnd NI. eystra [ 26,2
Sudurverk hf. . 257
Heilbrigdisstofnun Pingeyinga [ 24.9
Tryggingastofnun rikisins ~ fummmm 23.1
Sveitarfélagid Skagafjordur — jummmm 228
Kjarnafaedi hf. o 218
Solufélag A-Hanvetninga svf. 9.7
Fjordungssjikrahtsid a Akureyri 1,7
Byggingarfélagid Hyrna ehf. jummm 175
Hunaping vestra jummm 16,3
Hradfrystistod Porshafnar hf. jwwm 16.0
it | 30 starstu
ISS island ehf. w151 launagreidendur 2005
Hasavikurbaer  |wmm 15.0
G.P.G. fiskverkun ehf. fwmm 138
Eimskipafélag islands ehf. |wmm 1238
Samskip hf. o 127
Greifinn eignarhaldsfélag ehf. = 12.6
Husasmidjan hf. w122
Séa er munur & snillingum porshafnarhreppur | 122 Milljonir kr.

og heimskingjum,
ad snilldin & sér takmork.

Th. Gahlin
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Oflokkad 2% Sjavarttvegur 18%
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Opinber pjénusta 29% Landbtnadur, trvinnsla 6%

18nadur 9%

Samgongur 4%

Verslun og pjonusta 19% Byggingaridnadur 13%



Rekstur

Rekstrarkostnadur deildarinnar & arinu nam 55,9 milljonum samanborid vid 53,2 milljonir
arid adur, sem er hakkun um 5%. Fjarfestingargjold deildarinnar namu 29,5 milljonum
samanborid vid 27 milljonir arid adur, sem er hakkun um 9%. Sem hlutfall af eignum
deildarinnar nam rekstrarkostnadur 0,13 % af eignum samanborid vid 0,15% arid adur og
fiarfestingargjold namu 0,07 % samanborid vid 0,08% arid adur. Heildarkostnadur sem
hlutfall af eignum leekkadi pvi milli &ra tr 0,23% i 0,20%.

bréun kostnadar undanfarin ar:

Kostnadur sem hlutfall af eignum
™ Fjarfestingargjold
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Hvergi mun ég poka pvi engi
hornkerling vil ég vera.

Brennu-Njéls saga
— Hallgerdur langbrok.
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Séreignardeild

Séreignardeild sjodsins hefur skilad mjog godum arangri & undanférnum arum og var
avoxtun mjog gdd a arinu 2005. Safn | sem er ahattuminna skiladi 17 % nafnavoxtun og
12,3% raunavoxtun. Safn Il sem hefur haerra vaegi hlutabréfa og er pvi dhaettumeira skil-
adi 27,5% nafnavoxtun og 22,4% raunavoxtun. Fimm ara medalavoxtun fyrir Safn | eru
13,4% nafndvoxtun og 8,8% raundvoxtun og sambeerilegar télur fyrir Safn Il eru 14,8%
nafnavoxtun og 10,1% raunavoxtun. Ofangreindar avoxtunartolur eru eftir ad kostnadur
hefur verid dreginn frd. Arsavéxtun safnanna hefur aldrei or8id neikvaed 4 timabilinu fra
stofnun peirra arid 1999 en baedi sofnin eru vel dheettudreifd.

1dgjold til Séreignardeildar & sidasta ari ndmu 134,4 milljonum kréna og leekkudu um 28%
fra fyrra ari. Pessa laekkun ma rekja til pess ad svokallad 1% maétframlag sem greitt var
vegna beirra sem ekki hofdu gert samninga um vidbotarlifeyrissparnad var fellt nidur.
Einnig var flutt um 22,2 millionum meira fr& deildinni en til hennar & arinu sem endurspegl-
ar erfida samkeppnisstodu deildarinnar gagnvart bonkunum, sem eyda miklu i markads-
kostnad og tengja auk pess vidbotarlifeyrissparnad annarri pjonustu bankanna. Petta gerir

Séreignardeild LN - Fjarfestingarstefna

Safn | Safn Il

Skuldabréf - Innlend 55-85% 40-75%
Hlutabréf - Innlend 5-20% 10-35%
Erlend verdbréf 0-20% 5-35%

Fogur er hlidin, svo ad mér hefir

hin aldrei jafnfogur synst, bleikir
akrar og slegin tun, og mun ég
rida heim aftur og fara hvergi.

Brennu-Njdls saga — Gunnar &
Hlidarenda.
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Nafnavéxtun 2005
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stodu lifeyrissjoda erfida a pessum markadi pratt fyrir mjog goda avoxtun. Lifeyrisgreidsl-
ur deildarinnar ndmu 18,2 milljonum kréna og jukust um 94% fra fyrra ari. Hrein eign
Séreignardeildar i arslok nam 1.604,6 milljonum og hefur vaxid um 420,6 milljonir eda
35,5% a arinu. Hja Séreignardeild Lifeyrissjods Nordurlands er 6llum utgjoldum stillt i hof
og nam heildarkostnadur sjodfélaga adeins 0,48 % af eignum. Upphafskostnadur sjodfé-
laga er enginn og kappkostad ad hafa innheimtu idgjalda i fostum skordum.

Lokaord

Avéxtun Lifeyrissjods Nordurlands var god & arinu 2005. Tryggingafraedileg afkoma sj6ds-
ins var einnig god, pratt fyrir auknar byrdar vegna vaxandi érorku. Breytingar ar kerfi jafnr-
ar réttindaavinnslu yfir i kerfi aldurstengdrar avinnslu eetti pvi ad geta gengid nokkud vel
fyrir sig. Gert er rad fyrir pvi ad pessi breyting eigi sér stad & arinu 2006 en hvernig st
breyting verdur raedst medal annars af Gtkomu Ur peim sameiningarvidredum sem sj6d-
urinn tekur pétt i.

Liklegt er ad sameiningarvidraedur setji mark sitt 4 starfsemina 4 arinu og ljost er ad veru-
legar breytingar verda a starfsemi sj6dsins gangi sameining eftir. Mikil steerdarhagkvaemni
er i rekstri lifeyrissjoda. Sifellt floknara umhverfi sjodanna kallar & aukna sérfreedipekkingu
og verkaskiptingu starfsmanna peirra, sem erfitt er ad na fram i mjog litlum einingum. P4
eru vaxandi likur & pvi ad samkeppni milli lifeyrissjoda aukist & komandi a&rum og pa mun
steerdarhagkveemni rada miklu um hvernig einstokum sjodum reidir af. Ad lokum pakkar
stjornin framkvaemdastjora og starfsmonnum sjodsins gott samstarf & arinu. Somu pakkir
eru feerdar til lifeyrispega, sjodfélaga og launagreidenda sjodsins.



. LIFEYRISS]OBUR

- NORDLRLANDS

Arsreikningur
Lifeyrissj6ds Nordurlands
2005

Arsskyrsla 2005



.I IFEYRISS|JODUR

- NORBLUELANDS

Skyrsla stjornar

Starfsemi sj6dsins var med hefdbundnum heetti 4 arinu. Rekstrarumhverfi sjodsins var gott ad flestu leyti. Innlendir markadir gafu goda avoxt-
un, einkum islenski hlutabréfamarkadurinn.

Alls greiddu 12.308 félagar hja 1.608 launagreidendum idgjold til sjodsins & arinu. 10gjold arsins til beggja deilda sj¢dsins ndmu 2.132 milljon-
um kréna. 18gjold Tryggingadeildar ndmu 1.998 milljdnum kréona og haekka um 15,5% fra fyrra ari. 10gjold til Séreignardeildar namu 134 millj-
onum krona og laekka 28% fra fyrra ari. Laekkun & idgjoldum til séreignardeildar ma rekja til pess ad greidslu a svokolludu 1% métframlagi sem
launagreidendur greiddu vegna peirra launamanna sem ekki voru med samning um vidbétarlifeyrissparnad var hatt 4 arinu. Mikil samkeppni,
einkum frd bdnkunum par sem pessi sparnadur er oft tengdur annarri pjonustu hafdi einnig mikil dhrif. Med hlidsjon af pvi voru um 22 millj-
onum meira flutt fra séreignadeildinni en til hennar & arinu. Launavisitala hefur haekkad um 7,2% 4 sidustu 12 manudum.

Lifeyrisgreidslur Tryggingadeildar & arinu namu 1.249 milljonum kréna sem er 10,7% haekkun frd fyrra ari. Lifeyrisgreidslur i Séreignardeild
namu 18,2 millidnum kréna. Fjoldi lifeyrisbega i arslok var 3.952 og hafdi peim fjdlgad um 138 fra fyrra ari.

A érinu festi sjdurinn adallega fé sitt i innlendum markadsskuldabréfum og erlendum skuldabréfum og hlutadeildarskirteinum. Innlendur hluta-
bréfamarkadur var afram mjog hagstedur en innlendur skuldabréfamarkadur var erfidur. Afkoma erlendra eigna sj6dsins var vidunandi, pratt
fyrir styrkingu islensku krénunnar, en han styrktist um 7,2% a arinu.

Samtals namu verdbréf med breytilegum tekjum i eignasafni sjodsins um 21,5 milljisrdum kréona og verdbréf med féstum tekjum og vedlan 24,9
millijsrdum kréna. Innlendar eignir ndmu 70% af heildareignum og erlendar eignir 30%.

Radstofunarfé sjodsins & arinu til nyrra fjarfestinga (frjdlst sjodstreymi) nam samtals 4,7 milljordum kréna og hakkadi um 33,8% fra fyrra ari.
Hrein eign til greidslu lifeyris nam 47.509 millionum og hefur haekkad um 21,3% fra fyrra ari.

Nafnavoxtun Tryggingadeildar nam 18,7 % & arinu og hrein raunavoxtun var 14,0%. Hrein raunavoxtun sidast lidin 5 ar er 6,1% og 7,4% sio-
ast lidin 10 ar.

Avéxtun séreignardeildar var einnig g8 4 drinu. Nafndvdxtun Safns | var 17,0% og raundvoxtun 12,3%. Nafnavéxtun & Safni Il var 27,5%
og raunavoxtun 22,4%.

Medalfjoldi starfsmanna hja sjodinum & arinu var 8,1 samanborid vid 7,9 arid 4dur og namu launagreidslur til starfsmanna og stjornar 41,3 millj-
6num kréna, samanborid vid 35,4 milljonir arid adur.

Tryggingafraedileg Gttekt 4 stodu Tryggingadeildar sj6dsins hefur verid gerd midad vid stédu hans i drslok 2005. Uttektin er unnin midad vid
somu forsendur og & fyrra ari ad 60ru leyti en ad nu eru teknar inn nyjar nidurstddur um medalérorkulikur islenskra lifeyrissjoda midad vid arin
1998-2002 sem leidir til haekkunar frd mati fyrra ars. Vid mat & framtidarskuldbindingum er midad vid ndgildandi réttindakerfi sjodsins. Vegna
vantanlegra breytinga a réttindakerfi sjodsins yfir i aldurstengt kerfi rikir 6vissa um framtidarskuldbindingar. Nidurstada framreikningsins er sd
al tryggingafreedileg stada sjodsins hefur batnad verulega, sem rekja ma til godrar avoxtunar a arinu.

Afallnar skuldbindingar Tryggingadeildar i arslok 2005 namu 42.750,9 milljonum kréna og samsvarandi eignir til tryggingafreedilegs uppgjors
namu 46.885,4 milljonum krona, sem pydir ad umframeign vegna éfallinna skuldbindinga er 4.134,5 milljon kréna eda 9,7%. Ad teknu tilliti
til framtidaridgjalda og peirra skuldbindinga sem paer skapa eru heildareignir sjodsins 75.844,6 milljonir krona og heildarskuldbindingar 76.657,3
milljonir krona, pannig ad i heild nema skuldbindingar sj6dsins umfram eignir 812,7 milljonum kréna, eda um 1,1%.

Tryggingafradileg afkoma sjodsins var jakvaed & arinu um 1.074 milljénir krona.
Aritun stjérnar og framkvaemdastjéra

Stjorn Lifeyrissjods Nordurlands og framkvaemdastjori stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2005 med aritun sinni.
Akureyri, 26. jantar 2006
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Aritun endurskodenda

Til stjornar og fulltriarads

Vid héfum endurskodad arsreikning Lifeyrissjods Nordurlands rid 2005. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu
a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymi, yfirlit yfir reikningsskilaadferdir og skyringar nr. 1-15 asamt kennitdlum.
Arsreikningurinn er lagdur fram af stjérnendum sj6dsins og & abyrgd beirra i samraemi vid l6g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi 4liti sem vid
latum 7 ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt pvi ber okkur ad skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad
naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka. Endurskodunin, sem tekur mid af mati okkar & mikilvaegi einstakra patta
og ahattu, felur i sér greiningaradgerdir, Urtakskannanir og athuganir & gognum til ad sannreyna fijarhadir og upplysingar sem koma fram i
arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun & peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem notadar eru vid gerd ars-
reikningsins og mat & framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé naegjanlega traustur grunnur til ad byggja dlit okkar 4.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af efnahag sjodsins & arinu 2005, efnahag hans 31. desember 2005 og breytingu hand-
baru fé & arinu 2005, i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Akureyri, 26. jandar 2006.

PricewaterhouseCoopers hf.

Fanf 8 filnen SN

David Bui Halldorsson, endurskodandi Sighvatur Halldérsson, endurskodandi
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Aritun tryggingastardfredings

Til stjornar og fulltruarads Lifeyrissjods Nordurlands

Undirritadur hefur metid lifeyrisskuldbindingar Lifeyrissjods Nordurlands i arslok 2005. Matid er framkveemt i samraemi vi0 akveedi reglugerdar
nr. 391/1998 um tryggingafraedilegar athuganir 4 lifeyrissjodum og forsendur fyrir peim og leidbeinandi reglur Félags islenskra trygginga-
steerdfraedinga um tryggingafraeedilegt mat & stodu lifeyrissjoda.

Forsendur sem midad er vid eru m.a. lifslikur dranna 1999-2003, medaldrorkulikur islenskra lifeyrissjoda samkveemt nyrri athugun og 3,5% vexti
p.a.

Yfirlit yfir helstu nidurstédur matsins er ad finna i skyringu nr. 15.

Skuldbindingar sjodsins eru reiknadar a grundvelli upplysinga Ur idgjalda- og lifeyrisbokhaldi sjodsins um dunnin stig virkra og dvirkra sjodfélaga
skipt eftir aldri peirra og lifeyrisgreidslur til einstakra sjodfélaga i arslok 2005. Midad er vid réttindadkvaedi i sampykktum sjodsins.

i matinu eru reiknadar t &fallnar skuldbindingar vegna beirra sjodfélaga, sem pegar eiga réttindi i sjodnum og aatladar framtidarskuldbindingar
vegna beirra idgjalda, sem atla ma ad virkir sjodfélagar greidi til sjodsins par til peir hefja toku lifeyris. bessi deetludu framtidaridgjold, svo og
deetladur rekstrarkostnadur og fiarmagnsgjold i framtidinni, eru ndvirt midad vid arslok 2005. ba er i matinu tekid tillit til endurmats & skulda-
bréfaeign sjodsins, en hun hefur verid navirt midad vid sému avoxtunarkrofu og skuldbindingarnar eda 3,5%.

Nidurstada athugunarinnar er si ad skuldbindingar Lifeyrissjods Nordurlands séu 1,1% umfram eignir i hlutfalli af skuldbindingum. Stada
sjodsins batnar pvi verulega fra nidurst6du sidasta ars en pa reiknudust skuldbindingar 5,4% umfram eignir.

Skyring pess ad stada sjodsins batnar 4 arinu er mjog g6d avoxtun sjodsins & lidnu rekstrarari.

Reykjavik 26. jantar 2006

/ Jan-r\-’
Bjarni Gudmundsson,
tryggingastaerdfraedingur

Arsskyrsla 2005



.I IFEYRISS|OBUR

- NORDLRLANDS

Sameiginlegur reikningur

(e}
(=
o
(@
(®)
m 996°€8T'T 719'709'T 969°€86'LE  ¥6V'¥06'GY 799°L9T'6€ 60T'605 LY
N
1SS
= €80T 996'€8T'T 009'869'TE  969'€86°LE €82'TTV CE 299°/9T°6€
o
n 8T 8v9°02Y 960°G82°9 861°026'L 6.€95/°9 vy IreE'8
=
> /82¢ 6SEY €22°€S 298'SS 11595 122°09
....w 182°€ 6SEY 8G.'62 90Z'TE Gr0'€E §9G'GE
= o0 0 991'€2 959'1¢ 99Y°€C 959'v¢
=
w0
O 2951 62€C 110°22 ¥9v°62 61582 €6.°TE
o
W es62 29Z'TIE GZ6'€9.°S 1S9'/52°L 299°790°'9 026'895"L
n.l.u 0 0 6€0°076 Z8Z°€T 6€0°076 Z8Z°€T
- 0 0 (060°2) (t2252) (060°2) (122°52)
bp 086'6ET 196'T8 2€9'LES'T 152'88.°C 219°L.9T 612°0.8C
D ° 0 66T 80v 66T 80
—  lSL7/ST §6¢'62¢ SYT'E62'E 88118 206°0SY°'€ €8L°0TL'Y
c
c
L oove 0T2'8T EV6'L2T'T 18T'6YZ'T EVELET'T 16€°L92°T
< 0 0 €Ty eSS eIy EVS'S
W@ 0 0 (gzseT) (886°TT) (gzgeT) (886°TT)
M 001'6 0T2'8T GS9'LET'T 1€9'GST'T GSO'LPT'T TV8'€LTT
o
c
..W.. G6/°.8T €82 VET GGE'62L'T ¥59°166'T 0ST'LT6'T LE6TET'T
ah (g58'2) (eL2°22) 2% (oge) (€18°2) (€09°22)
O T€90TT 806°99 ETT'LE0T €16'€62T SYLLYT'T 728°09€'T
£ 6T0°08 819'68 66T°269 0L0'+0. 8T2'2LL 8TL°€6L
=
o 7002 S002 7002 S002 7002 S002
-
y“— pliapreubialas pliapebulbbAil InBajuiblawes
pu

s118))| n|s1a.b |11 )o|ste | uble uldlH
................................................................................................ _\_m m.._.ha m.h% Cm_m C_m\_—l_
nuiie g ubla tuulaiy e unyeeH
............................................................................................ INQEUISOYBSHR JeuUy
............................................................................. ‘_Dmmcuwox‘_mp\_:c\_@_‘uw 6o -NJOISINS

S IngeuisoyJensyay

............................................................................. INQRLISOYEUNLIOS BO -NIOISINS
14 plolbrebunsaeld

Infyauebunsapel) reigy
............................................................................................ _J_w\_$h\__)_m__(_ m \_mmc_u>®hm
...................................................................................... ‘__JC_JEW_DCQD @O L_J_.V_QHMHXG>
wneo| 6o wnublasny Jnal
............................................................................................... wmnjyreubis fe nbje.L
€ inauebunsaiely

Ay

“** s1Aayn3i01Q eUBBA INQRUISOY UUIBq Jeuuy
.......................................................................................... mc_\am_\__tw UC%@C\_MCO—WED
........................................................................................................................ \__‘_>®h\_l_

Z 1Aay

piolbel

......................................................................... Injselalfinpua Bo unBuluinyepumay

.............................................................................................. epuagiaiBeune] pjolBol

....................................................................................................... mmm_W%mo_‘m U_O—m@_

T piol6el
rebulifys

(euony wnpunsnd | Jigseyel})

)
o
o
N
i

yrs

Arssk



LIFEYRISS|OBUR

- NORBLUELANDS

Efnahagsreikningur 31. desember 2005

Sameiginlegur reikningur

996°€8T'T Y19709'T 969°€86°LE Y6¥'¥06'St 299°L9T°6€ 60T'60S LY
0 0 ¥69°'GE ST ICY ¥69°GE S/T'T2Y
0 0 769°GE 996'G8 769°GE 996'G8
0 0TZ'see 0Tc'see
996°€8T'T 7197091 06€°6T0'8E 0,9°G2E 91 9GE'E0C'6E 78¢°0€6'LY
0 0 6G177°'898 ¢6T°E6Y 6517'898 ¢6T E6Y
0 0 V€€ Y98 e 88y YEE V98 cre 88y
0 0 STAN 4 1681 S TA N2 188V
18¢°'1¢ 6€0°0C 8G.°€9¢ 96¢'¢€C 6€0°'G8¢ 9€€'¢sc
LLLT 991'¢C (L2277) (99t°2)
0 0 06¥°LT JASTAVA 06¥°LT 16¢°L
70S°6T €L9°LT Sv0'8¥¢ 115°,¢¢ 8V5°,9¢ G80°G¥¢
G89'CIT'T G/SV8S'T €.1°/.88°9¢ 18T°009°'SY 8598°670°'8€ 9S.Vv8T LY
G89°CIT'T G/SV8S'T €.E€°0T8'9¢ 186'7¢S'Sv 8G0°€L6°LE 999601 LY
0 0 0v8'L97 0 0¥8'L9%
0 0 €8.°706 8E6'179L €8.°1706 8€6'19.L
0 0 T62°0SC'T 159'98.L 162°0SC'T 199°G8L
€99°¢69 809°0€8 0S0°€S6'8T 0,5°€9¢°eC €TL'SY9°6T 8.T'¥60'tv¢C
cco0Ly /96°€S.L 0TV'¥€C'ST ¢2¢8'0TL'0C CeEVYOL ST 68L V9V T¢
0 0 00892 00¢'SL 00892 00¢'SL
7002 S00¢ 00¢ G00¢ 00¢ S00¢
pliepreublalas pliepebulbbAiL Iinbajuiblawes

suAayl| nisQ1aib |11 ubie uleuHy

3........._......_............__.....__.....__.....__....._......_......_............__.....__............__... L_U_e_wa_g
" JluBUOISBUE] QIA NIDINYS

HPINAS

sreiwes Jiubig

.................................................................................................. Cm_cc_:_w> @O \_—Jmoqm
QT 1ubia Jebajsiuje Jeige Ho Jiunwielrensyay
JubBie reipy

.................................................................................................................. ep|iep I
................................................................................................................ njQn| reIQy
........................................................................................... LDUC@@_QLDGCDG_ e Injony|

oI

s|re sebunsaprelq

-+ rebunsayel) reigy
........................................................................................................ IngeelsiuuresURg
g uelan
..................................................................................... E:.—v_mu WNIsSQ} eaw J21qQIai
]I E:.—v_ou_ E:mw__tAO\_Q QoW JoIqeIan

rebunsayrel} reigy

[e¢]

....................................................................................................... \__@O_ @O \__Cm_wmg—l_
9 JeBunsapely

nubig

refunfys

(euony wnpunsnd | Jigaeyel})

Arsskyrsla 2005



LIFEYRISS]OBUR

- NORDLRLANDS

Sameiginlegur reikningur

Yfirlit um sj6dstreymi arid 2005
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Tryggingadeild

Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2005

13gj6ld

10gjOld SJOOfElAgA ......vvvveeeeeiiiiie e

18gj6ld launagreidenda ...........c.ccccceeerereennee.

Réttindaflutningur og endurgreidslur ............cccccveveeeiiciieeee e,

13gjold

Lifeyrir

1= | PSPPSR
Umsjonarnefnd eftirlauna ............cocccveviieiiniii e

Annar beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris
Lifeyrir

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ..........c.oooeiiiiiiie e

Tekjur hiseignum og [68um .........cccceeneee.

Vaxtatekjur 0g geNGiSMUNUE ........ccoiivrieriiieeiieeeiiiee e sieee e

Breytingar a nidurfeersiu .............cccceeevrenee.
Adrar fjarfestingartekjur ..........ccccoecvvvveeennns

Fjarfestingagjold

Skrifstofu- 0g stjornuUNArkostNAadU ...........cccoeeceeeriieeiiiee e

Rekstrarkostnadur
Laun og launatengd gjéld ..............ccccvveeennn.
Annar rekstrarkostnadur .........ccceeeeeeeeeeeeeenn..

Heaekkun & hreinni eign a arinu

Hrein eign frafyrra @ri .......ccccoeeveee e,

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Arsskyrsla 2005

Skyringar

2005 2004
704.069.642 692.199.264
1.293.913.410 1.037.113.122
(329.536) 42.170
1.997.653.516 1.729.354.556
1.255.631.030 1.137.654.841
(11.987.528) (13.824.516)
5.543.429 4.112.533
1.249.186.931 1.127.942.858
4.481.487.888 3.293.145.021
407.752 198.675
2.788.251.295 1.537.632.370
(25.771.149) (7.089.879)
13.281.613 940.038.604
7.257.657.399 5.763.924.791
29.463.690 27.017.293
24.656.179 23.465.526
31.205.977 29.757.586
55.862.156 53.223.112
7.920.798.138 6.285.096.084
37.983.696.219 31.698.600.135
45.904.494.357 37.983.696.219
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Efnahagsreikningur 31. desember 2005
Skyringar 2005 2004
Eignir
Fjarfestingar 6
[ [UESY=TTo T T oo N (o T 1| SRRSO 75.200.000 76.800.000
75.200.000 76.800.000
Adrar fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum .........ccooceeiiiiiiiee e, 7 20.710.821.657 15.234.410.093
Verdbréf med fOStum tEKJUM .......ccoeviiviiie e, 8 23.263.570.335 18.953.049.693
VEBIAN ..ot 8 785.650.981 1.250.290.693
BankainniStaBOU .......ccoiiiieiiie ettt seee e snaee e 764.938.143 904.782.604
Adrar fJArfesStingar ..........ccovviie i 9 467.840.159
45.524.981.116 36.810.373.242
Fjarfestingar alls 45.600.181.116 36.887.173.242
Krofur
Krofur & launagreioendur ...........vveeeeiiiiieiee e 227.511.323 248.044.656
ABKAT KIOTUL ...veiiiiiiieiie e 7.250.792 17.490.371
Milli AEIIHA ..ot (2.465.707) (1.777.312)
232.296.408 263.757.715
Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar €ignir ..........ccccccevvcvvereennnnns 6 4.850.648 4.125.301
SjOOUr 0g VEILINNIAN ....ooiiiieeeeee e 488.341.677 864.334.107
493.192.325 868.459.408
Eignir alls 46.325.669.849 38.019.390.365
Skuldir 10
Skuldir vid 1anastofNanir ...........ccccooieeeriiee e 335.209.724 0
ABIAr SKUIIE ..o 85.965.768 35.694.147
421.175.492 35.694.147
Hrein eign til greidslu lifeyris 45.904.494.357 37.983.696.219
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Yfirlit um sj6dstreymi arid 2005

Inngreidslur

1OGJOIA .ot
Fjarfestingartekjur ..........ocovveiiiieiiieeeiee e
Afborganir Verobréfa..........ccoooveiiieiiiiice e
Seld verdbréf med breytilegum tekjum..........cccevvveeernnnen.
Seld verdbréf med fostum tekjum.........cccoovceeiiieeiniinenne
Leekkun & bankainnisteedum...........ccccevcveeriieeinniee e
Milli d@IIAL ...t
ABIar iINNGreidSIUN .......ooveeiiiiee e

Utgreidslur

LI 1= | PR
Fjarfestingargjold .........ccceoieeiiieicieeee e
Rekstrarkostnadur an afskrifta ...........cccoceeveeniicnicnineennn
ABrar UtgreiosIur........ocvee i

Radstofunarfé til kaupa a
verdbréfum og annarri fjarfestingu

Kaup a verdobréfum og onnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ....................
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ...........ccccceevvnenen.
NY VEOIAN 0 UHAN.......ccoiiiiiiiii e
Adrar fJArfestingar.........cccovve i

Haekkun & sj6di og veltiinnlanum

Sj6dur og veltiinnlan i arsbyrjun .........cccoooeiiiiiiiiee,

Sjodur og veltiinnléan i arslok

Arsskyrsla 2005

Skyringar

11,12

11,12

2005 2004
2.027.902.985 1.696.385.491
2.681.895.998 1.780.036.188

618.113.798 1.196.995.090
7.276.181.061 8.017.548.935
2.135.036.459 13.946.311.811

139.844.461 218.224.567

(688.395) (80.929.398)

450.268.765 22.000.000

15.328.555.132 26.796.572.684
1.249.186.931 1.127.942.858
28.456.026 25.388.518
53.945.194 52.101.657
32.084.196 383.920.406
1.363.672.347 1.589.353.439
13.964.882.785 25.207.219.245
7.647.799.915 8.380.573.204
6.689.795.300 16.394.842.424
0 210.000.000

3.280.000 0
14.340.875.215 24.985.415.628

(375.992.430) 221.803.617

864.334.107 642.530.490

488.341.677 864.334.107
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Séreignadeild
Yfirlit um breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir arid 2005

Skyringar 2005 2004

l6gjold 1
[ToTo]To] (o By oTs ) (=] - Vo T NP OPRRN 89.647.962 80.019.038
10gj0ld launagreidenda ..........coocveeeeiiieeiie e 66.908.295 110.631.400
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ..., (22.273.078) (2.854.992)
I6gjold 134.283.179 187.795.446
Lifeyrir 2
(122 PRSPPI 18.209.600 9.399.874
Lifeyrir 18.209.600 9.399.874
Fjarfestingartekjur 3
Tekjur af eignarhlutum  ..........ccooeeiiiiie e 229.294.891 157.757.420
VaxtateKjur 0g geNgiSMUNUE .........cooiueirieaiiiiieieeeeeiiieee e eeieeeee e 81.967.458 139.979.639

311.262.349 297.737.059
Fjarfestingagjold 4
Skrifstofu 0g stjornUNArkoStNABU ............cooiveeiiiiieniie e 2.329.014 1.561.983
Rekstrarkostnadur 5
Annar rekstrarkoStNAaUI ..........ccocvveiiiiiieieee e 4.358.635 3.287.439
Heekkun & hreinni eign a arinu 420.648.279 471.283.209
Hrein eign fra fyrra &ri ........ooooveiiiiii e 1.183.965.911 712.682.702
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris 1.604.614.190 1.183.965.911

Arsskyrsla 2005 E
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Séreignardeild
Efnahagsreikningur 31. desember 2005

Skyringar
Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum .........cccocveeiiiiiince e, 7
Verdbréf med fostum tekjum ... 8

Krofur
Krofur & 1aunagreidendur .........oocveveeeieiiiieee e
MIlli dEIldA ...

Eignir alls

Skuldir
P o] £= T (U (o [ N

Hrein eign til greidslu lifeyris

Arsskyrsla 2005

2005 2004
753.967.132 470.021.963
830.607.867 692.662.841

1.584.574.999 1.162.684.804
17.573.483 19.503.795
2.465.707 1.777.312
20.039.190 21.281.107
1.604.614.189 1.183.965.911
0 0
1.604.614.189 1.183.965.911




Séreignardeild
Yfirlit um sj6dstreymi arid 2005

Skyringar

Inngreiodslur 11
1o oo o OSSR
Seld verdbréf med breytilegum tekjum.........cccceeeeiiiiierieiiiiiiieee s
Seld verdbréf med fostum tekjum..........ccoooereiiiiiiie e
Milli EIIAA ...

Utgreidslur 11
LT BYTIT ettt
Fjarfestingargjold ..........cooviiiiie i
Rekstrarkostnadur an afskrifta ...........cccccooeeiiiieeiiiiiiiiec e,

Radstofunarfé til kaupa a
verdbréfum og annarri fjarfestingu

Kaup a verobréfum og 6nnur fjarfesting 11
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ...........cccccoviiiniiniene

Kaup a verdbréfum med fostum tekjum .........ccccoeeviiiieeeeiiiiiieee e,

Heekkun & sj6di og veltiinnlanum
Sjédur og veltiinnlan i arsbyrjun ...
Sjodur og veltiinnlan i arslok

2005 2004
123.925.259 166.854.062
838.455.360 564.213.767

1.613.858.533 801.614.478
688.395 80.929.398
2.576.927.547 1.613.611.705
18.209.600 9.399.874
2.329.014 1.561.983
4.728.608 3.171.302
25.267.222 14.133.159
2.551.660.325 1.599.478.546
818.179.373 630.422.597
1.733.480.952 969.055.949
2.551.660.325 1.599.478.546
0 0

0 0

0 0

Arsskyrsla 2005
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Reikningsskilaadferdir

Framsetning arsreiknings

Arsreikningurinn er saminn i samraemi vid reglur nr. 55/2000 um arsreikninga lifeyrissjéda. Reglurnar eru settar &
grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverai.

Afskriftahlutfoll eignaflokka eru eftirfarandi:

L= Y (=1 o 1| PP PPPPRR 2%
YN 1 - =1 o | o 1] PP PEPP 15 - 20%

Verdbréfaeign, verdtryggdar eda gengistryggdar eignir og skuldir

Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum og verdbréf med fostum tekjum. Verdbréf med
breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf s.s. hlutabréf, hlutdeildarskirteini og o6nnur slik verobréf med
breytilegum tekjum eda verdbréf sem eru had afkomu utgefanda. Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg
skuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru Gt af lanastofnunum, opinberum adilum eda 6drum

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad a
arinu.Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i byrjun jantar 2006. Afallinn
gengismunur og verdbeetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

Skuldabréf eru eignfaerd i lok ars, midad vid virka vexti og avoxtunarkrofu pegar kaupin féru fram.

Eignarhlutir i skrddum félégum eru eignfeerdir & markadsverdi. Eignarhlutir i 6skradum félégum eru feerdir a
kaupverdi. Eignarhlutir i erlendum verdbréfasjédum eru feerdir & skradu markadsgengi, eins og pad var sidasta virka
dag arsins.

Sundurlidun & deildir

Tryggingadeild og Séreignardeild sjodsins eru fjarhagslega adskildar. Deildirnar fijarfesta p6 saman i vissum
eignaflokkum. Eign hvorrar deildar um sig i vidkomandi eignaflokki og par med einstokum eignum i vidkomandi
eignaflokki reedst af hlutfallslegri steerd eignaflokksins i eignasafni hvorrar deildar um sig. Gerd er grein fyrir pessari
skiptingu i skyringum.

Kennitolur

Kennitélur eru umreiknadar til arsgrundvallar, par sem pad & vid.

Arsskyrsla 2005



Skyringar

1. 13gj6ld

18gj6ld sundurlidast pannig:

Tryggingadeild:

S [oTe1 (=] F=To F- | GRS SRR
(=0 aF=To [ =TTo =T o To U PP S P OURRPOPRR

Réttindaflutningur til SJOOSINS .......cceiiiiiiiiei e
Réttindaflutningur fra SJOGINUM .......ooiiiiiiiiie e
Endurgreidd i0gjold ..........cceevieiiiiiiiee e
Verdbaetur af réttindaflutningum til SJO8SINS .......cceeiiiiiiiiiiie e
Verdbeetur af réttindafl. og endurgr. fra sjédinum ..........cccoeeeeeiiiiiinee e,

18gjold til Tryggingadeildar & AriNU .........cocceiiiiiiiiiiie e

Séreignardeild:

RETNATAT ...ooiiiieieee e
Iz LU FoTo | (=1 o =T o Vo LU | PSPPI

Vidbatarsparnadur feerdur til SJOBSINS ......cceeiiiiiiiiiienie e
Viobétarsparnadur faerdur fra SJOONUM .........cooiiiiiiieeiiiiiiiee e

10gjold til Séreignardeildar & AriNU ...........c.eeeeiiiiiiiiiie e

Samanltgo i0gJOId ArSINS .......ccociuiiiiieiiiiie e

2005 2004

704.069.642 692.199.264
1.293.913.410 1.037.113.122
1.997.983.052 1.729.312.386
3.952.307 4.808.904
(2.764.108) (3.165.518)
(2.755.419) (2.006.898)
5.190.007 5.421.549
(3.952.323) (5.015.867)
(329.536) 42.170
1.997.653.516 1.729.354.556
89.647.962 80.019.038
66.908.295 110.631.400
156.556.257 190.650.438
12.217.555 7.849.512
(34.490.633) (10.704.504)
(22.273.078) (2.854.992)
134.283.179 187.795.446
2.131.936.695 1.917.150.002

Arsskyrsla 2005
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Skyringar

2. Lifeyrir

Tryggingadeild:
Skv. samp. sjodsins  Eftirlaun skv. logum  Uppbot skv. [6gum Samtals
EIIfeYrir o 686.348.644 2.874.968 2.174.210 691.397.822
Ororkulifeyrir ......cccveeveeeeeeereeeeenne, 427.614.442 0 0 427.614.442
Makalifeyrir .......ccooovvirieeiieeee 92.289.752 5.331.476 1.606.874 99.228.102
Barnalifeyrir ........cccooceviiiiiiieeiiiees 37.390.664 0 0 37.390.664
1.243.643.502 8.206.444 3.781.084 1.255.631.030
Greitt af UmSJONArNENG ........oooiiiiiiiie ettt et e e e s e e be e e nnee e e nnnes (11.987.528)
KOSINABGUE VIO UFSKUIBT ...ttt ettt ettt et e st e bt e et e s e e s nnnee s 5.543.429
1.249.186.931
2005 2004
EIIIRYIIE et 691.397.822 625.084.133
OFOTKUITEYTIE vttt ettt b ettt b et er s 427.614.442 383.432.636
MAKAIITEYTIT .ottt 99.228.102 97.655.643
BarNAlIfYIIT ..o 37.390.664 31.482.429
1.255.631.030 1.137.654.841
Umsjonarnefnd eftirlauna ..........ccocooieviiie i (11.987.528) (13.824.516)
KOStNABUI VIO UFSKUIBT ...eeeeiiiiieiiiie it 5.543.429 4.112.533
(6.444.099) (9.711.983)
Lifeyrisatgjold arsins, Tryggingadeild ...........ccccoooiieiiiiiiiiee e 1.249.186.931 1.127.942.858
Séreignardeild:
EFUITAUN e 16.602.771 8.935.537
(01761 (U111 =3 £ SRR 1.156.382 112.469
MAKAITEYIIE .. 423.855 351.868
BarNAlITEYIIT ..ot 26.592 0
Lifeyrisatgjold &rsins, Séreignardeild ............cccoovviiiiiiiiiiec e 18.209.600 9.399.874
SAMLAIS TIFEYFIE et 1.267.396.531 1.137.342.732

Arsskyrsla 2005




Skyringar

3. Fjarfestingartekjur
Fjarfestingartekjur sundurlidast pannig:

Tryggingadeild:

Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum:

Tekjur af innlendum hlutabréfum ..........ccoooiiiiiii e
Tekjur af erlendum hlutabréfum ...
Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum alls ..........cccoviiiiiiiiie e

Tekjur af faSteIgNUM  .....eeeiie e

Vaxtatekjur og gengismunur:

Tekjur af erlendum hlutdeildarskirteinum ...........coccoeiiiiii
Tekjur af innlendum hlutdeildarskirteinum ..........ccccooeiiiiiiie i
Tekjur af markadsskuldabréfum ...
Tekjur af vedskuldabréfum ...
Tekjur af bankainniStaBOUM ........ccoiiiiiiiiie e
Tekjur af skammtimabréfum ...
Dréttavaxtatekjur af idgjoldumM .........ccoooiiiiiiieii e
Vaxtatekjur og gengismunur allS ...

Nidurfaersla SKUIdAbréfa ...........ooooviiiiiiiiiiii e

Adrar fjarfestingartekjur:
Tekjur af sKiptasamniNQUIM .......ouuiiiiiiiii e
Hagnadur/tap af fullnUStUEIGNUM ........coiiiiiiiiiiiiiee e

Fjarfestingartekjur arsins Tryggingadeild .............cccooveiiieeiniie e

Séreignardeild:
Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum ...........cccooiiiiiiii e
VaxtateKjur 0g geNGISIMUNUIE ......cccoiiiuiiiiaeiiiiiiee et e e e aeee e e e e eaeeeas

Fjarfestingartekjur arsins Séreignadeild ............ccoovieeiiiiiiiee e

Fjarfestingartekjur SAmMIalS ..........cccoiiiiiiiiiiiii e

.I IFEYRISS|OBYWUR

- NORDLRLANDS

2005 2004
4.648.141.470 3.364.080.675
(166.653.582) (70.935.654)
4.481.487.888 3.293.145.021
407.752 198.675
784.809.352 (296.586.497)
141.403.599 120.891.569
1.541.080.915 1.391.244.935
125.823.586 155.122.916
109.296.158 139.372.637
65.472.501 14.689.207
20.365.184 12.897.603
2.788.251.295 1.537.632.370
(25.771.149) (7.089.879)
13.281.613 940.255.770
0 (217.166)
13.281.613 940.038.604
7.257.657.399 5.763.924.791
229.294.891 157.757.420
81.967.458 139.979.639
311.262.349 297.737.059
7.568.919.748 6.061.661.850

Arsskyrsla 2005
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Skyringar

4. Fjarfestingargjold

Fjarfestingargjold, sundurlidast pannig:

2005 2004
Tryggingadeild:
Laun og launatengd gjold ..........ccceeiiiiiiiiiiiiie e 21.856.710 17.994.570
Annar beinn kostnadur v/ flArfestinga .........ccocoevveee e 1.117.338 990.063
Hlutdeild i OSKiptum KOSINAOI ......c..eeiiiiiiiiiiieiiiie e 6.489.642 8.032.660
29.463.690 27.017.293
Séreignardeild:
Hlutdeild i fjarfestingargjoldum ........cooooiiiiiie e 2.329.014 1.561.983
Fjarfestingargjold allS .........ceooiiiieiiiii e 31.792.704 28.579.276
5. Rekstrarkostnadur
2005 2004
Tryggingadeild:
Laun og launatengd gjold .........cocveeiiiiieiiiee e 24.656.179 23.465.526
ANNAr reksStrarkOStNABUE .........cooiviiiiiiiiiiee e 31.205.977 29.757.586
55.862.156 53.223.112
Séreignardeild:
ANNAr reKSrarkOStNAGUE .........oeiiiiiiiiiee et 4.358.635 3.287.439
Rekstrarkostnadur allS ..........cceviiiiiiiiieeie e 60.220.791 56.510.551
6. Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir greinast pannig:
Fasteign Toélvubinadur Adrar eignir Samtals
Heildarverd 1/1 .......cocevveviieiiieieeen 80.000.000 4.080.628 6.232.632 90.313.260
Keypt A &riNU .....cccocvvviiiicnicce 0 0 3.280.000 3.280.000
Heildarverd 31/12 .......cccevvviieeniennnnn. 80.000.000 4.080.628 9.512.632 93.593.260
AfSkrifad 1/1 ..ooooveiiiiiiiieec 3.200.000 2.448.378 3.739.581 9.387.959
Afskrifad & &rinu ........cccocoevviiiicie, 1.600.000 816.126 1.738.527 4.154.653
Samtals afskrifad 31/12 ..........c.ccceuee.e. 4.800.000 3.264.504 5.478.108 13.542.612
Bokfeert verd samtals ..........cccceevveeennne 75.200.000 816.124 4.034.524 80.050.648
Vatryggingarfjarhaed Bokfeert verd Fasteignamat Brunabdtamat
Strandgata 3, AKUreyri ........cccocvvereennn, 71.468.026 75.200.000 40.395.000 70.025.000

Fasteignin vid Strandgétu 3, er nytt undir starfsemi sjoédsins

Arsskyrsla 2005



Skyringar

7. Verobréf med breytilegum tekjum
Eignarhlutir i félégum greinast pannig

Verdbréfaping islands

Fjarmala og tryggingastarfsemi

islandsbanki hf. .........ccovieiiiiiniceee e
KB banki hf. ........
Landsbanki islands hf ..........cccccooceoirininnnne.
Straumur- Burdaras Fjarfestingabanki hf .............c.cccceeee.

Idnadur og framleidsla

Bakkavor Group hf. ...
Marel hf. .o
OSSUN N o e

Lyfjagreinar
Actavis Group hf. ...

Samgongur

Sjavarutvegur
So6lumidstod Hradfrystindsanna hf. ..........ccccceeeiiiiiiiieninne

Upplysingataekni
Dagsbrin hf. ..o
KOGUN . e

Verslun og pjénusta
Mosaic Fashions hf. ...

Oskrad innlend hlutabréf

Bra Venture Capital hf. ...........ccoc....
Eignarhaldsf.Isj.um verdbréfaping ehf. .........cccccoviiiiiiennne
islensk Verdbréf hf. ..........ccccoovveuevennnen.
Janus Endurhaefing ehf ..
Lifteeknisjodurinn hf. ...................
Reiknistofa lifeyrissjodanna ehf ...........cccocceeviiiiiiiiiniieennn,
Teekifeari Nf. ..o

Adrir dheettufjarmunir
Eignarhlutur i Greidslustofu lifeyrissjéda ...........ccccceeeevurennee.

Innlend hlutabréf samtals

Hlutdeild Tryggingadeildar i innlendri hlutabréfaeign ...........
Hlutdeild Séreignardeildar i innlendri hlutabréfaeign ...........

Skrad erlend hlutabréf
deCode GENELiCS INC. ..cocvvveeiiiee e

Oskrad erlend hlutabréf og fjarfestingarfélég
Allied ReSoUrces COrpP. .....eueieiieiiiieee e
BIOStratum INC. ......oocviiiiiiiiiiiii e

Erlend hlutabréf samtals
Hlutdeild Tryggingadeildar i erlendri hlutabréfaeign .............

Hlutdeild Séreignardeildar i erlendri hlutabréfaeign ............

Hlutabréf og eignarhlutir Tryggingadeildar samtals ................
Hlutabréf og eignarhlutir Séreignardeildar samtals ................

2005

7.977.786.852

6.227.310.464

0,2% 524.873.488
0,5% 2.664.734.380
1,0% 2.830.032.219
0,1% 207.670.377

705.328.738

0,7% 557.211.411
0,3% 40.965.535
0,2% 107.151.792
675.052.346

0,4% 675.052.346
0

8.538.365

0,0% 8.538.365
72.095.877

0,2% 42.301.404
0,3% 29.794.473
289.461.062

0,5% 289.461.062
278.928.970

6,8% 88.772.363
5,2% 388.720

15,0% 98.365.170
8,0% 200.000

14,8% 27.551.467

10,5% 8.557.500

12,2% 55.093.750
6,3% 63.000

8.256.778.822

.I IFEYRISS|OBUR

- NORDLRLANDS

2004

6.874.669.968

4.767.274.668

581.632.448

815.976.149

261.400.992

46.251.409

310.898.118

168.373.796

70.000

7.043.113.764

7.792.541.828 6.784.319.615
464.236.994 258.794.149
8.256.778.822 7.043.113.764
165.428.306 151.597.723
0,5% 165.428.306
185.539.527 230.943.467
2,7% 42.080.213
8,6% 143.459.314
350.967.833 382.541.190
350.967.833 382.541.190
0 0
350.967.833 382.541.190

8.143.509.661
464.236.994

7.166.860.805
258.794.149

Hlutabréf og eignarhlutir samtals 8.607.746.655

7.425.654.954

Arsskyrsla 2005
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Skyringar

Verdbréfasjodir

Skradir erlendir hlutabréfasjodir

BGI World Index FUNd ..........cooiiiiiiiiiiieeiie e
BGI Asian-Pacific Index Fund .....

BGI Europe ex-UK Index Fund ...
BGI Japan Index Fund ............
BGI North America Index Fund
BGI UK Index Fund .................
DIAM ESPrit EUTOPE  ...ooiiiiiiiciiieicct e
GAM Global Deversified .........ccccveeiiiirieiiiee e
Julius Bar Global Opportunities Stock Fund
Pictet Global EQUILY ........ccccooiiiiiiiiieiee e
Pictet Asian PacifiC ........ccoviieiiiiiiiieiiiee e
Schroder SIFS Global Equity .
Sparinvest Global Value .............
UBS Instituional Global Equity

Hlutdeild Tryggingadeildar i erlendum hlutabréfasjédum .....
Hlutdeild séreignardeildar i erlendum hlutabréfasjodum .....

Skradir innlendir hlutabréfasjooir
IV = VEIBDIET 4 ...

Skradir erlendir marksjédir

Castle AIEINALIVE .......ccoocveieeieiie e
GAM Trading V
Gottex Market Neutral FUNd ..........cccooivinieiiniinceeeeene
GEMS Low Volatility Portfolio ...........ccccceevieiieiiiiiieeiieens
GEMS Multi-Strategy Class .....

GEMS Recovery Fund .........
Lyxor RIiVer FUNd ........oooiiiiiiiieceee e

Skradir erlendir framtakssjédir

AIPNA T Lo
Alpjoda framtakssjodurinn |
International Private Equity Fund Il ..........c.cccoeiiiiniicnniens
CPE European Buyout Opportunities ............cccceercvveneeene.
Schroder Private Equity Fund of Funds Il ...
Schroder Private Equity Fund of Funds Il ..
UPPSPIEtta S.A. oot

Oskradir erlendir framtakssjodir

European Strategic Partners 2004 ...
ICG Mezzanine Fund 2003 ...........cccocvrvenieirenienesee e
ML Private Equity Partners ....
Partners Group Asia Pacific .........ccccceiviiiicniiiieeece,
Partners Group European Mezzanine ..........ccccceecveeneenne
Paul Capital Partners VIl
Adveq OPPOITUNILY | .eveiiiiiiiiiie e
Adveq Technology [V ...t

Hlutdeildarskirteini i skuldabréfa- og peningamarkadssj6odum
Erlendir skuldabréfasjooir ............ccoceeiiiniiiiiieiiie e,
Innlendir skuldabréfasjooir ...........ccccevviiiiiiiieniicieeee,
Innlendir peningamarkadssjooir ..........ccceereeiiiienieeiieeniee e

Hlutdeildarskirteini samtals

Hluti Tryggingadeildar i verdbréfum med breytilegum tekjum
Hluti Séreignardeildar i verdbréfum med breytilegum tekjum

Arsskyrsla 2005

5,2%
10,0%
8,0%
1,0%
1,1%
1,7%
3,0%

0,5%
0,3%
0,6%
2,5%
2,4%
0,5%
3,2%
1,5%

2005

7.701.711.539

2.900.254.299
89.324.930
44.688.553
129.268.263
105.210.480
44.378.152
491.328.960
134.999.914
662.986.536
699.551.140
407.958.563
625.032.124
696.512.329
670.217.297

7.411.981.401
289.730.138

2004

5.508.844.148

5.297.616.334
211.227.814

7.701.711.539

210.708.952
210.708.952

1.408.140.507

174.775.924
186.444.170
274.281.419
157.447.614
230.926.502
230.922.272
153.342.607

387.167.027

7.557.606
73.967.966
43.466.703
44.699.752

112.050.000
93.375.000
12.050.000

410.317.531

23.669.639
87.270.312
6.298.000
52.734.889
144.414.077
53.717.954
15.771.137
26.441.523

1.838.363.986
869.836.158
30.796.434

5.508.844.148

194.437.123
194.437.123

1.024.351.926

232.017.337

21.611.612

767.567.417
527.617.900
2.329.641

2.738.996.578

12.857.042.133

20.710.821.656
753.967.132

1.297.514.958

8.278.777.104

15.234.410.095
470.021.963

21.464.788.788

15.704.432.058
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8. Verdbréf med fostum tekjum

2005 2004
Tryggingadeild - verdbréf med fostum tekjum .........ccccooviiiiiie e 24.049.221.316 20.203.340.386
Séreignardeild - verdbréf med fostum tekjum ........ccccoceeviiiiiin i, 830.607.867 692.662.841

24.879.829.183 20.896.003.227

Skuldabréfasafn Tryggingadeildar og Séreignardeildar greinist pannig i einstaka flokka skuldabréfa:

Markadsbréf

Rikisbréf, Tryggingadeild ..........ccccoiiiiiiiie e 15.702.544.923 13.870.553.723
Rikisbréf, Séreignardeild ............oooiiiiiiiii i 830.607.867 692.662.841
] oL =] T RPRTRPRRIRt 16.533.152.790 14.563.216.564
Erlend SKUIdABréf ............oooiiiiiii e 2.257.331.132 1.644.316.920
ONNUr MarkadssSKUIAADIET ...........covieieeeee ettt 5.357.412.839 3.464.164.725
Vixlar og skammtimabréf ... 0 4.084.985
Nidurfeersla verdbréfa med fOStumM tEKJUM ........cccoviiiiiiiiieiiiie e (53.718.559) (30.070.660)
Verdbréf med fostum tekjum allS ........ooouviiiiiiiiiii e 24.094.178.202 19.645.712.534
Vedskuldabréf

Vedskuldabréf SJO0fElaga .........ccccviiiiieiiiiiiie e 113.815.683 181.615.895
ONNUE VEBSKUIAADIET ... ..ot 695.510.943 1.091.982.235
Nidurfaersla vedskuldabréfa ... (23.675.645) (23.307.437)
AV =Ye (U Lo F=1 o] = = |, 785.650.981 1.250.290.693
Afskriftasjodur skuldabréfa i heild ... (77.394.204) (53.378.097)
Hlutfall afskriftasjods af skuldabréfum, 6drum en rikisbréfum .............cccoc... 1,02% 1,04%

Aeetlad markadsverdmeeti skuldabréfasafns sjodsins er um 43 milljionum kréna leegra en bokfeert vers.

9. Adrar fjarfestingar 2005 2004
Stada SKiptaSaMNINGA ......oviiiiiiiiiie e 0 467.840.159
0 467.840.159

10. Skuldir

2005 2004

Skuldir vié lanastofnanir
Stada SKIPtASAMNINGA ....cvviiiiiiieiiee e 335.209.724 0
335.209.724 0

Adrar skammtimaskuldir
Ogreiddur KOSINABUE ........cc.cvoviveiereeeeeeeeeteteee e eeeeees e es st es et ere s teae s 2.434.729 1.633.982
Adrar skammtiMmaskKUIAIr ........oeiiiiiiiiiieee e e eeeaaaas 83.531.039 34.060.165
85.965.768 35.694.147
Skuldir samtals | Tryggingadeild ........ccooiiiiiiiiiiiiee e 421.175.492 35.694.147
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11. Hreint radstoéfunarfé og radstdfun

i framsetningu sjodstreymis er sala verdbréfa tekin med i innstreymi og par med i radstéfunarfé til kaupa &
verdbréfum. bessi framsetning gefur mun meira radstéfunarfé en uppspretta nys fjar af rekstri sjodsins gefur
tilefni til. Til ad fa hreint radstofunarfé, p.e. nytt fé til fijarfestinga er radstéfunarfé synt hér an sélu & verdbréfum.
Heildarradstofunarfé sjodsins pannig reiknad er kr. 4.653.011.697 og skiptist pannig milli deilda sjédsins:

Tryggingadeild:

Radstofunarfé

Inngreidsiur &n sOlu VErobréfa .........coccciiiieeiiie e
Utgreidsiur an VErdbréfakaUPa .............ccccoveveverereevevereeeeeseeeeeeseseseseesesesesenenanas

Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum ..o,

Radstofun arsins

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum, Nettd ..........ccccevvveeeviieeiiiiecnee.
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum, Nettd .........cccevieeeiiiiieniiee e
ABrar fAMESHNGAr ...oceeieiieie e

Haekkun (leekkun) & handbaeru f& ........ooooiviiiiiiie e

Séreignardeild:

Radstofunarfé

Inngreidsiur &n sOIU VErobréfa ..o
Utgreidsiur an VErdbréfakaUpPa .............ccccoveveuereeveeeiseeesereeeeseseeseeseseeseenenanns
Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum ...

Radstofun arsins

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum, Nnettd ..........ccccevveeevieeinieennen.
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum, Nettd .........ccccvvveeiiiiiiniiie e

Haekkun (leekkun) & handbaeru f& ........ooooiiiiiiiiieee e

12. Kaup og sala verdbréfa
Kaup og sala verdbréfa greinist pannig:
Verdbréfaflokkar

Verdbréf med breytilegum tekjum

Innlend hlutabréf ...,

Erlend hlutabréf ...

Innlend hlutdeildarskirteini ...........ccccovveeieeiiiieeeeenciiieeennn.

Erlend hlutdeildarskirteini ..........cccccoeoiiinieeiniieice e
Verdbréf med breytilegum tekjum samtals

Verdbréf med fostum tekjum

Rikistryggd skuldabréf ...........ccoociiiiiiiiiiiee e

Erlend skuldabréf ........cccooiiiiiiieiee e

Onnur markadsskuldabréf ............ccccoveevieeveveieeieeere,

Vedskuldabréf .........oocoiiiiiiii e

Vixlar og skammtimabréf, nettd ...........ccoceveiiiiiieneeninns
Verdbréf med fostum tekjum samtals

Kaup & verdbréfum a arinu ..........cccceeeviieniee e

Arsskyrsla 2005

Kaup

3.939.450.325
135.080.224
623.000.000
3.768.448.739

2005

5.917.337.612
(1.363.672.347)

2004

4.832.711.938
(1.589.353.439)

4.553.665.265

371.618.854
4.554.758.841
3.280.000

3.243.358.499

363.024.269
2.658.530.613
0

4.929.657.695

3.021.554.882

(375.992.430) 221.803.617
124.613.654 247.783.460
(25.267.222) (14.133.159)
99.346.432 233.650.301
(20.275.987) 66.208.830
119.622.419 167.441.471
99.346.432 233.650.301

0 0
Sala Radstdfun

(7.304.198.911)
0
(405.913.511)
(404.523.999)

(3.364.748.586)
135.080.224
217.086.489

3.363.924.740

8.465.979.288

5.423.482.094
1.090.077.637
1.909.716.521

0
9.624.279.458

(8.114.636.421)

(3.266.880.076)
(104.206.470)
(26.956.539)
(314.819.325)
(9.660.312.040)

351.342.867

2.156.602.018

985.871.167

1.882.759.982
(314.819.325)
(36.032.582)

18.047.555.710

26.513.534.998

(13.373.174.450)

(21.487.810.871)

4.674.381.260

5.025.724.127
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13. Gjaldmidladhaetta og afleidusamningar

Erlendar fjarfestingar sj6dsins eru ad mestu i sjodum sem fjarfesta a 6llum helstu markadssveedum heimsins.
Raunveruleg &haettudreifing eftir myntum er pvi mikil.

Sjo6durinn hefur gert samninga til ad til ad draga Ur gjaldmidla- og vaxtadheettu i verdbréfasafni sj6dsins og
einn samning um framvirk hlutafjarkaup. Samningarnir eiga ad vega upp & méti gjaldeyrisdheettu a erlendum
eignum, vaxtadheettu & innlendu skuldabréfasafni og til ad nyta &hugaverd teekifeeri & hlutabréfamarkadi.

Fjarhaed samninga i arslok, stada i arslok og afkoma samninganna a arinu var sem hér segir:

Fjarhaed Hlutfall *) Stada Afkoma

Gjaldmiodlaskiptasamningar.................. 3.916.676.967 27,3% (178.456.558) 60.360.210
Skuldabréfasamningar............ccc..c....... 3.014.586.725 18,2% (156.736.166) (55.926.962)
Hlutabréfasamningar ............ccccceeeeenis 0 0,0% 0 8.848.365
6.931.263.692 (335.192.724) 13.281.613

*) Hiutfall af peim eignaflokki sem samningurinn tengist i eignasafni sjédsins, p.e. gjaldmidlasamningar sem hlutfall af
erlendum eignum, skuldabréfasamningar sem hlutfall af innlendum rikistryggdum skuldabréfum og hlutabréfsamningar sem
hlutfall af skradum innlendum hlutabréfum.

Tekjur og gjold af samningunum hafa verid feerd i arsreikning sj0dsins og er stada peirra synd medal efnahagslida.

14. Adrar upplysingar

Sjo6durinn a ekki hlut i neinu félagi med 6takmarkada abyrgd ad undanskildum hlut i Greidslustofu
lifeyrissjodanna sem er éverulegur.

Sjo6durinn hefur ekki gert neina sérstaka eftirlaunasamninga vid framkveemdastjéra eda stjornendur sjédsins
og er ekki um nein atgjéld ad reeda vegna slikra samninga.

Sjo6durinn hefur ekki veitt framkvamdastjora eda stjornarmonnum lan eda abyrgdir, 6nnur en sjodfélagalan
0g péa i samreemi vid lanareglur sjodsins.

Sjo6durinn hefur skuldbundid sig til patttéku i erlendum framtakssjodum fyrir fjarhaed sem getur ad hamarki
numid 3,8 milljsroum kréna. Fjarfestingar pessar dreifast a naestu 5 ar i samraemi vid fjarfestingaumfang
bessara sj6da. A méti koma endurgreidslur fra sjodunum pegar fiarfestingarnar eru seldar aftur.

Fyrir utan skuldbindingar til patttoku i framtakssjédum, auk peirra skuldbindinga sem um er getid i skyringum 13
og 15, hefur sjédurinn ekki tekist & hendur neinar fjarskuldbindingar sem eru utan efnahagsreiknings.

Greidslur til framkveemdastjora og stjérnar eru sem hér segir:

Greidslur sj6dsins vegna launa og metinna hlunninda til framkveemdastjora, Kara Arnérs Karasonar, voru samtals kr. 11.071.530
a arinu. Greidslur til hans fra 6drum adilum namu 1.610.000 kr.

Greidslur til stjornarmanna vegna stjornarlauna og aksturs voru sem hér segir:

ABAISLEINN ArNi BAIOUISSON ..ottt 28.500
ABAISTEINN HEIGASON ...t 16.500
ANNa Maria KFStNSAOLLE .....coo.viiiiieiie it 35.000
AQUSE SIGUIBUF OSKAISSON .....v.vveiiiiieeiececieie sttt be s 505.000
2] (o] g IS T o= <l ][0l 1 F5XSTo) o IO P PP OPRTUPRRPPRN 536.000
Einar Einarsson .............. 511.600
Eirikur S. J6hannsson 130.000
GuUBMUNAUr OMar GUSMUNASSON ........vviieeieieceeaesitesesesesee st ee s sesessaese bbbt es s s ess e 148.000
INGOIFUT HJAIAITN ... 28.500
I o] S T 1Yo o PRSPPI 538.000
KFiSEAN BJOIN GAIOAISON .....vieitieiteeitieaiieesteesiee ettt e ste et easbeesabeesbeeessbeesbeesbeesnbeesnneesbneenns 494.000
KFSHAN PO JUHUSSON ...ttt ettt 682.000
Pall H. Jénsson .............. 68.000
Reinhard Reynisson 28.500
SIgNY JONANNESAOT .......eeiiieiiie ettt siee e 346.400
Sirry Hronn HAraldSAOTE .........coveieeieiieiic et 276.000
UNNGAT MAT PEIUISSON .....eiiiiiiieeitie ettt ettt be et sn e sib e e nne e e 35.100

4.407.100

Greidslur til endurskodenda & arinu voru kr. 4.001.104
Greidslur til Fjarmalaeftirlitsins & arinu voru kr. 2.694.000
Greidslur til tryggingastaerdfraedings & arinu voru kr. 887.063
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15. Tryggingafraedilegt uttekt

Tryggingafreedileg uttekt var gerd a skuldbindingum Tryggingadeildar sjodsins midad vid stddou hennar i

arslok 2005. Uttektin er gerd i samraemi vid akveaedi reglugerdar nr. 391/1998. Nidurstada Gttektarinnar er

ad fjarhagsstada deildarinnar hefur batnad talsvert, sem alfarid ma rekja til gédrar avoxtunar.

Reiknad er med 6breyttum forsendum fra fyrra ari nema um ororkulikur. NU er notud ny nidurstada um medal6rorkulikur
islenskra lifeyrissj6da 1998-2002, sem er til haekkunar a skuldbindingum fra mati fyrra ars.

Akvedid hefur verid ad breyta réttindakerfi sjédsins, en su breyting hefur ekki verid formlega afgreidd.

10gjald til sjédsins haekkadi a arinu fyrir flesta sjoofélaga. Er i Gttektinni reiknad med vido mat framtidarskuldbindinga

ad réttindadflun i nagildandi réttindakerfi verdi takmorkud vid sem svarar til 10% idgjalds.

Hlutfall idgjalda og framtidarskuldbindinga versnar um ramlega 1,5 présentustig vegna breytinga a forsendum fra fyrra &

Afallnar skuldbindingar Tryggingadeildar namu i lok ars 2005 42.486,6 millionum kréna samanborid vid 46.885,4
milljionum kréna eignir. Ad teknu tilliti til framtidaridgjalda og peirra skuldbindinga sem pau skapa nema
heildareignir sj6dsins 75.844,6 milljbnum kréna og heildarskuldbindingar 76.657,3 milljonum kréna.
Skuldbindingar umfram eignir nema 812,7 milljénum kréna eda 1,0%.

Aukning & eignum deildarinnar til tryggingafraedilegs uppgjors nam 6.683,0 milljonum kréna.

Skuldbindingar heekkudu um 5.608,9 milljonir kréna Tryggingafreedileg stada deildarinnar batnadi pvi um 1.074,1
milljénir krona fra fyrra ari, sem er hin raunverulega rekstrarnidurstada deildarinnar.

Akvedid hefur verid ad breyta réttindakerfi sjodsins  aldurstengd réttindi. Pessi breyting mun hafa veruleg ahrif &
framtidarskuldbindingar sjédsins, og rikir pvi nokkur évissa um utreikning peirra.

Breytingin sundurlidast pannig (fjarhaedir i milljonum kréna):

Tryggingafraedileg afkoma &rié 2005 Afallin Framtidar Heildar
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Eignir til tryggingafreedilegs uppgjors 31.12.2005 ................ 46.885,4 28.959,2 75.844,6

Eignir til tryggingafreedilegs uppgjors 1.1.2005..................... (42.178,2) (26.983,4) (69.161,6)

Aukning & eign til tryggingafraedilegs uppgjors .........cccc....... 4.707,2 1.975,8 6.683,0

Skuldbindingar

Skuldbindingar vegna lifeyris 31.12.2005............cccceevvveenne 42.750,9 33.906,4 76.657,3
Skuldbindingar vegna lifeyris 1.1.2005 .........ccccccccevviivveneennn. (39.911,3) (31.137,0) (71.048,3)
Aukning skuldbindinga & &rinu ..........ccceccvvevieeesiiee e 2.839,6 2.769,4 5.609,0
Breyting a tryggingafraedilegri StO0U ..........ccccoccuveiiierenineenns 1.867,6 (793,6) 1.074,0
Tryggingafreedileg stada 31.12.2005 Afallin Framtidar Heildar
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Eignir
Hrein eign til greidslu lifeyris 31.12.2005...........ccccveeevvrennee. 45.904,5 45.904,5
NGvirdi verdbréfa haekkun .........ccocooeeiiiiiiieince e 1.660,2 1.660,2
Laekkun vegna fjarfestingargjalda ...........cccceveeveviveeencneennne (679,3) (679,3)
NUvirdi framtidaridgjalda .........c.ccooevveeeieiiie e, 28.959,2 28.959,2
Eignir Samtals .......cc.eeieiiiiiii e 46.885,4 28.959,2 75.844,6
Skuldbindingar
111 {=3 Y4 USSR 32.194,1 25.821,3 58.015,4
OFOTKUIITEYIIE ...vvve et 7.259,4 5.048,6 12.308,0
MaKAIFEYTIE .oveeeiie it 2.621,7 1.717,1 4.338,8
Barnalifeyrir ........vvveeiiiiee e 141,9 534,4 676,3
REKSIrarkOStNAOUT .......ieieeieeeieee et e e e 533,8 785,0 1.318,8
Skuldbindingar samtals ............cccoeviieiieiiiiiie e 42.750,9 33.906,4 76.657,3
Eignir umfram skuldbindingar : 4.134,5 (4.947,2) (812,7)
I hlutfalli af skuldbindingum : 9,7% (14,6)% (1,1)%
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2005 2004 2003 2002 2001
Tryggingadeild:
NafNAVOXIUN ....oveiiiiiieiiieieceee e, 18,70% 17,76% 11,79% -0,22% 6,38%
Nafnavoxtun - 5 ara medaltal ..................... 10,65% 7,30% 8,20% 7,13% 10,36%
RAUNAVOXTUN. ....c.eeiiiiiieiiiesiee e, 1 13,98% 13,33% 8,83% -2,18% -2,05%
Raunavoxtun - 5 ara medaltal .................... 6,14% 2,92% 3,44% 3,68% 5,81%
Raunavoxtun - 10 ara medaltal .................. 7,38% 6,69% 6,38% 5,95% e.t.
Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum 2 0,13% 0,15% 0,17% 0,18% 0,19%
Fjarfestingargjold sem hlutfall af eignum .. 2 0,07% 0,08% 0,08% 0,09% 0,10%
Heildarkostnadur sem hlutfall af eignum ... 2 0,20% 0,23% 0,25% 0,27% 0,28%
Samsetning eigna: 3
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum ... 43% 39% 35% 23% 22%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ............ 51% 50% 50% 52% 51%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum .. 2% 1% 2% 2% 3%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum .......... 1% 1% 3% 7% 9%
VEOBIAN ..o 2% 3% 4% 5% 7%
ABFar €IgNIr .....coeeerieiiiiee e 2% 6% 6% 11% 7%
Skipting eigna eftir gjaldmidlum: 4
Eignir i islenskum krénum ............cccceeneee. 70% 75% 83% 85% 81%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ................... 30% 25% 17% 15% 19%
Hlutfallsleg skipting lifeyris: 5
ENIFEYIr oo 55,1% 54,9% 55,1% 55,2% 55,3%
Ororkulifeyrir ......cccvceeeeveeereeeeeeeeeeeeee, 34,1% 33,7% 32,8% 32,4% 31,8%
Makalifeyrir 7,9% 8,6% 9,2% 9,6% 10,1%
Barnalifeyrir 3,0% 2,8% 2,8% 2,8% 2,8%
Lifeyrisbyrdi .......cccoeivieiniiiiieeeeee e 6 62,53% 65,22% 69,82% 65,54% 58,89%
Heildarfjoldi launagreidenda & arinu 1.608 1.547 1.546 1.543 1.504
Fjoldi sjodfélaga ........ccceevvveneeiienieiieieene 7 12.308 12.067 12.042 12.181 12.189
Fjoldi lifeyrispega i lok timabils 3.952 3.814 3.613 3.447 3.263
Haekkun idgjalda fra fyrra ri .... 11,20% 15,90% 0,63% 3,65% 59,18%
Haekkun lifeyrisatgjalda .............ccceevveennen. 10,75% 8,27% 7,20% 15,36% 71,22%
Haekkun & hreinni eign til greidslu lifeyris .. 20,9% 19,8% 13,5% 1,6% 41,5%
Haekkun & afélinum lifeyriskuldbindingum 7,89% 16,30% 4,27% 13,73% 8,26%
Eignir umfram heildarskuldbindingar ......... 8 -1% -5% -3% -12% -5%
Eignir umfram &fallnar skuldbindingar ....... 9 10% 1% 0% -6% 5%
Starfsmannafjoldi ... 8,1 7,9 7,7 9,0 9,1
Haekkun visitélu neysluverds 4,14% 3,91% 2,72% 2,00% 8,61%
Séreignardeild:
Safn | - nafnAvOXtuN .......ccoocevviiiiiccee, 16,95% 14,90% 11,00% 10,10% 14,20%
Safn Il - nafn&voxtun ..............ccceeeevivinenen, 27,52% 17,00% 13,10% 7,70% 9,50%
Safn | - 5 &ra nafnavoxtun ..........ccccceeeenee. 13,40% 11,53% 12,80% 11,49% et
Safn Il - 5 ara nafnavoxtun ........................ 14,75% 10,90% 13,97% 8,55% e.t.
Safn | - raun&voxtun arsins...........cccceeeeene 12,30% 10,57% 8,06% 7,94% 5,15%
Safn Il - raunavoxtun arsins........................ 22,45% 12,59% 10,11% 5,59% 0,82%
Safn | - 5 &ra raunavoxtun ...........ccccceeveene 8,78% 6,97% 7,84% et et
Safn Il - 5 &ra raunavoxtun ........................ 10,07% 6,37% 8,96% e.t. e.t.
Haekkun hofudstdls fra fyrra ari .................. 35,53% 66,13% 61,50% 84,37% 196,20%
Heildarkostnadur sem hlutfall af eignum ... 0,48% 0,51% 0,43% 0,51% 0,58%
Haekkun idgjalda fra fyrra ari ...........ccee.ee -28,49% 9,73% 1,90% 91,63% 21,90%
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2005 2004 2003 2002 2001
Avéxtun einstakra eignaflokka:
Nafnavoxtun:
Innlend hlutabréf 76,5% 68,0% 42,9% 31,1% -7,2%
Erlend hlutabréf ........ccccooeviieieeeee, 8,5% -5,5% 11,0% -40,9% -13,1%
Rikistryggd skuldabréf .............cccocvveeinnenn. 8,6% 9,9% 8,8% 8,2% 20,4%
Onnur innlend skuldabréf ........................... 10,7% 11,7% 9,3% 7,1% 15,0%
Erlend skuldabréf .............ooovvvviiiiieeeennees 3,6% -7,0% -4,8% -11,9% 6,5%
Adrar fjarfestingar ........ccccoccevvvieeviieenieennne 2,5% et e.t. e.t. et
Skammtimabréf ... 8,8% 7,6% 5,1% 9,7% 12,0%
Raunavoxtun:
Innlend hlutabréf ..........ccooeeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiie, 69,5% 61,7% 39,1% 28,6% -14,6%
Erlend hlutabréf .........cccooeiiieieeeee, 4,2% -9,1% 8,1% -42,0% -20,0%
Rikistryggd skuldabréf .............cccovveevnnenn. 4,2% 5,8% 5,9% 6,1% 10,9%
Onnur innlend skuldabréf ........................... 6,3% 7,5% 6,4% 5,0% 5,9%
Erlend skuldabréf -0,5% -10,5% -7,3% -13,6% -1,9%
Adrar fjarfestingar -1,6% et e.t. e.t. et
Skammtimabréf ... 4,5% 3,5% 2,3% 7,5% 3,1%

e.t. = Kennitala ekki tiltaek

Skyringar:

. Raunavéxtun a medaltali hreinnar eignar mv. visitélu neysluverds.

Rekstrarkostnadur, fjarmagnsgjold og heildarkostnadur i hlutfalli af medaltali hreinnar eignar.
Hlutfallsleg skipting a eignum sjédsins i mismunandi eignaflokka i arslok.

Skipting a 6llum eignum sjodsins i islenskar kronur og erlenda gjaldmidla.

Hlutfallsleg skipting a lifeyrisgreidslum sj6dsins milli einstakra lifeyristegunda.

Lifeyrisgreidslur sem hlutfall af idgjéldum

Heildarfjoldi sjoofélaga, sem greiddi til sjodsins a timabilinu.

Heildareignir sjédsins (eign i lok timabils + verdmeeti framtidaridgjalda) i hlutfalli vid heildarskuldbindingar
hans skv. tryggingafreedilegri uttekt.

9. Eignir i lok timabils i hlutfalli vid afallnar skuldbindingar i lok timabils skv. tryggingafreedilegri Gttekt.
10. Fjoldi slysatryggdra vinnuvikna deilt med vikufjdlda timabils.

®NO U A ONE
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Board of Directors’ and Manager's Report

A total of 12.308 members employed by 1.604 employers paid premiums to the Fund during the year 2005.

Premium payments to the Fund in 2005 amounted to ISK 2.132 millions, an increase of 11,2% from the previous year
Pension payments during the year amounted to ISK 1.249 million, an increase of 11,4% from the previous year.
Number of pensioners in December were 3.952, an increase of 138 from previous year.

The Fund invested mostly in domestic bonds and foreign bonds and equities. All major asset classes in the Funds
portfolio performed well resulting in a good performance for the Fund as a whole. Domestic equities was the best
performing asset class. Foreign assets had an acceptable performance keeping in mind the appreciation of the
Icelandic krona.

The appreciation of the Icelandic krona of 7,2% had a negative impact on the Fund's performance as the Fund's
exposure to foreign currencies was only partly hedged.

The Funds portfolio of securities with variable income amounted to ISK 21,5 billion and ISK 24,9 billions in

fixed income securities. Domestic assets were 70% of total assets and foreign assets 30%.

Disposable funds for new investments (free cash flow) amounted to ISK 4,7 billion an increase of 33,8%.
Net assets for pension payments at the end of 2005 amounted to ISK 47.509 million which is an increase of 21,3%
from the previous year.

The Fund's nominal net rate of return in 2005 was 18,7% and net real rate of return was 14,0%. The average net
real return for the last 5 years is 6,1% and 7,4% for the last 10 years.

An actuarial estimation of the Fund's financial position at the year end 2005 has been made. The survey's outcome
reflects positive performance of the fund. The survey's main conclusion is that the Fund's actuarial position
improved by ISK 1,074 million in year 2005.

The Funds total assets for actuarial statement, including an estimation of future premiums and benefits committed
to them, amounts to ISK 75,844.6 millions and total actuarial liabilities amounts to ISK 76,657,3 millions. The Fund's
actuarial position is therefore negative by 1,1% which is well with in the mandatory 10% maximum.

The Board of Directors' and Managing director hereby ratify the Northern Province Pension Fund's annual
report for the year 2005 with their signatures.

Akureyri, January 26th 2006.
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Auditor's Report

To the board of directors' and representative members of the Northern Province Pension Fund

We have audited the annual accounts of The Northern Province Pension Fund for the year 2005. The annual
accounts consists of statement of changes in net assets for pension payments in 2005,balance sheet as of

31, December 2005, actuarial statement as of 31, December 2004, statement of cash flow for he year 2005.
The annual accounts are presented by the directors of the Northern Province Pension Fund, and in accordance
with the laws and regulations they are responsible for them. Our liability is limited to the opinion we express
concerning the annual accounts on the basis on our audit.

Our audit was made in accordance with international auditing standards. Those standards require that

we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the annual accounts are free of
material misstatement. An audit includes examining, on the test basis, evidence supporting the amounts and
disclosures in the annual accounts. An audit also includes assessing the accounting principles used and signi-
ficant estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of the annual accounts.
We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the annual accounts present fairly, the financial position of the Fund as of December 31, 2005
and its cash flow for the year then ended in accordance with the law, the Fund's regulations, and generally
accepted accounting standards in Iceland.

Akureyri, January 26th 2006

PricewaterhouseCoopers hf

wTorHuidie 7M¢\/&J«'W

ighvatur Halldorsson, endurskodandi David Bui Halldérsson, endurskodandi
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Statement of Changes in Net Assets for Pension Payments 2005

Premiums

Premiums ....cccoeeviiiiiiiiiiieeeeenns

Pensions

Pensions ......cccceeeevevevieiciiieeees

Financial income

Income from shares and other oWnership ..........cccoeviiiiiii e,
Income from bonds and mMutal fUNS...........coooiiiiiiiiiiiiiiecee e,
Other financial INVESIMENT INCOME ........uuviiiiiiiiiiiiiee e ee s

Financial expenses

Office and managerial costs .....

Operating expenses

Payroll expenses .........c.ccceueee..
Other operating expenses ........

Increase in net assets ............

Net assets from previous years

Net assets 31.12.2005 for pension payments

2005 2004

ISK ISK
2.131.936.695 1.917.150.002
1.267.396.531 1.137.342.732
4.710.782.779 3.450.902.441
2.844.447.604 1.670.522.130
13.689.365 940.237.279
7.568.919.748 6.061.661.850
31.792.704 28.579.276
24.656.179 23.465.526
35.564.612 33.045.025
60.220.791 56.510.551
8.341.446.417 6.756.379.293
39.167.662.130  32.411.282.837
47.509.108.547  39.167.662.130
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Balance Sheet as of December 31, 2005

Assets

Investments

REAI ESTALE .....eiiiiiiiiieiie e
Other investments

Securities with variable yield
Shares and MULUAI FUNAS .......iiiiiiiiee e e e e e

Securities with fixed yield
MArKet DONGAS ....cooiiiei e
[[o] (o F= Vo [= N oTo] oo LSS PR

Time deposits re. 10ans to FUNd MEMDErS ........cccvvieiiiiiiiiii e,
Other INVESIMENTS .......ovviiiiieiiee e

Claims
Claims 0N EMPIOYETS ...ooiiieiiieiieie ettt ettt e et e e e et e e e sntee e e snaeeeanneeaans
Other SNOM-TEIMN ClAIMS ..vvveiiiii e e e e et e e e e e eaaees

Other assets
(O] o 1=T = 11 g o J= TS 1] £ U PRR PRSP
BaNK AEPOSIES ..vvviieiiiiiiiiiiie st

Total assets

Liabilities

Financial institutions HabIlities ..........cooiviviiiie e
(] 1 LT R [T o] | =TT

Net assets for PENSION PAYMENLS ....cviiiiiiiiiiiiee e rrrea e

2005 2004

ISK ISK
75.200.000 76.800.000
21.464.788.789  15.704.432.057
24.094.178.202  19.645.712.534
785.650.981 1.250.290.693
24.879.829.183  20.896.003.227
764.938.143 904.782.604
0 467.840.159
47.184.756.115  38.049.858.047
245.084.806 267.548.451
7.250.792 17.490.371
252.335.598 285.038.822
4.850.648 4.125.301
488.341.677 864.334.107
493.192.325 868.459.408
47.930.284.038  39.203.356.277
335.209.724 0
85.965.768 35.694.147
421.175.492 35.694.147
47.509.108.546  39.167.662.130
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Statements of Cash Flows 2005

Inflows

PremiUmS ..ot eaaaa
INVESTMENT INCOME ..coviiiiiei e e e e eeaaaas
BONA PAYMENLS ...eeeiieiiiiiiet ettt e e
Sale of variable income securities ............cooooiiiiiiiiiiiis
Sale of fixed INCOME SECUNLIES ..........ooooiiiiiiiiiiiieeeeias
Other iNflOWS ...

Outflows

PEeNSION PAYMENTS ....uviiiiiieieiiiiiiiie e
Investment expenses excluding depreciation ............ccccccveevviiiiveennn,
Operating expenses excluding depreciation ............ccccecvveeviiivieeenn.
Other OULFIOW ......ccoiiiiieiie e

Disposable resources for the purchase of

securities and other INVeSTMENtS .....cccooooviiiiiiiiiiiieieeee s

Purchase of securities and other investments

Investment in variable incCome SECUNtieS ........cccceeevieeiiiiiiiiiiiiieeeeeenes

Investment in fixed iNCOME SECUNLIES .........ocevvveviiiiiiiiiiieieieeee e

Other INVESIMENTS ...
Increase (decrease) in cash and bank deposits

Cash and bank deposits at beginning of year ..........cccccoveninnns

Cash and bank deposits at end of year

.I IFEYRISS|OBUR

- NORDLRLANDS

2005 2004

ISK ISK
2.151.828.244 1.863.239.553
2.681.895.998 1.780.036.188
618.113.798 1.196.995.090
8.114.636.421 8.581.762.702
3.748.894.992  14.747.926.289
590.113.226 240.224.567
17.905.482.679  28.410.184.389
1.267.396.531 1.137.342.732
30.785.040 26.950.501
58.673.802 55.272.959
32.084.196 383.920.406
1.388.939.569 1.603.486.598
16.516.543.110  26.806.697.791
8.465.979.288 9.010.995.801
8.423.276.252  17.573.898.373
3.280.000 0
16.892.535.540  26.584.894.174
(375.992.430) 221.803.617
864.334.107 642.530.490
488.341.677 864.334.107
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Financial Indicators

2005 2004 2003 2002 2001
Net rate of return ........cccccevveeiiieiiicniennnns 18,70% 17,76% 11,79% -0,22% 6,38%
Net rate of return - 5 years average ......... 10,65% 7,30% 8,20% 7,13% 10,36%
Net real rate of return 1 13,98% 13,33% 8,83% -2,18% -2,05%
Net real rate of return - 5 years average .. 6,14% 2,92% 3,44% 3,68% 5,81%
Net real rate of return - 10 years average 7,38% 6,69% 6,38% . 5,95% n.a.
EXPENSE ratio ....ocvvveeeiieierieee e 2 0,13% 0,15% 0,17% 0,18% 0,19%
Assets in local currency ...........ccceceveeenne. 70% 75% 83% 85% 81%
Assets in foreign currencies ..................... 30% 25% 17% 15% 19%
Proportional division of other investments:
Listed variable income securities ............. 43% 39% 35% 23% 22%
Listed fixed income securities .................. 51% 50% 50% 52% 51%
Unlisted variable income securities . 2% 1% 2% 2% 3%
Unlisted fixed income securities ............... 1% 1% 3% 7% 9%
Mortgage 10ans ........ccccceeeviiieeiiiieee i, 2% 3% 4% 5% 7%
Cash and other investments .................... 2% 6% 6% 11% %
Pension burden ..........cccceviiiiiiiiiinene 3 62,53% 65,22% 69,82% 65,54% 58,89%
Increase in Net asSets .........ccccecvveeveeiieeeeens 20,85% 19,83% 13,46% 1,64% 41,52%
Increase in premiums received .... . 11,20% 15,90% 0,63% 3,65% 59,18%
Increase in pension payments ................ 10,75% 8,27% 7,20% 15,36% 71,22%
Number of paying members ..................... 12.308 12.067 12.042 12.181 12.189
Number of pensioners ..........ccccecvevveennnenn 3.952 3.814 3.613 3.447 3.263
Consumer price index 4,14% 3,91% 2,72% 2,00% 8,61%

1. Real rate of return based on the Consumer price index
2. Operating expenses as % of average net assets
3. Pensions as % of premiums
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