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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sjodfélaga i Lifeyrissjodi Austurlands.

Vid héfum endurskodad arsreikning Lifeyrissjods Austurlands fyrir arid 2004. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymi og skyringar. Arsreikningurinn
er lagdur fram af stjornendum sjodsins og & abyrgd peirra i samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid
latum i 1jos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samremi vid gdda endurskodunarvenju & Islandi en samkvemt henni skal skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad nzgjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé i meginatrioum annmarkalaus. Endurskodunin
felur i sér greiningaradgeroir, Urtakskannanir og athuganir & gégnum til ad sannreyna fjarheaedir og adrar upplysingar sem
koma fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun a peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem
notadar eru viod gerd arsreikningsins og mat & framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé nagjanlega traustur
grunnur til ad byggja alit okkar &.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af efnahag Lifeyrissjods Austurlands & arinu 2004 og breytingum a
fjarhagslegri skipan hans & pvi ari, i samraemi vid 16g, sampykktir sjédsins og goda reikningsskilavenju a Islandi.

Reykjavik, 6. april 2005.

Deloitte hf.

Bjorg Sigurdardottir
endurskodandi

Gisli Gudmundsson
endurskodandi



Skyrsla stjornar

Alls greiddu 6.083 félagar hja 784 atvinnurekendum idgjold til sj6dsins & arinu. Virkir sjéofélagar voru 6.019 i arslok.
18gjoldin namu alls kr. 1.061 milljonum, sem er 13,8% haekkun fra fyrra ari en pa voru idgjoldin kr. 932 milljonir.

Lifeyrisgreioslur sjédsins a arinu ndmu alls kr. 446 milljonum sem svarar til 12,1% haekkunar fra fyrra éari.
Lifeyrispegum fjolgadi ar 1.480 i 1.544 &rinu. Par af eru 843 ellilifeyrispegar, 246 makalifeyrispegar, 522
ororkulifeyrispegar og 158 sem fengu barnalifeyri.

A arinu voru veitt 71 lan ad fjarhad kr.179 milljonir til sjodfélaga en & arinu 2003 voru veitt 62 lan ad fjarhaed kr. 119
milljénir.

Avoxtun sjodsins var god & arinu og haekkadi hrein eign til greidslu lifeyris um 2,65 milljarda & arinu eda 16,9% og var
hrein raunavoxtun sjéosins 8,51%.

Stédugildi hja sjodnum voru 5,7 & arinu og namu heildarlaunagreidslur 30,8 milljonum, par af 3,5 milljonir i
stjornarlaun.

I byrjun érsins keypti lifeyrissjodurinn einn pridja hluta i verdbréfafyrirteekinu Joklum hf.  Medeigendur eru
Lifeyrissjédurinn Framsyn og Lifeyrissjodur Vestmannaeyja og eiga sjodirnir jafnan hlut i fyrirteekinu. Sjodurinn hefur
4 érinu att vioteekt samstarf vid starfsmenn Jokla og hinna eigendanna um allt sem vidkemur upplysingadflun vegna
eignastyringar og ymis atridi vardandi fjarfestingar asamt pvi sem samnyting hefur nadst a télvukerfum. Hefur pad
samstarf verid mjog farselt og haft i for med sér leekkun & kostnadi fyrir sjodinn.



Aritun stjornar og framkveemdastjora

Stjorn Lifeyrissjéds Austurlands og framkveemdastjori sjédsins stadfesta hér med arsreikning sjéosins fyrir arié 2004
med undirskrift sinni.

Reykjavik, 6. april 2005.

Stjérn

Sigurdur HoIm Freysson, formadur Elfar Adalsteinsson
Adalsteinn Ingolfsson borkell Kolbeins
Framkveemdastjori

Gardar Jon Bjarnason



Yfirlit um breytingu & hreinni eign
til greidslu lifeyris 2004

13gj6ld

18gjold sj6ofélaga .....................
18gj6ld launagreidenda .............
Réttindaflutningur og endurgreidslur

Lifeyrir

Lifeyrir .o,

Umsjénarnefnd eftirlauna

Annar beinn kostnadur vegna érorku

Fjarfestingartekjur

Tekjur fra hlutdeildarfélogum
Tekjur af eignarhlutum .............
Vaxtatekjur og gengismunur
Breytingar & nidurfarslu eigna

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Onnur fjarfestingargjold ..........

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Heekkun(leekkun) a hreinni eign a arinu ..............cccccvvveeeee.

Hrein eign frafyrra ari ..........

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris .......ccccooooviiiieeiinnn,
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Skyr. 2004 2003
427.041.304 373.379.007
640.561.956 560.068.510

(6.499.421) (947.718)
1.061.103.838 932.499.799

3 449.773.726 440.684.743
(3.837.576) (4.869.865)

0 1.021.000

445.936.150 436.835.878

372.626 0

581.456.834 453.297.819

4 1.544.114.320 1510.115.437
15 (18.000.000) (15.000.000)
2.107.943.780 1.948.413.256
29.325.298 12.274.089

18.737.416 9.643.437

48.062.714 21.917.526

25.376.570 11.982.803

25.376.570 11.982.803
2.649.672.184 2.410.176.848
15.645.556.918 13.235.380.070
18.295.229.102 15.645.556.918




Efnahagsreikningur 31. desember 2004

Skyr.
Eignir

Fjarfestingar
HUSEIgNIT 0g [OOIT ....covcviiiiiiice e
HIutdeildarfélog .........cccovvviiiiiececese e

Adrar fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ..........ococevvriieinieiciciens 2,7-11
Verdbréf med fOStUM teKjuM ...c.oceveerieeiee e 2,12
VEOIAN ... e 2,13
AOrar fJArFEStINGAr ......coccv v 14

Krofur
Krofur & 1aunagreioendur .........ccoeeereieinnieiesseeese e 17
ABIAN KIOTUL <. e

Adrar eignir
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir ..........cccccoevevennnne. 5
SJOBUr 0g VEIHHNNIAN ..o
ABIAN BIGNIT 1. 18

Adrar eignir

Eignir

Skuldir

Vidskiptaskuldir
ABKAr SKUIAIT oo

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris alls
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31.12.2004 31.12.2003
27.179.986 28.195.448
33.372.626 0
60.552.612 28.195.448

10.915.603.754 9.399.583.969

4.772.266.674 3.607.705.054
973.472.183 1.309.866.896
893.768.355 801.880.965
17.555.110.966 15.119.036.884
17.615.663.578 15.147.232.332
120.338.258 108.515.403
40.377.323 330.000
160.715.581 108.845.403
3.595.250 0
466.836.995 375.905.398
64.223.703 15.596.131
534.655.948 391.501.529
18.311.035.107 15.647.579.264
15.806.005 2.022.347
15.806.005 2.022.347
15.806.005 2.022.347
18.295.229.102 15.645.556.918




Yfirlit um

sjodstreymi 2004

Inngreidslur

SO

FjarfestingarteKjur .........ccoccovviieiiniie e,
Afborganir verobréfa ..........ccccooviviiiininiiiie
Seldar fullnustueignir .........cccoevireineniiicne
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ................
Seld verdbréf med fostum tekjum ..........cccceevenee
AJrar inngreiosIur .......vovevvcv e

Utgreidslur

LITRYIIT ot
Fjarfestingargjold .........cccccooveivveiiiieiceneceseees
Rekstrarkostnadur an afskrifta ............cccooevvvveenen.

Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum
og annarri fjarfestingu ........ccccccovieeenne

Kaup a verdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum .......
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ...............
Ny vedlan og Utlan .........ccceevvvevviieiicseens
Keyptar fullnustueignir ..........ccoeeveieiiirciiiecnenns
Keyptir rekstrarfifarmunir ...........ccccoevvevvivivnnnnnnn
Samstaedu- og hlutdeildarféldg ..........ccccceevrireeenne.

Radstofun alls

Haekkun, (leekkun) a sj6di og veltiinnlanum
Sjédur og veltiinnlan i arsbyrjun ..................

Sjodur og veltiinnlan i arslok ...........c............
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2004 2003
1.047.938.112 921.721.314
44.799.129 108.458.629
897.293.126 901.523.150
17.800.000 4.550.000
2.746.545.008 3.839.461.865
3.168.333.857 2.071.215.711
2.143.832 6.342.534
7.924.853.064 7.853.273.203
445.936.150 436.835.878
34.279.056 10.246.240
24.016.358 22.638.718
504.231.564 469.720.836
7.420.621.500 7.383.552.367
3.059.351.570 5.601.747.822
4.037.163.190 1.411.349.512
188.850.484 118.550.000
7.384.659 10.559.466
3.940.000 0
33.000.000 0
7.329.689.903 7.142.206.800
90.931.597 241.345.567
375.905.398 134.559.831
466.836.995 375.905.398




Skyringar

Starfsemi

1.

Lifeyrissj6dur Austurlands starfar samkvaemt I6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr.
129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Meginstarfsemi sjédsins felst i rekstri samtryggingarsj6ds en ad auki
rekur hann séreignars;jéa.

Lifeyrissjodurinn veitir viotoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til eviloka, 6rorku eda andlats skv. nanari
akvaedum laganna. Skylduadild er ad lifeyrissjédnum og er kvedid & um idgjald til sjédsins i kjarasamningum adila
vinnumarkadarins. Stéttarfélégin sem adild eiga ad pessum sjédi eru Afl starfsgreinafélag Austurlands, Verkalydsfélag
Reydarfjardar, Vokull stéttarfélag og Skipstjora- og styrimannafélagid Sindri. Launpegum pessara félaga ber ad greida
4% af heildarlaunum sinum til pessa sjéos & moti 6% framlagi atvinnurekenda eda samtals 10% sem kallast
lagmarksidgjold og skulu pau renna til sjodsins. Odrum launaménnum sem ekki er skylt ad greida lagmarksidgjald til
annars lifeyrissjods er einnig heimilt ad greida idgjold til Lifeyrissjods Austurlands.

Lifeyrisréttindi:

Med idgjaldagreidslum til &flunar lifeyrisréttinda avinnur sjédfélagi sér og maka sinum og bérnum eftir pvi sem vid &
rétt til ellilifeyris, érorkulifeyris og maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sjodfélagi er ordinn
67 ara. Sjoofélagi a rétt & drorkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 50% eda meira. Andist sjodfélagi,
eiga eftirlifandi maki og born rétt & lifeyri tr sjodnum. 1 sampykktum sjodsins er kvedid nanar & um avinnslu réttinda
en hin er 6had aldri. Lifeyrissjodurinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd
tryggingafraedileg Uttekt & stdou sjédsins og getur han haft ahrif & lifeyrisréttindi sjéofélaga pvi sjéonum er skylt ad
auka eda skerda lifeyrisréttindi sjodfélaga fari munur milli eigna og lifeyrisskuldbindinga sjédsins fram yfir tiltekin
mork.

Reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er i samrami vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um
arsreikninga lifeyrissjéda og gdda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatrioum fylgt sému
reikningsskilaadferoum og & fyrra ari.

Verdbréfaeign sjéosins skiptist i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, vedlan og adrar
fjarfestingar. Skilgreiningar & framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern lid fjarfestinga eru
eftirfarandi:

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og énnur slik
verdbréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem hao eru afkomu Utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum
sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru eignferd & markadsverdi i desemberlok, en pad telst vera verdid a
sidasta skraningardegi timabilsins. Oskrad bréf eru metin & kaupverdi eda aatludu markadsverdi hvort sem laegra er.

Verobréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru Ut af
lanastofnunum, opinberum adilum eda dorum félogum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vio visitélu eda gengi
gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomidun. Verdbréf med fostum tekjum eru faerd til
eignar midad vio avoxtunarkrofu peirra & kaupdegi.
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Skyringar

Vedlan eru Gtlan til sjodfélaga sem veitt eru gegn vedi i fasteignum. Sjéofélagabréf eru feerd til eignar med afélinum

voxtum m.v. vaxtakjor peirra.

Adrar fjarfestingar eru eignir i Fjarfestingar- og Framtakssamlégum EFA, Fjarfestingarsamlaginu Riverside Holding auk

fullnustueigna.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi i

desemberlok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér & eftir.

Lifeyrir

4.

3. Lifeyrir greinist pannig:
Lifeyrir skv. Lifeyrir
sampykktum samkvaemt Samtals 2003
5jodsins l6gum
EHTRYTIE oo 208.028.651 532.993 208.561.644 198.175.455
OrorkUlIfeYrir .....ccveeveeceicecee e 193.314.088 193.314.088 191.686.692
MaKalifeYrir ......cccovevvreiieee e 34.326.731 3.304.583 37.631.314 39.606.939
Barnalifeyrir ... 10.266.680 10.266.680 11.215.657
LifeyrirallS.......cccoevveiiniiiiseeseens 445,936.150 3.837.576 449.773.726 440.684.743
Vaxtatekjur og gengismunur

Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig: 2004

Vaxtatekjur og verdbeaetur af bankainnistedum og skammtimakréfum....................... 39.842.673
Drattarvextir af i0gjOldUM ........ccocvvieii i 6.457.773
Vextir og verdbatur af innl. skuldabréfum ... 424.902.575
Vextir og verobatur af erl. skuldabréfum ..o (54.162.202)
Vextir og verobaetur af VESIANUM ..o 121.432.475
ADBFAr VAXEALEKJU ...veviieciecie e e ne e eneenenns 6.824.475
Gengismunur innl. hlutdeildarskirteing .........c.coccoevivreiennneienee e 992.025.879
Gengismunur erl. hlutdeildarskirteing ........ccococveiiieiniensir s (98.590.017)
GENGISIMUNUE @NNAT ...cvvevveeverieitesteiesee st etesaeseessesaestessesseseessesseseessesseseessaseesesssessasesseasens 105.380.689
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Skyringar

Varanlegir rekstrarfjarmunir

5. Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Rekstarfjarmunir Fasteignir Samtals

StOfNVErd 1 ArSHYIjUN....c.cvivivceiecicces e 0 50.773.089 50.773.089
ATSKITA0 AOUN ....cveviiicee e 0 (22.577.639) (22.577.639)
Bokfaert verd { arshyrjun.........c.cocooveveeiicccecee e, 0 28.195.450 28.195.450
ViBDOt A ATINU....cvoiiiiiicie e 3.940.000 0 3.940.000
AFSKIFA0 8 ATINU ... (344.750) (1.015.462) (1.360.212)
BOkfaert verd 1 arslok...........ccccvvvivceiiiiiccscee e 3.595.250 27.179.988 30.775.238
AFSKriftarhlutfoll ..o 15% 2%

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima a arinu.

Fasteignamat og vatryggingamat eigna lifeyrissjoosins i arslok greinist pannig:

Fasteignamat Vatrygginga- Bokfaert
mat vero
EQIIShraut 25.........cccoiiviiieeiiseee e 13.767.000 34.967.000 27.179.988
13.767.000 34.967.000 27.179.988

Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum

6. Eignarhlutur sjédsins i hlutdeildarfélagi er ferdur i samreemi vid hlutdeild sj6dsins i eigin fé félagsins i arslok
ad vidbeettu 80% af greiddu yfirverdi. Hluteild i hagnadi er tekjuferd ad fradregnu 20% af yfirveroi.

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Eignarhlutur i hlutdeildarfélagi:
JOKIar Verdbréf hf...........cccoovvieieiiicciecce e 33,3% 25.000.000 33.372.626
33.372.626
Verdbréf med breytilegum tekjum
7. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Eignarhlutar i innlendum hIUtafElOgUM .......ccociiiiiieice e 1.976.460.858
Eignarhlutar i erlendum hIUtafElOgUM ......ooiiiiiice e 354.599.184
Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjioum ..........cccccoviieieicriccce e 4.821.973.797
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjOdum ..o 3.762.569.914
10.915.603.754
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Eignarhlutar i innlendum félégum greinast pannig:

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Skréo félog:
Kaupping Bunadarbanki hf............cccooeveieieiiiicccceeees 0,18% 1.211.523 535.493.166
ACtaVIS Group N 0,26% 7.770.464 300.716.957
BakkavOr Group Nf. ... 0,59% 9.526.594 230.543.575
SAMNEIi N 0,96% 15.925.665 176.774.882
5] 11 PO OTT 0,44% 25.001.141 121.755.557
OSSUN N 0,50% 1.593.903 121.136.628
KOGUN N 1,34% 2.581.793 120.053.375
O FJArSKIPLE cvvvvevieeiiiieisiesee s 0,44% 15.580.000 49.856.000
MarEl Do 0,40% 961.049 47.283.611
BUrBaras Nf........ooeiiii e 0,07% 3.789.200 45.470.400
TryggingarmidstOdin hf.........ccccoovvveriiiieiieiiese e 0,21% 1.915.102 42.323.754
IS1aNASDANKI . .....ovoveeececee e, 0,03% 3.000.000 33.600.000
Fjarfestingafélagio Atorka hf..........cocooeieieiiiiiececce 0,16% 4.555.413 26.649.166
Straumur fjarfestingarbanki hf...........cccoviinniiie, 0,04% 2.078.494 19.849.618
Medcare Flaga hf.........ccooiiiiiiiie e 0,47% 3.163.096 19.294.886
TaNGl N 0,95% 8.341.892 15.015.406
Fiskeldi Eyjafjardar hf..........ccocooiiiiviiiiii s 0,72% 3.550.840 2.130.504
Hlutabréf i 6drum skradum hlutaféldgum..........ccococeeenvniienininns 0,00% 122 946
1.907.948.428
Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Oskréd félog:
Globus VEIaVer hf.........cccooiiiiiiieie s 11,80% 7.668.320 15.000.000
Loonuvinnslan hf........ccoiiiiiii s 1,75% 11.911.001 11.911.001
Asgardur hf, eignarhaldSfélag............coevveeviveerereeesesiesensnens 8,22% 6.250.000 6.250.000
Fjardaraldan hf............ccoooiiiiicc e 14,63% 6.000.000 6.000.000
SKinney-Pinganes Nf...........cccoiiiini e 0,11% 717.051 5.306.177
HOtEl 730 €NF....eoviice e 11,72% 5.000.000 5.000.000
Eignarhaldsfélag Austurlands.............cccceveieiiicicicicieieeeene, 1,50% 4.500.000 4.500.000
Eignarhaldsfélagio Hallormur ehf...........cccoooviieiiiciciccce, 10,00% 2.600.000 2.600.000
Barmi Do 3,64% 1.950.000 2.515.500
Fjarfestingarfélag Austurlands...........ccocoovverviverieieneinseieseienennns 4,00% 5.000.000 5.000.000
Karl K Karlsson hf........cccocviiiinicesesseesens 4,49% 225.987 1.675.987
SOFtIS N 0,47% 1.243.958 1.243.958
MIBAS Do 4,79% 1.080.000 1.123.200
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um VPI enf..........ccooceveeverrernnnne. 3,00% 356.306 356.306
Reiknistofa Lifeyrissjoda ehf...........ccccoovviiiiinii e, 30.300 30.300
68.512.429
Eignarhlutar i innlendum fEIOGUM @lIS.........ooviiiiiiiiiisee e 1.976.460.857
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Eignarhlutar i erlendum félégum greinast pannig:

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Skrad félog:
Uppspretta Icelandic Capital Venture SA..........ccocevvvineicnenen 6% 1.000.000 64.248.890
Artemis Holding ISK Class (Vogunarsjoour)............cccceeeeverennnn. Overuleg 83.851.365
GEESE PIC....oiivieiieet e 58.276.348
Alpha I vent.cap fund inStitUL............cooorvinenineee e " 14.763.545
STRYX Growth Equity Fund - CHF.........cccoovviiiiiee e 29.094.513
iShares Dow Jones US Healthcare SecC........cccoovvvviveniienciesiennnnn, " 35.038.894
BP AMOCO PIC......cciiiiiiieiiiecsecee e 7.966.685
Decode GENELICS INC....oveveieiiieieieee e " 7.150.836
Onnur erlend hlutabréf i skradum fElGgUM ...........ccccvecvevcuerennne " 705.775
301.096.853
Oskrad félog:
Stoke City HOIAING SA......c.oiiiice e Overuleg 28.459.725
Health HoIdING SA......coiiiceses s " 13.362.537
PUFAIUDE INCaviiciiiicc e " 11.680.070
53.502.332
Eignarhlutar i erlendum fEIOQUIM AlIS .........c.ooveiiiieiccee e e 354.599.184
HIUADIETABIGN @IIS ...iveviieeice ettt sttt ettt b et e ntens 2.331.060.041
. Hlutdeildarskirteini greinast pannig:
Innlendir verdbréfasjodir:
SJOOIr MEO NIUADIETUM .ottt et 584.662.671
SJOOIr Med SKUIAADIETUM ..ot re et et e e resresaeerenrs 4.237.280.704
4.821.943.375
Erlendir verobréfasjodir:
SJOOIr MDA hTULABIETUM ..o et e e b e re st b e besresrenrs 3.762.569.914
3.762.569.914
HIUtdeildarskirteini @IS .........coveiiiiiei e bbbt 8.584.513.289
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11. Hlutdeildarskirteini sundurlidast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

LaNASDIET - UNVAISDIET ..........oocveceeeeseeeeees ettt 271.685.686
UNVAISVISIEOIUSJOBUI . .......vecvoeeeceeeee ettt en st es et anen 312.973.604
EININGADIET ...ttt ettt e et et e n e e neere e e eneeneas 3.381

584.662.671

Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:

Y= 0o o €= S o To U T Al =g To [ 3.358.801.332
Rikisverabréfasjodur - MIITANGUE .........cccviiviiii e 503.763.642
Einingabréf 7 (peningamarkadshréf)..... ... 321.761.825
L F Y DA = L [0 o ] SRRSO 52.953.905
4.237.280.704
Innlendir VErdbréfasjOoir @llS ...........ccoviieiiiiiiecicic e e 4.821.943.375
Erlendir verdbréfasj6dir med hlutabréfum: Bokfert verd
ACM Global Growth Trends POIFOIO.........cciviiiiiie e 807.420.279
ACM Bernstein - Global Value POrtfolio ..........cccooeiiriie e 476.517.934
ACM GlODAl INVESTMENTS. .....viiiitiieiiiieisieiste et sb e et e te st tesaesesbe e ebeseetesseresbereanas 122.128.251
Capital INnternational FUNG..........c.cooiiiiiiii it e st re e resresresresrenns 541.619.558
Fidelity Funds - INternational FUNG..........c.ooviieioieciececes s nne s 366.741.059
Fidelity Funds - American Growth FUNC............ccviiiiiiiiieeee e 21.666.945
Fidelity Funds - European GroWth FUNG............cooiiiiiiiiee et 107.502.731
Fidelity FUNS - GIODAI FOCUS Av........oouieieicie ettt reene et e reeneeraeneenneraens 57.954.237
Fidelity Funds - EMErging IMArkets .........cccvcviieiiiiiieii et seenaenaens 44.996
Fidelity Funds - Japan AGVANTAGE. ........curiiriiiieieieeiest ettt 63.522.641
Fidelity Funds - Greater ChiNa FUNG...........ooiiiiiie e e 81
Fidelity European Mid Cap FUNG..........ccooii ittt sttt sttt 83.185.877
Gartmore Sicav - EMerging Markel..........cccoouioeioiiieieieiecie s snesnenne s 43.437.596
Gottex Value Added FUNG LE........ooiiiieieieie ettt sne e 123.237.116
Julius Baer Multistock - Global Opportunities Stock FUNd..........cccoiiriiiiiie, 123.133.047
Kaupthing INterNational ValUE...........covoiieiiiiiiiiieieeicie e taste s e ra e e resresreanen 223.740.689
Kaupthing INternational GrOWEN..........cccciiiiieci e e e e re e 206.237.718
State Street Umbrella Enhanced - State Street N-America ENhanced ..., 323.555.038
Templeton GIrOWEN FUNG...... ..ot et e et ee e e e e eneas 49.435.008
W.P.SEEWE FUNGS PLC ...ttt sttt bbbttt bttt st 21.489.116
3.762.569.914
Erlendir Verabréfasjodir @llS ...........ccoo ittt 3.762.569.914
VerobréfasjOdir SAMLAIS .........ccvieriiiriei ettt sttt e st be e tesae e sbe e sbe e ebeseetesean 8.584.513.289
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Verdbréf med fostum tekjum

12. Verobréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skrad Oskrad Samtals
Skuldabréf meo rikisabyrgd
TDUBADIET ... 1.333.765.216 1.333.765.216
Skuldabréf HUsnadisstofnunar...........ccoceovveiee e 243.346.884 0 243.346.884
HUSBOIET .o 21.843.791 0 21.843.791
Onnur skuldabréf med rikisabyrgd ..........ccooeevvevveriererreiriennns 179.766.812 0 179.766.812
1.778.722.703 0 1.778.722.703
Skuldabréf sveitarfélaga .........ccccocveierirnniiiinneieeeee e 30.979.290 68.363.505 99.342.795
Skuldabréf [anastofnana .............ccceeevvrieeiiicecice e 234.291.350 159.412.050 393.703.400
Skuldabréf fjarfestingarlanasjéoa.............ccoceevvveivrienecnsiesesnne, 0 173.457.470 173.457.470
Skuldabréf fjarfestingarsjooa..........ccoceevererererercrerereerereeseenens 1.104.974.795 0 1.104.974.795
SKuldabréf fyrirteekja .......ccoooveeierireienisee e 98.039.635 667.384.767 765.424.402
Erlend skuldabréf............ccooeiiiiieiiiiscce e 0 72.251.949 72.251.949
OnnUr SKUIAABIET...........coeviiicieice e 384.389.160 0 384.389.160
Verdbréf med fostum tekjum alls .......cccovevevceieeceeee, 3.631.396.933  1.140.869.741 4.772.266.674
Vedlan :
13. Vedlan greinast pannig:
YL [o L o= [0 (=] =T - RS 841.385.685
][0 Lo =] Y AL ] T S 124.536.506
RS 0] o P Lo =] i Lo T | TSSO 76.133.432
Niourfeersla VEASKUIAADIETA ........cccoiiiiiiiice ettt (68.583.440)
973.472.183
Adrar fjarfestingar
14. Adrar fjarfestingar greinast pannig:
Hlutdeild Bokfert verd
Fagfjarfestasjodur CDO 1, OSKIAOUN........ccccervierieerieierieesiereseses e e 27,38% 225.604.272
Alpjodafjarfestingasamlag EFA, SKIA0 ........ccccoeeieiiirieiieiiciceceeeeee e 56,72% 583.861.317
Framtakssamlag EFA, GSKIA0............coeveiiiiecesie e 20,00% 16.103.876
Riverside Holdings LP (Fjarfestingasamlag), OSKrad..........cccoovrrrnnnnnnnnnn, 32.532.022
Alpjoda Framtakssjodurinn FUNG Tl.........ccoeviiiiiiieiieisese s 872.200
858.973.687
FUIINUSTUBTGNIT. ... b bbb bbbttt bttt 34.559.843
893.768.355

Eignir sjodsins i Alpjédafjarfestingasamlagi EFA og Framtakssamlagi EFA eru metnar & innra virdi samlaganna i
arslok. Hlutdeildarskirteini i Fagfjarfestasjod CDO 1 eru metin & kaupverdi og eignin i Riverside Holdings LP er feerd

niour i aetlad markadsvero.
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Afskriftareikningur verdbréfa

15. Verdbréf eru faerd nidur med hlidsjon af almennri ahattu sem tengist starfseminni. Hér er ekki um endanlega afskrift ad
reeda, heldur er myndadur motreikningur til ad meta peim kréfum sem kunna ad tapast.

Afskriftareikningur verdbréfa greinist pannig.

N o TN T =T 6] WA= V] o) V2 [ 50.583.440
GJaldfard NIOUMTERISIA & ATINU ..ottt se et 18.000.000
68.583.440

Afskriftareikingur sundurlidast pannig & einstok eignasofn:

WEOIAN. ...t bbb e bbb bR b bR E bRt bkt b bRt b et e e 68.583.440
68.583.440

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

16. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum: i islenskum i erlendum Samtals
krénum gjaldmidlum
Verdbreéf med breytilegum tekjum ..o, 6.882.286.020  4.033.317.734  10.915.603.754
Verdbréf med fOStum tekjum ..o 4.700.014.725 72.251.949 4.772.266.674
VEBIAN oottt 973.472.183 973.472.183
ABrar fJArfeStiNGAr ......cccoeeeieriiiiiee s 861.236.334 32.532.022 893.768.355

13.417.009.262  4.138.101.704  17.555.110.966

Hlutfallsleg SKIpting .........occoviiiieniiierce e 76% 24% 100%

Krofur

17. Krofur & launagreidendur vegna 6innheimtra idgjalda eru aztladar 120,3 milljonir krona. Mat idgjaldakrafna byggist
areynslu lidinna ara og studst er vid gogn sem fyrir liggja um skil eftir lok uppgjorstimabils.

Abyrgdir

18. Lifeyrissjodurinn hefur gert framvirka gjaldmidla- og skiptasamninga vid lanastofnanir & arinu. Samningarnir eru
gerdir i peim tilgangi ad takmarka gengisahettu vegna erlendra eigna sjédsins. Midad vid gengi i arslok hefur
sjodurinn skuldbundid sig til gjaldmidlavidskipta fyrir um 1.903 milljonir kréna. Stada pessara samninga i arslok var
jakvaed um 64,2 milljonir krona og hafa ahrif peirra verid faerd inn i rekstur sjédsins & lidinn vaxtatekjur og gengismun
i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris og til eignar & lidinn adrar eignir i efnahagsreikningi.
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Markadsverd fjarfestinga sjédsins

19. Markadsverd skuldabréfagignar sjédsins er aztlad 68,5 milljonum kréna harra en bokfert verd. Markadsverd
hlutabréfa, hlutdeildarskirteina og annarra eigna sjodsins er sem nast békferdu verdi.

Lifeyrisskuldbindingar

20. Tryggingafeerdilegt mat & lifeyrisskuldbindingum sjédsins.

Samkvamt nidurstddu tryggingafredilegrar athugunar a stodu lifeyrissjodsins i arslok 2004 midad vid 3,5% arsvexti
pa vantar sj6dinn 1.266 milljonir kréna til ad meta afolinum skuldbindingum eda 6,5% og vantar 3.452 milljénir
kréna upp & heildarskuldbindingar eda 9,1%.

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
m.kr. m.kr. m.kr.

Eignir
Hrein eign til greioslu HFeyris..........ccoeivieriiienicieneieseie e, 18.295 18.295
NGvirdi verdbréfa, haekkun..........ocooiveieiieinnies e 299 299
Laekkun vegna fjarfestingargjalda............ccoovevvivvivninnivninnininnnnn, (688) (688)
NUvirdi framtioariogjalda..........ccccovveeienreeienree e 16.287 16.287

17.906 16.287 34.193
Skuldbindingar
EHTTRYTIE oo 13.907 14.569 28.476
L@ T4o) (T 111 (1 R 3.660 2.506 6.166
Y 1153/ L 1.325 736 2.061
Barnalifeyrir ... 45 278 323
REKSIrarkOStNAOUI ........cccveirieiiiiiiiisisiee e 211 384 595

19.148 18.473 37.621
Eignir umfram skuldbindingar ...........cccooreininniniiieee, (1.242) (2.186) (3.428)
I hiutfalli af skuldbindingUM ..........ccoovvivvveieeeeeeece e -6,5% -11,8% -9,1%
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Onnur mal

21.

22.

23.

Laun og tengd gjold greinast pannig.

Laun 0g teNQA GJOIH.......eiuiiiiiie e bbbt e e b e e e e
Y11= T - U0 o

MEBAITJOIT STAITA ..ot bbbt b bt b b n et be e s s

Heildarlaun og péknanir til stjérnar og stjornenda sjodsins a arinu 2004 greinast pannig.

Sigurdur HOIM Freysson, TOMMAOU...........cccoviiiieiiiiiie ettt se e se e s e e esa e e e e sneeraanaenens
ADAISTEINN INGOITSSON. ... .eieieciice ettt e et e e e et ens e e e e eneeseeneens
EIFar AQAISTEINSSON. ......eiiiciicte et et be et e s be e s teeabesteesbesteesbeesbesbeesbestaesbeereenraens
POIKEII KKOIDBINS. ...ttt ettt e st e st et e b e e b et et e et e neebeees
Kristjan KriStjANSSON, VATAMABUL ..........ccceiveiierieieieieieeiseseeieeeeseeeeeesessessessessessesssssessessessessesssssessessesses
Garoar Jon Bjarnason, framkvaemaastjOri...........cccoerereieriricre e

péknanir til Deloitte hf., ytri endurskodenda sj6dsins, a arinu 2004 ndmu 1.762 pus kr. ad medtéldum vsk

0g greinast pannig.

Lo (V16 oY 0 g oo =T 6s{ 0T o] oo | o]
Qo T a Vgl To I T 01 ] =10 o) o Lo

2004

27.297.409
3.480.489

30.777.898

5,70

2004

1.057.619
648.903
889.091
648.903

26.688

9.513.441

2004

1.364.718
397.263

1.761.981

Adrar poknanir til Deloitte hf. nema 363 pus. kr. ad medtdldum vsk og eru vegna vinnu Ahattupjénustu Deloitte vid

innri endurskodun og adra sérfraedipjénustu.
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Kennitolur

24. Fimm ara yfirlit um kennitdlur sjédsins

2004 2003 2002 2001 2000
Hrein raunavoxtun .........o..cevveeeeeeveerenn. 8,51% 11,18% -11,19% -9,72% -4,28%
Medaltal hreinnar raun-
AVOXEUNAr S| 5 &r ..o -1,53% -1,55% -3,29% 1,83% 6,34%
Medaltal hreinnar raun-
AVOXLUNAT S|, 10 AT ..o 3,40% 3,24% 2,73% 4,69%
Rekstrarkostnadur i hlutfalli
af medalstddu hreinnar eignar.................. 0,15% 0,08% 0,07% 0,06% 0,30%
Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skréad verdbr. med breytil. tekjum............ 61,53% 61,26% 46,71% 40,30%
Skréd verdbr. med féstum tekjum............. 20,63% 17,44% 24,96% 24,60%
Oskréad verdbr. med breytil. tekjum 0,70% 0,92% 2,03% 15,20%
Oskréad verdbr. med féstum tekjum 6,50% 6,42% 8,61% 9,50%
VEBIAN oo 5,55% 8,66% 10,68% 10,40%
Adrar fjarfestingar .............coccoeveeveerernnne. 5,09% 5,30% 7,05%

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir 1 islenskum Krénum ..................... 76,43% 76,62% 73,90% 76,80%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ................ 23,57% 23,38% 26,10% 23,20%
Fjoldi virkra sjodfélaga ...........ccooevvunne. 6.038 5.661 5.358 5.300 5.490
Fjoldi 1ifeyrispega.......ccoermrremreerreinrinns 1.544 1.383 1.356 1.260 1.192

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EFtIAUN ..o 46,4% 45,0% 43,7% 42,9% 43,3%
OrorkUlfeYrir ........oveevveeeereereeeeeereene 43,0% 43,5% 43,9% 45,0% 42.1%
MaKalifeYTir ........c.ovvverreeereerreseiensinenens 8,4% 9,0% 9,7% 9,3% 11,8%
Barnalifeyrir .......cocooveeverveneeneereeeeses 2,3% 2,5% 2,7% 2,8% 2,8%

Fjarhagsstada skv. tryggingafradilegri Gttekt:

Hrein eign umfram

heildarskuldbindingar (% ) -9,1% -3,2% -19,0% -3,1% -1,1%
Hrein eign umfram
afallnar skuldbind. (%) ....c.cccovvevevennnee. -6,5% -2,9% -19,6% 6,7% 14,2%
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign
til greidslu lifeyris 2004

Skyr. 2004 2003
6gjold
10gjOld launagreidenda ..........cccveeeieviece e 26.383.994 21.063.155
Réttindaflutningur og endurgreidsIur ..........c.ccocevveveieecveseieieenean, (92.913) (2.556)
26.291.081 21.060.599
Lifeyrir
LIFEYTIT o s ene 2 68.007 0
68.007 0
Fjarfestingartekjur
Tekjur af eignarhlutum ..o (52.026) 57.269
VaxtateKjur 0g gengiSMUNUL ........ccccvveeeereeiesesreeee e 3 4.294.281 2.057.872
4.242.254 2.115.141
Fjarfestingargjold
Onnur fjarfestingargjold .........cocoveeeiieeeeeeee s 5.189 27.047
5.189 27.047
Heekkun & hreinni eign @ arinu .......cccccoeeoviiiieee e, 30.460.140 23.148.693
Hrein eign frafyrra ari cooooccccoooecviieeie e 30.231.043 7.082.350
Hrein eign i desember lok til greidslu lifeyris ................... 60.691.183 30.231.043
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Efnahagsreikningur 31. desember 2004

Skyr.  31.12.2004 31.12.2003
Eignir
Adrar fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 1,4-7 59.973.569 30.065.505
59.973.569 30.065.505
Fjarfestingar 59.973.569 30.065.505
Krofur
ABIAr KIOTUL . 101.096 0
Krofur 101.096 0
Adrar eignir
SJOOUr 0g VEILITNNIAN ..o 617.571 165.538
Adrar eignir 617.571 165.538
Eignir 60.692.237 30.231.043
Skuldir
Vidskiptaskuldir
ABIAr SKUIAIE ... 1.054 0
1.054 0
Skuldir 1.054 0
Hrein eign til greidslu lifeyris alls 60.691.183 30.231.043
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Yfirlit um sjodstreymi 2004

Skyr.
Inngreidslur

o0 o] Lo SRS

FJArfestingartekjur ..........covevieieiece e

Seld verdbréf med breytilegum tekjum ......cccccoveivvieveieniesceccens
Utgreidslur

LEFEYTIT oo

Fjarfestingargjold ..........cccoeveiee i
ADTar EGrei0SIUr .o.vovvviicci e

Radstofunarfé til kaupa & verdbréfum
og annarri fjarfestingu .......cccccvvveeeeeii e,

Kaup averdbréfum og onnur fjarfesting

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ..o
Radstofun alls

Haekkun & sjddi og veltiinnlanum .........ccoocoeeiiiiiiiniieene,
Sjoour og veltiinnlan T &rsbyrjun ........ccccoviiiniiiinne
Sjodur og veltiinnlan F arslok .......ccccccveeviiiieeeeee,
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2004 2003
26.291.081 21.060.599
367.717 457.120
16.890.393 22.599.776
43.549.191 44.117.495
68.007 0
5.189 27.047
69.696 0
142.892 27.047
43.406.299 44.090.448
42.954.266 43.937.296
42.954.266 43.937.296
452.033 153.152
165.538 12.386
617.571 165.538
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Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningurinn er i samreemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, reglur um
arsreikninga lifeyrissj6da og g6da reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatrioum fylgt sému
reikningsskilaadferoum og & fyrra ari.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og énnur slik
verdbréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem h&o eru afkomu Utgefanda. bau verdbréf med breytilegum tekjum

sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi eru eignferd & markadsverdi i desemberlok, en pad telst vera verdid &
sidasta skraningardegi timabilsins.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi |
desemberlok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér & eftir.

Lifeyrir

2. Lifeyrir greinist pannig:
Eftirlaun skv.

sampykktum Samtals
sjodsins
T =) 1 68.007 68.007
LITRYIIT @HIS..eceeeeee ettt e 68.007 68.007
Vaxtatekjur og gengismunur
3. Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig: 2004
Vaxtatekjur og verdbeetur af bankainnisteedum og skammtimakrofum..........ccccvveevieniiniinensiencee, 139.684
Gengismunur innl. hlutdeildarskirtina ........c.ccoveiciiiciccc e e 4.779.957
Gengismunur erl, hlutdeildarskirt@ini .........ccoveiiiiiiciciesr e (652.206)
GENGISIMUNUE INNAT ...ttt ettt ettt e etk bbb b b s bbbt bbb st e bt ek b e bt b st ettt b b b 26.846
4.294.281
Verdobréf med breytilegum tekjum
4. Verobréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Hlutdeildarskirteini i innlendum versbréfasjioum ..o 40.738.087
Hlutdeildarskirteini i erlendum verabréfasjodumM ..........cccccoieviiieierinere e enea 19.235.483
59.973.569
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Hlutdeildarskirteini sundurlidast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

1S LBttt ettt n ettt 3.181.064
T aT T T Lo =] i T 1.555.972
4.737.036

Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:

RiKiSVerabréfasjOour - TANGUE .........ccoiiiiiiiiee ettt 23.700.269
Rikisverabréfasjoaur - MIlIHANGUE...........cccoiiiiiee sttt 7.046.860
Einingabréf 7 (peningamarkadShrér)..... ..o e e 6.406
L FE Y DL ] o Yo LU 3.499.053
SKAMMEIMASJOOUL ...ttt bbbttt ettt e et et e e se bt e e ne bt e e essbebe e e e 1.748.463

36.001.051
Innlendir VErdhréfasjOoir @llS ..........cooeiiiiiieseee e s 40.738.087

Erlendir verdbréfasjédir med hlutabréfum:

ACM - Global Growth Trends POIFOHO..........coviiiiieee e 2.913.425
ACM Bernstein-Global Valug POrtfolio..........cceverieioieieeieeeses s 1.574.157
Capital INterNAtIONAl FUNG..........oiiiieeeee ettt ettt sbe s 2.481.071
Fidelity Funds - International FUNG..........c.cooeiiiiiiicie e ene s 1.455.572
Fidelity Funds - European Growth FUNG...........cccceieiiieie i 1.178.793
Fidelity Funds - European Mid Cap FUNG.........ccooiiiiiiiiieieee et 638.565
Fidelity Funds - Global FOCUS FUNG ..ottt 1.158.873
Fidelity Funds - Japan AQVaNTAgE...........cceveieieiiieieiesieseseeste e e s sa e a s esaesa e e eraera s e erestesnessesrs 433.637
Gartmore Sicav - EMerging Markel.........ccccovirieioiiriere e a e e e aneas 59.224
JP Morgan FF-GIobal dYNamIC = A ..ot 1.293.486
[T o [ oo o O TP U PO U P PR TP PUPRUPRORO 413.436
State Street N-AmErican ENNANCET ..........ccoiiiiiiiiiiie et ere e 1.557.854
STRY X Growth EqQuity FUND CHF........ooeeeeceeee ettt 775.125
Templeton GrOWEh FUNG..........cooiiii bbb 1.501.483
Julius Baer Multistock - Global Opportunities Stock FUNG..........ccoiiiiiiiiie e 537.874
Kaupthing - International GrOWLN...........cooiiiiiieicce et re st sreene 601.163
Kaupthing INternational ValUE...........cceoeiiiireiesice et na e eneeneas 661.651
ACM- Short MatUrIty DOHAY .........coveiiiiiiiiie bbbt sne e 93

19.235.483
VeErobréfasjOoir SAMLAIS .........cccviiieiiieiieise et e b et st te et e sbe e et st eteseetesrereanas 59.973.569
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Skyringar

Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

6. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

Verobréf med breytilegum tekjum ...................

Hlutfallsleg skipting ...........ccocovrvvniininiine,

Markadsverd fjarfestinga sjodsins

7. Eignir séreignarsjéds Lifeyrissjoos Austurlands eru metnar a markadsverdi

Kennitodlur

8. Kennitolur arsins

Hrein raun&VOXIUN ...t
Hrein raunavoxtun timab. 25/9 - 31/12 2002 4 arsgrundvelli
midad vid 0,95% verdbdlgu timabilsins............cccccoceieninns

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:

Skrad verdbr. med breytil. tekjum...........cccooviiiiiiiiennn

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum Kronum  .........ccccocevvnnnnncnncnnc,

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Fjoldi rétthafa { SEreign ......ccoveeeevrivvieiireee e

Fjoldi greidandi sj00félaga..........cccovvvrnininieininiiniiecceee
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i islenskum i erlendum Samtals
krénum gjaldmidlum
40.738.087 19.235.483 59.973.569
40.738.087 19.235.483 59.973.569
68% 32% 100%
2004 2003 2002
6,85% 9,28% 0,97%
6,78%
100,00% 100,00% 100,00%
67,93% 89,22% 90,35%
32,07% 10,78% 9,65%
4131 3249 1884
1086 1189





