Avarp stjérnarformanns

Arid 2014 var gott rekstrardr fyrir Stapa lifeyrissjéd. Rekstur sjédsins gekk vel og
a pad badi vid um almenna starfsemi hans og afkomu.

Litil verdbdlga einkenndi arid, sem hafdi jakvaed ahrif & afkomuna. Nafnavoxtun
tryggingadeildar 4 arinu var 7,3% og raundvoxtun 6,2%. Sjodurinn nadi pvi
avoxtunarmarkmidum sinum. Medalraundvoxtun sidustu fimm ara er 3,6% eda
yfir reiknivoxtum sjédsins. Sjodurinn bydur upp & prjar sparnadarleidir i
vidbotarlifeyrissparnadi med mismunandi ahaettu og gekk avoxtun safnanna vel
a arinu.

[ bessu &varpi er stlunin ad fjalla fyrst og fremst um pd breytingu sem 16gd er til
4 réttindakerfi sjédsins. Adur en ég kem ad pvi vil ég pd vikja ad samkomulagi
sem gert var eftir ad sidasta reikningsari lauk. Samkomulagi sem hefur verulega
bydingu fyrir sjodinn.

[ skyringu 3.2 { arsreikningnum er sagt fra dvissu vegna 6utkljads démsmadls
sjodsins og Glitnis um afleidusamninga, krofur sjodsins a bankann og mogulega
skuldajofnun. Er skyringin i samraemi vid stdduna eins og hun var pegar
arsreikningurinn var afgreiddur af stjorn sjédsins. betta er hins vegar breytt pvi
nu i byrjun april nadu sjodurinn og Glitnir samkomulagi um uppgjor vegna pessa
mals. | samkomulaginu er kréfum Glitnis vegna afleidusamninga ad fullu
skuldajafnadar a moti krofum sjédsins a hendur Glitni. Sjodurinn er pvi ekki ad
greida Glitni neina peninga og enga drattarvexti. S8 sem hér talar hefur verid
talsmadur pess ad utklja slik deilumal fyrir domstolum. Pad hefur hins vegar
tekid oheyrilegan tima ad koma pessu malinu i gegnum domskerfid. Pessar tafir
gera pad ad verkum ad drattarvaxtaahaettan var ordin veruleg ef malid tapast
fyrir haestarétti. Vid vorum nokkud viss um ad héradsdémurinn i malinu hefdi
ekki verid stadfestur i Haestarétti. Til pess var hann of galladur. Pad hefur hins
vegar synt sig ad islenskir domstolar virdast fordast ad taka efnislega afstédu til
vidskipta af pessu tagi og nidurstodur geta verid mjog atvikabundnar. betta
hefur leitt til pess ad mal sem i edli sinu eru mjog apekk hafa fengid gerdlika
nidurstodu fyrir démstdlum. bvi var erfitt ad gera sér grein fyrir liklegri Utkomu.
Pegar tekid er tillit til pessa og einnig til drattavaxtaahattunnar var pad mat
stjornarinnar ad réttleetanlegt veeri ad ganga til samninga. Uppgjorid er mjog i
samraemi vid pad mat sem gengid var Ut fra vid gerd arsreikningsins. Ma pvi



segja ad malum sem tengjast hruninu og einhverju skipta sé ad fullu lokid. petta
dregur verulega ur ovissu i bokum sjodsins.

Vikjum pa ad réttindamalunum.

[ kjolfar efnahagshrunsins, sem vard hér & landi 2008, for tryggingafraedileg
stada sjodsins Ur pvi ad vera jakvaed i neikvaeda stddu. bvi var ljést ad eignir
sjodsins stodu ekki undir verdmaetum peirra lifeyrisréttinda sem sjédfélagar attu
hja sjodnum eins og pau hofdu verid reiknud midad vid gildandi sampykktir.
Samkvaemt logum og sampykktum sjédsins parf ad leidrétta slikan mun med
skerdingu réttindanna. Slik adgerd er alltaf baedi sarsaukafull og erfid. Reynslan
synir ad laekkanir a réttindum eru félagslega erfidar og tilhneigingin er ad leggja
til minni laekkanir en naudsynlegar eru til ad na fram fullkomnum j6fnudi & milli
eigna og skuldbindinga. Hluta af vandanum er pvi jafnan skotid a frest i peirri
von ad avoxtun i framtid muni brda bilid. Slikt gengur ekki alltaf eftir, auk pess
sem pad skyldar folk til ad greida inn i sjod, sem er med neikvaeda stodu. Nyir
i0gjaldagreidendur eru pannig i raun ad nidurgreida ad einhverju leyti eldri
réttindi, sem fyrir eru i sjé6dnum.

Miklar umraedur spunnust, baedi innan sjédsins og medal adildarfélaga, um med
hvada haetti eignir og skuldbindingar yrdu jafnadar. Badi hvernig pad veeri gert,
ad hve miklu leyti og hvort pad atti ad gerast i einni adgerd eda i afongum. Fram
komu hugmyndir um ad i sampykktir sjédsins zetti ad setja akvaedi pess efnis ad
hann yrdi alltaf nullstilltur a hverjum arsfundi, pannig ad aldrei vaeri um mismun
a eignum og skuldbindingum ad raeda til lengri tima. Sjédfélagar veeru pvi ad fa
réttindi a hverjum tima, sem vaeru i samraemi vid eignastodu sjodsins. Ljost var
ad ef j6fnunin yrdi framkvaemd i einu skrefi hefdi hin umtalsverd ahrif, ekki sist
a hag lifeyrispega sem farnir veeru ad lifa a lifeyri sinum og hefdu veentingar um
ad hann yrdi svipadur til framtidar litid. Um petta voru pvi skiptar skodanir.
Nidurstadan var sU a0 afangaskipta leidréttingunni, auk pess sem ekki var
leidrétt ad fullu til ad jafna eignir og afallnar skuldbindingar. Sjédurinn var pvi
skilinn eftir med minus sem ekki hefur enn verid ad fullu jafnadur.

Petta leiddi til pess ad innan stjornar sjodsins for af stad umraeda um hvort
nuverandi fyrirkomulag veeri i raun heppilegt midad vid stdduna eins og hun er
nuna og edli sjodsins. Stapi er likt og adrir almennir lifeyrissjédir ekki med
bakdbyrgdaradila. pPott dkveedi sampykkta hans tiltaki ad fyrir dkvedid idgjald



faist tiltekin réttindi, pa eru réttindin i raun aldrei meira virdi en eignirnar standa
undir @ hverjum tima. Viki verdmeeti réttinda i sjédunum fra verdmaeti eigna
umfram tiltekin mork, pa ber ad jafna pann mun. Um pad eru baedi akveedi laga
og sampykkta sjodsins skyr. Tillogur um breytingar a réttindum, t.d. um
skerdingu ef eignir duga ekki fyrir skuldbindingum, ber ad afgreida i stjorn og a
arsfundi. | raun ma po segja ad arsfundur hafi takmarkad vald i pessu efni, par
sem jofnunin er |6gbundin.

[ ljosi pessa akvad stjornin, { samvinnu vid tryggingastaerdfraeding sjédsins, ad
kanna hvort ekki maetti breyta réttindakerfinu pannig ad meira jafnveegi veeri a
milli eigna og skuldbindinga a hverjum tima. Z&skilegt veeri ad slikt jafnvaegi veeri
innbyggt i kerfid, en ekki pyrftu ad koma til sérstakar sampykktir stjornar eda
arsfundar likt og nd er. Auk markmida um jafnveegi milli eigna og
lifeyrisskuldbindinga vildi stjornin einnig stefna ad kerfi, par sem sérstaklega yrdi
hugad ad hagsmunum lifeyrispega, enda vaeri sa hépur i annarri stodu en adrir
hagsmunaadilar i sjédnum. Lifeyrispegar eru farnir ad lifa af lifeyristekjum sinum
og pvi sérstaklega vidkveemir fyrir skerdingum. pa fannst stjorninni mikilveegt ad
samtryggingareinkennum kerfisins, med rikulegum afallatryggingum, veeri haldid
en kostnadur vid paer yrdi synilegri en nu er.

[ nlverandi kerfi dvinnast réttindi { sjédnum | samraemi vid réttindatoflu i
sampykktum hans, sem segir til um hvada réttindi sjodfélagi avinnur sér med
greidslu tiltekins idgjalds. Réttindataflan byggir a lydfraeedilegum forsendum um
lifslikur, 6rorkutidni o.s.frv. og pvi ad sjodurinn nai 3,5% raunavoxtun a starfsaevi
sjodfélaga. Verdi avoxtunin onnur vikja verOmeeti réttinda fra verdmaetum eigna.
Par sem avoxtun er oOviss og sveiflast fra ari til ars verdur parna alltaf nokkur

munur a.

Til ad na markmidinu um meira jafnveegi ma breyta kerfinu pannig ad réttindi
avinnist i takt vid avoxtun sjodsins @ hverjum tima, fremur en samkvaemt
fyrirfram akvedinni réttindatoflu. | sliku kerfi er liklegt ad réttindamyndun 4
starfsaevinni verdi sveiflukenndari en nu er. Pad hefur po éverulega pydingu a
medan sjédfélagi er ekki ad nyta sér réttindin. A hinn boginn felur pad i sér pann
Otvireeda kost ad eignir duga fyrir peim , lifeyrislofordum® sem eru i sj6dnum a
hverjum tima. Ekki er pa verid ad ,gefa loford” sem litil innistaeda kann ad vera
fyrir. Jafnframt er ekki verid ad krefja folk um ad greida inn i sj6d sem ekki er i
jafnveegi.



Markmidinu ad vernda lifeyrispega sérstaklega, eftir ad taka lifeyris er hafin, ma
nd med pvi ad greida peim verdtryggdan lifeyri i samraemi vid akvaedi laga, en
lata sveiflur i dvoxtun ad 6dru leyti ekki hafa ahrif @ greidslur til peirra. Pad ma
hugsa pannig ad vid toku eftirlauna, radstafi sjodfélaginn réttindum sinum, sem
ma jafna vid ad hann geri samning vid sjodinn sem tryggir honum fastan
kaupmatt 3 medan honum endist aldur. Med fyrirkomulagi af pessu tagi er
dregid ur likum a ad lifeyrispegar verdi fyrir verulegum skakkafollum.

[slenskir lifeyrissjodir veita umtalsverdar &fallatryggingar med greidslu 6rorku-,
maka- og barnalifeyris. Erfitt getur verid ad atta sig a pvi hvad pessar tryggingar
kosta og ekki eru skyrar reglur i sampykktum sjodanna um hvernig idgjaldinu er
skipt milli einstakra lifeyristegunda. Eitt af markmidum med breytingum a
réttindakerfi sjédsins var ad gera pennan kostnad synilegri og afmarka betur
bann hluta idgjaldsins sem fer til 4fallatrygginga. [ pvi er lagt til ad idgjaldinu
verdi skipt milli eftirlauna annars vegar og afallatrygginga hins vegar strax vid
innborgun. Pannig sé ljost hvad hvor pattur um sig kostar.

Sa hluti idgjaldsins sem fer til oflunar eftirlaunaréttinda er lagdur i sjod, sem
kalladur er idgjaldasjodur. 18gjaldasjédur safnast upp yfir starfseevina og myndar
réttindi sjodfélaga til eftirlauna. Hann dvaxtast i samrami vid avoxtun a eignum
sj6dsins & hverjum tima og tryggir pannig samhengid a milli eigna og
skuldbindinga. 18gjaldasjodurinn er ekki séreign sjodfélagans heldur hlutdeild
hans i sameiginlegum sjodi sem stendur a bak vid eftirlaunaréttindi allra
sjodfélaga. 10gjaldasjodur erfist pvi ekki vid frafall. Hver hin endanlegu
lifeyrisréttindi verda kemur ekki i ljos fyrr en vid toku lifeyris, en pa er
i0gjaldasjodi breytt yfir i 6timabundin eftirlaun samkvaemt sérstakri toflu.

Pott nyja kerfid feli i sér verulegar breytingar, i ordi kvednu, a pvi hvernig réttindi
myndast eru breytingarnar minni en aetla maetti pegar horft er yfir langt timabil.
Fyrir lifeyrissjédi sem ekki hafa bakhjarla er pad alltaf avoxtun eignanna sem
reedur pvi hver endanlegur lifeyrir verdur. Adlogun eiga ad skuldbindingum
gerist | stokkum i nuverandi kerfi, en sjalfkrafa fra manudi til manadar i nyju
kerfi. Nidurstadan er hins vegar apekk og kerfisbreytingin hefur pvi i raun litil
ahrif @ hin endanlegu lifeyrisréttindi. Midad vid 3,5% raunavoxtun gefa bazedi
kerfin somu nidurstodu.



paer hugmyndir sem nyja kerfid byggir a eru vel pekktar og margir erlendir
lifeyrissjodir byggja @ svipudum grunni. bessar hugmyndir voru fyrst kynntar 3
vettvangi Stapa lifeyrissjods a arsfundi sjodsins 2012. bar var nyja réttindakerfid
kynnt { stérum drattum. A arsfundi sjodsins & sidasta ari kynnti
tryggingastaerdfraeedingur hans frekari Utfeerslu @ pessu nyja kerfi. Ad lokinni
peirri kynningu sampykkti fundurinn ad lata vinna nakveemar tillogur ad nyju
kerfi i anda peirrar kynningar sem par for fram. Unnid hefur verid sleitulaust ad
verkefninu sidan pa og hafa stjorn, starfsmenn, tryggingasteerdfraedingur og
l6gmenn komid ad peirri vinnu.

Hugmyndir ad kerfinu hafa verid kynntar a vettvangi Landsamtaka lifeyrissjéda
og fyrir lifeyrisnefnd Alpydusambands [slands. Kynningarfundir hafa verid haldnir
med adildarfélogum sjodsins og kynningarefni hefur verid til stadar a heimasidu
hans, fyrir sjédfélaga. Tillogunum hefur verid vel tekid og sampykktu
adildarfélogin i kjolfar kynningarfundanna ad tillogur ad pessu nyja kerfi yrdu
lagdar fyrir pennan arsfund hja sjédnum til afgreidslu. Tillogurnar hafa farid i
lagalega ryni og stadist pa skodun. Einnig hafa peer verid sendar
Fjarmalaeftirlitinu til kynningar. Tillogurnar eiga ekki ad hafa ahrif a samskipti vid
adra sjodi og mun sjodurinn afram eiga adild ad samskiptareglum lifeyrissjéda.

Sampykki arsfundur Stapa lifeyrissjods ad taka upp petta nyja kerfi er ljost ad
brotid er blad i ségu islenskra lifeyrissjoda. Med pvi hefur sjodurinn tekid upp
kerfi par sem jafnvaegi milli eigna og skuldbindinga er mun betra en nu er.
Audveldara er ad skilja hvernig lifeyrisréttindin myndast og gerd er skyrari grein
fyrir pvi hvad afallatryggingar, sem sjédurinn bydur upp a, kosta. Jafnframt er
reynt a0 vernda kaupmatt lifeyrispega, eftir ad lifeyristaka er hafin, eins og
kostur er. Allt eru petta mikilvaeg atridi til ad tryggja sanngjarnara og skiljanlegra
kerfi, sem vonandi verdur god satt um. Verdi sampykkt ad taka upp nytt kerfi er
gert rad fyrir pvi ad pad komi til framkveemda i byrjun ars 2016.

Nanar verdur farid yfir peer breytingar sem gera parf a sampykktum sjodsins
vegna pessa hér sidar a fundinum. Ekki parf ad taka pad fram ad sa sem hér talar
meelir eindregid med sampykkt tillagnanna.

Eg vil svo ad lokum pakka stjorn, framkveemdastjéra og starfsménnum sjédsins
gott samstarf & arinu. SOmu pakkir eru feerdar til lifeyrisbega, sjédfélaga og
launagreidenda sjédsins.



